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Bu rapor; Covid-19 virUsunun dunya ekonomilerinde yarattigi ekonomik
krizi, glvenilir kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik
olarak, hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.

3<




AB liderleri Kurtarma Paketinde Anlasti

The EU’s budget
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s Avrupa Birligi (AB) liderleri, Uye

Ulkelerin ekonomilerini
desteklemek icin 750 milyar
Euro’luk (860 milyar dolar) ortak
tahvil arzini 6ngoren tesvik paketi
konusunda anlasmaya vardi.

Paketin 390 milyar Euroluk
kismini hibeler ve 360 milyar
Euroluk kismini ise duasuk faizli
krediler olusturuyor.

Fonlarin yaklasik UGgte biri iklim
degisikligi ile mucadeleye tahsis
edilecek ve blok'un gelecek 1
trilyon euro tutarinda 7 villk
bltcesi ile birlikte, bu adim tarihin
en baydk vyesil tesvik paketini
olusturacak. Tum harcamalar,
Paris Anlasmasi'nin sera gazlarini
azaltma amaci ile uyumlu olacak.



AB Birliginin Onemli Dayanaklari:

O Bu hafta AB tarihinde ilk defa bu kadar kapsamli bir mali paket aciklandi.

O Ayrica bu durum Avrupa Birligi komisyonun tarihinde ilk kez Uyeleri lehine bu
kadar buyuk bir dizeyde bor¢lanmasini da ifade etmekte.

O Avrupa Birligi'nin bu denli bayUk bir mali plana imza atmasinin ardinda siphesiz
birincil neden olarak, Covid-19’un varattigl kotd ekonomik etkiler sonucunda
birligin varligini stirdirme cabasi var.

O Ancak butce kalemleri inceleginde fonlarin yaklasik tcte biri iklim degisikligi ile
muUcadeleye ayrilacak ve 1 Trilyon Euro’luk 7 yillik bltce ile bu durum tarihin en
bayuk yesil tesvik paketini olusturuyor.




Dayanak 1 : Yenilenebilir Enerji AB’nin En Blyuk
Elektrik Kaynagi

O Elektrik tUketiminin dinya ortalamasinin ¢ok Gzerinde oldugu AB Ulkelerinde
yenilenebilir enerjiden elektrik tGretimi de son yillarda ¢ok artmis durumda.

O Londra merkezli Ember arastirma sirketinin hazirladigl rapora gore; Avrupa’da
2020’nin ilk yarisinda hidro, glines, rUzgar ve biyo yakittan elde edilen elektrik
%40 oraninda iken, fosil yakittan elde edilen elektrik enerjisi %34 seviyesinde
kald.

O AB’nin ilk 27 Ulkesinde vyenilenebilir enerjiden dretilen elektrik ayni dénemde
%11 artis kaydetmis oldu.

Electricity production mix, 2019
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Avrupa Birligi zirvesinde Uzerinde uzlasilan mali paketin yirtrlige girebilmesi icin
Avrupa Parlamentosu'nun onay vermesi gerekiyor. Bltce tasarisi ile ilgili bu
oylamanin sonbaharda yapilmasi planlaniyor.

Avrupa Parlamentosu Uyelerine gore AB zirvesinde acikta kalan kritik konulardan
biri de hukuk devleti ilkesi oldu. AB Komisyonu gibi Avrupa Parlamentosu da
hukuk devleti ilkesine aykiri davranan Birlige Uye ulkelere, Briksel'den aktarilan
mali kaynaklarin kesilebilmesini talep ediyor.

Her ne kadar AB zirvesinde de bu uygulamaya prensipte olanak taniyan madde
kabul edilmis olsa da, Polonya ve Macaristan'in baskisiyla hukuk devleti
mekanizmasi ile ilgili detaylar anlasma metnine dahil edilmedi.

Uzun vyillardir, adalet sisteminin bagimsizligi ve basin 6zglrlUglu gibi AB
degerlerinin altini oymakla itham edilen Polonya ve Macaristan, Birligin bu konuda
cezai mueyyide getirecek tasarilarini bundan sonra da bloke edecegini duyurdu.
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Dayanak 3: Bankacilik Birligi Temeli

Q

Uzmanlar AB'nin 750 milyar euroluk kurtarma fonu Uzerinde anlasmasinin sonraki adimi
olarak bankacilik birligi oldugunu dustnuyor.

Bloomberg haberine gore ; Yunanistan Merkez Bankasi Baskani Yannis Stournaras, Avrupa
Birligi'nin 750 mliyar euroluk kurtarma fonu Uzerinde anlasmasinin bankacilik birligi adina
onemli bir gelisme olarak gordtgind belirterek, "Bankacilik birligi bu anlasmanin ikinci
devami olacak." diye ifade ederken,

Finlandiya Merkez Bankasi Baskani Olli Rehn ise, AB'nin bu yogunlukta tahvil ihra¢c etmesinin
Avrupa'da bir bankacilik birligi kurulmasi adina gerekli ortami olusturdugunu soyledi ve
bankacilik birliginin Euro Bdlgesi mevduat sigorta sisteminin de yolunu acacagini ve finansal
bir destek olarak islev gdrecegini tahmin ettigini ekledi.

Brussels' bond issuance is set to explode
Annual bond sales by the EU (€bn)
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Covid-19’un Hizlandirdigi Asi Calismalari

O Dijitallesmeyi ve iklim degisikligi ile micadeleyi hizlandirdigi soylenen Covid-19’un asi
calismalarina kattigi ivme neredeyse isik hizinda..

O Normal sartlar altinda kesfi 2-5 yil, 6n klinik calismalari 2 yil ve 3 faz halindeki klinik gelisimi 5-
9 yil arasinda stiren ve ortalama 10 yilda gelistirilen asi,

U Yasanan caresiz ve elim sire¢ nedeni ile 12-18 ay arasinda bir slireye adeta ziplenmis
durumda.

O FT , bu haftaki haberinde dinyada guvenilirligi onay almis 7, guvenilirligi tartisilan 3,

toplamda ise 10 asi calismasinin yirituldigini ve Oxford Unv. /Astra Zeneca isbirligindeki

calismanin en ileri safthada oldugu bilgisini paylasmis.

The development of Covid-19 vaccines is being accelerated

Clinical development
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Covid-19 Fast-track: 12-18 months
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Tarkiye’nin Kredi Notu —Standard & Poor’s

Q

Q

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor's (S&P), Turkiye'nin kredi notunu
teyit etti.

S&P'den yapilan agiklamada, Turkiye'nin uzun vadeli doviz cinsinden kredi notunun "B+", uzun
vadeli yerel para birimi cinsinden kredi notunun ise "BB-" olarak teyit edildigi bildirildi.
COVID-19 salgininin etkileri nedeniyle Turkiye ekonomisinin bu yil ylizde 3,3 oraninda
daralmasinin beklendigine isaret edilen aciklamada, ekonomik bldytmenin yilin ikinci yarisinda
toparlanma gdstermesinin 6ngoruldtgu kaydedildi.

Aciklamada, kredi blylmesinin hizli artisi, cift haneli enflasyon ve cari islemler agiginin son
aylarda genislemesi dahil olmak Gzere gecmis dengesizliklerin yeniden ortaya ciktigina dair
isaretlerin oldugu belirtilerek, net kamu borcunun gayrisafi yurtici hasilaya (GSYH) oraninin,
Turk bankalari genis capli kamu destegine ihtiyac duymadikca, 2020 yili sonunda ylzde 35
seviyesinde olacaginin tahmin edildigi bildirildi.

S&P'nin aclklamasinda, salginin Turkiye'de kontrol altinda gorindidgd ve bu durumun
gelismekte olan diger ekonomilere kiyasla daha hizli toparlanmaya izin verdigi ifade edildi.

Aciklamada, tlke ekonomisinin 2021'de ise ylzde 4,5'lik toparlanma gostermesinin beklendigi
kaydedildi.

Moody’s: Kredi notu B1 ve goriinim negatif, Fitch: Kredi notu BB — ve gérinim duragan.
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Issizlik Basvurulari-Haziran 2020

O Kayith issiz sayisi 3.379.284 kisi. Haziran ayinda iSKUR’a kayitli issiz sayisi bir énceki
aya gore %4,8 azalis gostererek 3.379.284 kisi olmustur. Kayitli issizlerin %52,5’i
erkek, %47,5"i kadin, %34,6sI ise 15-24 yas grubundadir.

O Ocak-Haziran 2020 doneminde sektorler itibariyla en fazla ise yerlestirme sanayi
sektoriinde “imalat” alaninda gerceklestirilmistir. Mesleklere gore en fazla ise
yerlestirme sirasiyla “Givenlik Gorevlisi, Satis Danismani ve Konfeksiyon iscisi”
mesleklerinde gerceklestirilmistir.

2019 2020 Degisim 2019 2020 Degisim
Haziran  Haziran () Ocak- Ocak- (%)
Haziran Haziran
Acik Is 151.825 118280  -22,1% 1.075.744 751192 -30.2%
Ozel 151.321 113.638 -24,9% 1.066.761 727.611 -31.8%
Kamu 504 4.642 821.0% 8.983 23.581 162.5%
ise Yerlestirme 117.857 67.832  -42.4% 688.024 384.150  -44.2%
Kadin 39.736 23.579 -40.7% 225.611 133.292 -40,9%
Erkek 78.121 44253 -43.4% 462413 250.858 -45 8%
Kayith Issiz 4.417.814 3.379.284  -23.5%
Kadin 2.231.498 1.605.204 -28.1%
Erkek 2.186.316 .774.080 -18.9%
Aktif Isgiicii 32.638 24.299 -25,5% 257.036 186.077 -27,6%
Programlan
IEP 26.858 20.981 -21,9% 194.627 150.500 -22,7%
MEK 5.780 3318 -42.6% 62.409 35.577 -43.0%
Bireysel Giriisme 447.009 210.373 -52,9% 3.574.590 1.574.872 -55.9%
Kadin 188.470 67.558 -64.2% 1.353.896 502.559 -62.9%
Erkek 258.539 142.815 -44 8% 2.220.694 1.072.313 -51.7%




TCMB & UYP-Mayis 2020
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Turkiye'nin yurt disi varliklari ile yakamltltklerinin farki olarak tanimlanan net
UYP, Mayis'ta eksi 343,7 milyar dolar oldu
Buna gore, mayis sonu itibariyla gecen vyil sonuna kiyasla Turkiye'nin yurt disi
varliklari yizde 10,3 azalisla 227,3 milyar dolar, yaktmlulUkleri ylzde 5,8 dususle
562,1 milyar dolar diizeyinde gerceklesti.

Turkiye'nin yurt disi varliklari ile yukdmltlUklerinin farki olarak tanimlanan net
UYP, mayis sonunda eksi 343,7 milyar dolar dizeyinde gerceklesti. Net UYP, 2019
sonunda eksi 334,8 milyar dolar diizeyinde bulunuyordu.

Ayni donemde, rezerv varliklar kalemi ylzde 14 azalisla 90,9 milyar dolar, diger
yatirimlar kalemi yizde 12,3 disusle 83,4 milyar dolar oldu.

Diger yatirmlar alt kalemlerinden bankalarin yabanci para ve Turk lirasi cinsinden
efektif ve mevduatlari ise ylzde 5,6 gerileyerek 44,8 milyar dolara indi.

Dogrudan vatirimlar (sermaye ve diger sermaye), piyasa degeri ile doviz
kurlarindaki degisimlerin de etkisiyle gecen yil sonuna gore ylzde 2,9 azalisla
155,4 milyar dolar oldu.



TCMB Politika Faizi ve Enflasyon Beklenti Anketi

L Merkez Bankasi art arda dokuz toplantida faiz indirmesinin ardindan Haziran
ayinda indirimlere ara vermisti. Merkez, Temmuz ayinda da faiz degisikligine
gitmedi:

O Beklentilere paralel bir sekilde faiz degisikligine gitmeyen banka, bir hafta vadeli
repo faizini ylzde 8.25 seviyesinde birakti.

O Ekonomistler, TCMB'nin beklentiler dahilinde politika faizini sabit biraktigini, yil
sonu enflasyon tahmini Uzerinde artan yukari yonli risklerin ise bankanin gelecek
donem politikalarinda 6ncelikli konu olmaya devam edecegini belirtti.

CMB BEKLENTI ANKETI
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Tuketici Guven Endeksi, Temmuz 2020

Tuketici guven endeksi, Temmuz ayinda bir dnceki aya gére %2,7 oraninda azaldi;
Haziran ayinda 62,6 olan endeks, Temmuz ayinda 60,9 oldu.

Mevsim etkilerinden arindirilmis tiketici glven endeksi, alt endeksleri ve degisim oranlari,
Temmuz 2020

Bir &nceki aya gare

Endeks dedigim aran (%)
Haziran Temmiuz Haziran Temmuz
Tiiketici gilven endeksi 62,6 60,9 5,2 27
Gelecek 12 aylik ddnemde hanenin maddi durum beklentisi 744 a0n.6 08 0,9
Gelecek 12 aylik donemde genel ekanomik durum heklentisi 85,4 82,2 45 -39
Gelecek 12 aylk dinemde igsiz savis| beklentisi & 62,1 61,0 12,2 -1.7
Gelecek 12 aylik donemde tasarruf etme ihtimali 231 19,9 6,5 -14.0
{11 15siz sayis beklentisi endeksinin atmas, igsiz sansinda azalma beklendifini, endeksin azalmasi ise igsiz sayisinda

artis beklendidini g stermelktedir.
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