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Bu rapor; Dunya ve Turkiye ekonomisindeki guncel gelismeleri, guvenilir
kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik olarak,
hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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ABD’de kutuplasma TikTok’ta uzlasmaya dénlince

Bu haftanin kiresel gindeminde On siralara oturan bir gelisme vardi ki ABD’deki iki partili
kutuplasmayi tek bir konuda da olsa uzlastirdi. Konunun 6znesi ABD ve nesnesi TikTok gibi gdzikse
de dolayli nesnesi elbette son yillarda moda oldugu Uzere Cin olacakti!

Cin, TikTok uygulamasiyla ilgili bu tarz bir baskiyla ilk kez karsi karsiya kalmiyor:

2020'de eski Baskan Donald J. Trump, TikTok'un Cinli sahiplerini poptler uygulamay! satmaya
zorlayacak bir idari emir yayinladi. Ancak Pekin, teknoloji ihracatina sinirlama getirerek Amerikali
alicilarin devralma teklifini engelledi . Gegen yil, Montana milletvekilleri eyalette TikTok'a ydnelik
bir yasagl yurlrlige koydu ancak vyasa, yurtrlige girmeden dnce federal bir yargi¢c tarafindan
engellendi.

Simdi ABD milletvekilleri bir kez daha TikTok'un Cinli sahibi ByteDance'i uygulamanin kontrolinden
vazgecmeye zorlamaya calisiyor. Carsamba gint Meclis, ByteDance'i uygulamay! satmaya ya da
ABD'de yasaklamaya zorlayacak bir yasa tasarisini 352'ye 65 oyla kabul etti.

Ancak bu cosku henlz Cin liderlerinden yuksek alarma gecmis bir tepkiyi tetiklemedi veya
Amerikan sirketlerine karsi misilleme tehditlerine yol agmadi. Bunun yerine, Pekin'deki yetkililer
tasariyi elestirmekle yetiniyor.

NYT’da konuyla ilgili bir haberde Washington'daki Stratejik ve Uluslararasi Calismalar Merkezi'nden
Cin uzmani Scott Kennedy’nin "Cin, ABD'nin yaptiklarina karsi tam kapsamli bir misilleme icin tetigi
dogrudan cekmeye hazir degil" agiklamasi yer aliyor.



Cin, ABD’nin ifade 6zgurliglndeki cifte standarta vurgu yapti

O Cin medyasi Persembe glini Disisleri
Most U.S. adults use YouTube and ¢ =Y : B \ sisie
Bakanligl  tarafindan  TikTok'a yonelik
Facebook; about half use Instagram . AP R
muameleyi ABD'nin ifade 06zgUrligind
% of U.S. adults who say they ever use ... korumadaki "(_;ifte standartlarinin"  kaniti
olarak gosteren bir aciklama yayinlad.
YouTube i ;
Cin'in sansirlenen sosyal medya
Facabook m p!atfor.mlarlnda Washington'un .baskllar!
Cinli sirketlere muameleye yonelik ofkeyi
Instagram artirdi.
O TikTok'un ana sirketi ByteDance'in merkezi
Pinterest Cin'de bulunuyor ve Amerikali
e milletvekilleri, ABD verilerini Cin
© hikimetinden  korumak  adina bir
Linkedin yasaklama pesinde olduklarini séyltyor.
Ancak  milletvekilleri, ayni  zamanda
WhatsApp Amerikalilarin kullandiklari tum
uygulamalara iliskin verilerini koruyacak
Snapchat kapsamli  bir federal gizlilik mevzuat
. pesinde degiller.
Twitter (X) 22
- O Dolayisiyla bu celiskili durum da federal
Reddit kanun yapma siirecinin halkin iradesinden
ne kadar uzaklastiginin bir baska kaniti
BeReal I3 olarak goriliyor. Ornegin kirtaja ve silah
e kontroll gibi genis halk destegine sahip
Source: Survey dults conducted May 19-Sept. 5, 207 sorunlar federal dizeyde ele alinmadan
OGNS N OM0) N0, CYe kalirken, ABD’li yetiskinlerin (gte birinin
3< FEW FESEAIICH GENTER kullandigi  bir uygulamayl yasaklamak,
— samimiyetsizlik olarak degerlendiriliyor.
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ABD hisse fonlarina rekor giris saglandi

O Yatinmcilar gegcen hafta beklenenden yiksek
gelen vyapiskan enflasyona karsin, ABD hisse
senedi fonlarina rekor miktarda para aktardi ve
agirlikh olarak teknoloji hisselerini satin aldi

U Barclays Cuma gini yaptigl aciklamada, fon

ilgili hisse senetleri @ takipcisi EPFR Global'in verilerine gére ABD hisse
senedi fonlarinin 13 Mart'a kadar olan haftada 56
milyar dolarlik (22 milyar dolari teknoloji
hisselerine)  fon cektigini soyledi; bu, Mart
2021'de belirlenen 53 milyar dolarlk zirveden
daha yUksekti.

U Gosterge S&P 500 endeksi, aralarinda Nvidia'nin
da bulundugu megacap teknoloji hisselerindeki
hizli yikselisin etkisiyle Ocak ayinin basindan bu
yana yuzde 8 artis kaydetti.

O Analistler, yatirmcilarin Sali gini ABD tuketici
fiyat enflasyonunun Subat ayinda ylzde 3,2'yve
beklenmedik bir yUkselis gosteren verilerden
etkilenmedigini  soyliyor. Kiglk artis tahvil
fiyatlarinda satislari tetikledi ve 10 yilhik ABD
Hazine tahvili getirileri bir ayin en yiksek
seviyesine yikseldi.

U Fed, su ana kadar Haziran ayindan itibaren (g faiz
indirimine yonelik mevcut piyasa fiyatlandirmasi

konusunda yatirimcilari ikna etmis gdérinmekle
3< beraber, yine de piyasa, bardagin dolu tarafini

— gormeye devam ediyor.

Son 30 gon degisimi
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Kiresel enflasyonda yapiskanlik surerken...

Uluslararasi Odemeler Bankasi'na gére hizmet fiyat enflasyonunun bu yil da inatla glicli kalmasi
bekleniyor ve bu durum merkez bankalarinin faiz indirimlerini ertelemesine neden olabilir.

Semsiye grubun merkez bankalari icin hazirladigi bir raporda, emek yogun ve dolayisiyla
Ucretlerdeki hareketlere daha duyarli olan hizmetler sektorindeki fiyatlarin, siki isglici piyasalari
nedeniyle gelismis ve gelismekte olan ekonomilerde beklenenden daha uzun stre yiksek kalacagl
belirtildi.

Raporda, hizmet fiyatlarinin daha da artmasi durumunda "enflasyondaki duslsteki olas
yavaslamanin para politikasinin daha uzun slire daha siki kalmasina yol acabilecegi" ifade edildi.
Asagidaki grafikten de gorllecegi Uzere hizmet enflasyonun etkileri mal enflasyonuna gore
gecikmeli gelismekte ve mal enflasyonun disUrtlmesi ardindansa bir slre yapiskan olarak devam
etmekte..
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T See technical annex for details.

Sources: OECD; Datastream; national data; authors’ calculations.
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Ekonomi 101’e donerken kur agcmazi

Yerel secimler yaklastikca dolar Turk lirasi kurundaki yukari yonll hareket devam ediyor. Kurda sene
basindan bu yana ylUzde 8,5’ luk artisin yarisina yakin kismi 26 Subat- 11 Mart haftasindan geliyor.
Diger taraftan Turk lirasi varliklardan yurt disi cikislarin da son haftalarda artis kaydettigi
gortlmekte.

Verilere bakildiginda; yurt disinda yerlesik kisilerin piyasa fiyati ve kur hareketlerinden arindirilmis
verilerle 8 Mart haftasinda 292,9 milyon dolar net hisse satisi yaptigl ve toplam dort haftada satis
miktarinin 500 milyon dolara ulastigi gorulur.

Sonug olarak TCMB’nin swap’lar hari¢c net doviz rezervinin 8 Mart haftasinda sert distigi ve net
rezervlerin -53,9 milyar dolara inerek, secimlerden 6nceki seviyeye geldigini gortyoruz.

Ekonomi 101 olarak ifade etmemizdeki neden aslinda yizde 45%e gelen politika faizinin son
haftalarda alinan bir takim miktarsal sikilasma yani likidite o6nlemleriyle yeni yeni etkisini
gdstermeye baslamasi...

15, 2024 19:05 UTC+2 tarihinde yaymland:

, FXCM Hacim TRY

Yiksek 32.22843
USDTRY +4.75%
24:24




Kurun geldigi seviye TCMB’nin faiz artis beklentisini yukseltti!

O Son haftalarda yabanci yatirim kurumlarindan pes pese kur giincellemeleri ve faiz artis beklentileri
gelmeye basladi.

Peki boyle bir faiz artisina gerek var mi?

Gectigimiz hafta TCMB kredilere yonelik olarak, blylime oranlarini asagl ¢cekmis ve ardindan da
hedef Ustl gerceklesmelere zorunlu karsihk karari almisti. Hi¢c kuskusuz bu kararin alinmasinda
krediler yoluyla gerceklesen arbitrajlara karsin bir 6nlem vardi.

Bu karar politika faizini pratikte isler hale getirdi.

Ancak bu karar hisse piyasasi Uzerinde sirket karlarindaki disUs beklentisiyle volatiliteye neden
oldu.
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nsarp TradingView.com, Mar 15, 2024 20:08 UTC+2 tarihinde yaywmland:

BIST 100 Endeksi, 5, BIST Hacim TRY

Yiksek 9368.51
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Bireysel kredi ve kartlardaki artis, bankalari harekete gecirdi

Diger taraftan secimlerden sonra kredi kartlarina bir kisitlama getirilmesi bekleniyordu fakat
secimler beklenmeden bu hafta bankalarin kendi uhdesinde bu duruma énemli diizeyde mtdahale
oldugu gorulda.

Merkez Bankasi'nin gectigimiz hafta kredi blylUmelerinde aylik sinirlari distrmesi ve siniri asan
bankalara zorunlu karsilik getirmesi Uzerine bankalardan ilk adim geldi. Bankalar, kredi kartinda
nakit avans limitlerinin yizde 25 ile sinirlandiriimasina yonelik uygulama baslatti.

Ayrica taksitli nakit avansta taksit sayisi da 3’e disirildi. ihtiyac kredi faizlerinin yillik yiizde 60’in
Uzerinde yUksek seyretmesi, tiketiciyi daha duslk faizli nakit avans kullanimina yoneltmisti Taksitli
nakit avans kullaniminda faiz suanda aylik bazda ylzde 4,42 seviyesinde. Hem bireysel harcamalarin
alinan onlemlere ragmen artmasi hem de enflasyonda beklenen distsin gelmemesi Uzerine
kredilerde sikilasma adimlari pes pese gelmisti.

Kararlari beraberinde getiren; son haftalarda kredi karti harcamalarindaki keskin artisti. BDDK haftalik
verilere gore 5 Ocak- 8 Mart haftasinda kredi karti harcamalarinda ylzde 12,5; bireysel kredilerde ise
ylzde 5 dlzeyinde artis gergeklestigi goriliyor. Son iki haftada gergeklesen artis ise iki Griinde de
yuzde 1 seviyesinde.

Bu gelismeler ister istemez aklimiza énimizdeki hafta gerceklesecek PPK toplantisinda faiz artis
kararinin alinmayacagl ancak sonraki ayda i¢ talepte istenen sogumanin gérilmemesi halinde bir
artisin yapilabilecegi konusunu getiriyor.



Haftadan kalanlar

O Bakan Simsek, "Bu ay yapilacak yerel secimlerin ardindan Turkiye, verimliligi ve rekabet giiciini artiracak reformlari
da iceren orta vadeli programi uygulamak icin secimsiz uzun bir doneme sahip olacak. Ddviz piyasasinda son
doénemde yasanan dalgalanma gecici olarak gorilmelidir" dedi.

O Tarkiye 2019-2023 déneminde silah ihracatini rekor seviyede artird.

O Fitch Ratings'in Kidemli Direktori ve Turkiye Analisti Erich Arispe Morales, Turkiye'nin mevcut ekonomi politika
ekseninin daha dayanikli olduguna ve politikalarin sirdirilecegine glvenlerinin arttigini séyledi.

O Bank of America Securities ekonomistleri Nisan ayinda TCMB'den 300-500 baz puanlik faiz artisi olabilecegini
belirtti.

O SGK prim ve diger alacaklari icin gecikme cezasi ylzde 3 olarak uygulanacak.

O Trump, 6n secimlerde baskan adayligi icin gereken delege sayisina ulasti

O Business Insider, diinyada altin fiyatlarinin sasirtici seviyelere cikmasinda TCMB dahil bazi merkez bankalarinin satin
alimlarinin etkili oldugunu yazd.

O HSBC, 2024 yil sonu icin Turkiye'ye iliskin enflasyon tahminini yizde 47,9'dan yuzde 49,4 seviyesine yikseltti. 2025
enflasyon beklentisi ise ylzde 29 seviyesinde kald!.

O Kizildeniz'de Husilerin yarattigi gerilim devam ederken ingiliz Financial Times gazetesinin haberine gére, ABD ve iran
Husilerin saldirilarina son vermesi icin gizli gdriisme gerceklestirdi.

O JPMorgan'in Kuresel Emtia Arastirma Baskani ons altinda fiyatin bu yil 2500 dolara ulasmasini bekliyor.

O Benzin grubunda 1 lira 53 kurus, Motorin grubunda ise 1 lira 10 kurusluk zam pompa fiyatlarina yansidi.

Q istanbul Ticaret Odasi (ITO) Baskani Sekib Avdagic, "Yabanci yatirimcinin Tirkiye’nin uyguladigi dezenflasyon
programinin slrecegine olan inanci, secimlerin ardindan daha da pekisecektir. Yaz aylariyla birlikte turizm geliriyle
beraber Turkiye'nin yeniden cari fazla verir konuma ulasacagini 6ngoriyoruz" dedi.

U ABDde dretici fiyatlarinin yukari yonli slrpriz yapmasi Fed’'in faiz indirimini erteleyecegi duslncelerini
kuvvetlendirdi.

U Bitcoin, spot Bitcoin borsa yatirim fonlarina (ETF) ilginin devam etmesiyle hafta boyunca rekor kirmasinin ardindan
yuzde 4,6 gerileyerek sert bir disuis yasad.

O Merkez Bankasi'nin mart ayina iliskin Piyasa Katilimcilari Anketi'ne gore, yil sonu enflasyon tahmini yizde 44,19,

dolar tahmini ise 40,53 TL oldu.
— U ABD'de sanayi Uretimi Subat ayinda beklentileri sinirli 6lgtide asti.
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Hizmet Uretim Endeksi, Ocak 2024

O Hizmet Uretim endeksi (2021=100) 2024 yili Ocak ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore %0,6 artti. Ayni ayda
ulastirma ve depolama hizmetleri %0,6 artti, konaklama ve yiyecek hizmetleri %1,1 artti, bilgi ve iletisim hizmetleri
%4,9 artti, gayrimenkul hizmetleri %8,6 azaldi, mesleki, bilimsel ve teknik hizmetler %6,0 artti, idari ve destek
hizmetleri ise %3,5 artti.

O Hizmet Uretim endeksi (2021=100) 2024 yili Ocak ayinda bir onceki aya gore %2,3 azaldi. Ayni ayda ulastirma ve
depolama hizmetleri %7,2 azaldi, konaklama ve yiyecek hizmetleri %0,7 artti, bilgi ve iletisim hizmetleri %3,4 artti,
gayrimenkul hizmetleri %0,4 azaldi, mesleki, bilimsel ve teknik hizmetler %4,1 artti, idari ve destek hizmetleri ise
%1,4 arttl.

Hizmet liretim endeksi yillik ve aylik degigim oranlan (%), Ocak 2024
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Konut Satis istatistikleri, Subat 2024

O Tuarkiye genelinde konut satislari Subat ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére %17,3 artarak 93 bin 902 oldu. Konut
satislarinda istanbul 16 bin 344 konut satisi ve %17,4 ile en yiiksek paya sahip oldu. Satis sayilarina gére istanbul'u 8
bin 300 konut satisi ve %8,8 pay ile Ankara, 5 bin 168 konut satisi ve %5,5 pay ile izmir izledi. Konut satis sayisinin
en az oldugu iller sirasiyla 18 konut ile Ardahan, 45 konut ile Tunceli ve 51 konut ile Bayburt oldu.

O Konut satislari Ocak-Subat déneminde %2,0 azaldi. Konut satislari Ocak-Subat déneminde bir dnceki yilin ayni
doénemine gore %2,0 azalisla 174 bin 210 olarak gerceklesti.

Konut satis sayisi, Subat 2024
Subat Ocak - Subat
Degisim Degisim
2024 2023 (%) 2024 2023 (%)
Satig sekline gore toplam satig 93 902 80031 17,3 174 210 177739 -2,0
ipotekli satig 8827 17 357 -491 14742 33560 -56,1
Diger satig 85075 62 674 35,7 159 468 144179 10,6
Satis durumuna gére toplam satis 93 902 80 031 17,3 174 210 177739 -2,0
ilk el satig 28 594 23 476 218 53 857 51008 5,6
ikinci el satig 65 308 56 555 15,5 120 353 126 731 -5,0

EEmT T
Burcu Késem




