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Bu rapor; Covid-19 virUsunun dunya ekonomilerinde yarattigi ekonomik
krizi, glvenilir kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik
olarak, hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Hareketlenen Dis Politika ve Ekonomilerin Payi

Pandemi slrecinin basindan bu yana surekli daralan ekonomiler ve i¢ karartici
ekonomik ongoruler bultenlerimizin ana unsuru oldu.

Yeni normale gecilmesi ile beraber, artik ders kitaplarindan cikarilsin denen
kiiresellesme en yogun hali ile kendini gosterirken, siyaset anlaminda ise bolgesel
cekismelere blUyuk oranda neden ve taraf olmaya basladi.

Zira klasik dlzende hep slregeldigi Uzere buyuklerin karlari diserse kucuklerin
pastasindan hep fazladan alacak bir nedenleri bulunur.

Kiresellesme, ekonomik blylme ve dinya ticaretinin artmasi bakimindan olumlu
vanlara sahip olabilir ancak wuluslararasi siyaset dizlemine yansimasi hep
emperyalizm seklinde olmustur ve yeni normal stre¢ artan daralmalar nedeni ile
bunun dozunu daha da arttirmistir.

Bu hafta ana tema olarak Dogu Akdeniz meselesi, BAE ve israil arasindaki Trump
destekli  normallesme  anlasmasini; arkasindaki  ekonomilere  gore
degerlendirecegiz.
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Dogu Akdeniz’de Neler Oluyor?

Turkiye, 27 Kasim 2019’da Libya ile imzaladig1 Deniz Yetki Alanlarini Sinirlandirma anlasmasi ile
Yunanistan’in Girit, Karpathos ve Rodos adalarinin glineyinde kalan bolgeyi kita sahanhgi
kapsaminda gordigini ilan etmis ve bu anlasmayi BM’ye kaydettirmisti.

Anlasmanin uluslararasi hukuka gore bir gecerliligi olmadigini savunan Atina, 1982 tarihli
Uluslararasi Deniz Hukuku Sozlesmesi'ne gore adalarin kita sahanligi haklari oldugunu,
Turkiye'nin ortaya koydugu haritanin Yunanistan’in egemenlik haklarini cignedigini ilan
etmisti.

AB de Yunanistan’in aciklamalarini desteklemis, Turkiye'nin, "yasa disi" olarak tanimladigl
hidrokarbon ¢alismalarini durdurmasini talep etmisti.

Siyasi alanda yasanan bu gerilime ragmen, 2019’un ikinci yarisindan itibaren Ankara ile yeni
kurulan Atina hikidmeti arasinda diyalog kanallari acik tutuldu.

Ancak Yunanistan’in Fransa ile Tlurkiye arasinda son donemde giderek gerilen iliskileri kendi
lehine kullanma cabasi ve basta AB olmak lzere uluslararasi platformlarda koseye sikistirmaya
calismasi Ankara’nin tepkisini cekti.

Turkiye, Yunanistan’in Kibris Rum tarafi ile Akdeniz'deki diger kiyidas tlkeler Misir ve israil ile
hidrokarbon faaliyetlerini devam ettirmesi, bunu yaparken de Turkiye ve Kibris Turkleri’nin
cikarlarini goz ardi etmesine tepki duyarak pozisyonunu sertlestirdi.



Dogu Akdeniz’de Neler Oluyor?

O Konu aslinda hirokarbon , Dinya'daki Kuzey Denizi gibi eski petrol sahalarindaki
dretim dismesi ve artik 'kolay petrol' doneminin sona yaklasmasi nedeniyle
hidrokarbon arama ve sondaj sirketleri odaklarini daha derin sulara ve gecmiste
pek ilgi gosterilmeyen alanlara yoneltmeye basladi. Dogu Akdeniz Havzasi bu
egilimin sonucu son yillarda enerji-politigin merkezine oturmus bulunuyor.

O Amerikan USGS’nin hazirlamis oldugu rapora gore Levant Havzasi'nda toplamda
1,7 milyar varillik iki petrol rezervi oldugu tahmin ediliyor. Fakat bolgenin dogal gaz
zenginligi enerji devlerinin istahini daha fazla kabartiyor. Bdlgede biyUlk oranda
deniz vyataginda olan cikarilabilir dogal gaz rezervinin 3,45 trilyon metrekip
oldugu tahmin ediliyor.

 Dogu Akdeniz'de bu gerilimin esas tarafi olan, Yunanistan ekonomisini bir sonraki
slaytta ele alalim.




Yunanistan Ekonomisi

L 2010 yilinda cari aciginin tavan yapmasi ile iflasin esigine gelen Yunanistan't AB ve
IMF bir kurtarma programina alarak, 288 milyar Euro kredi acti.

O Yunanistan’daki krizin Euro bolgesine sicramasina korkan AB liderleri, siki kemer
sikma politikalari ve uzun muzakerelerin ardindan Atina’ya yardim etmek zorunda
kald.

O 2018 yilinda kurtarma programindan c¢ikip, mali bagimsizlik ilan eden Ulke, hala
dinyanin en borglu Ulkelerinden. 2019 yil sonu rakamlarina gére kamu borglarinin
GSYiH’a orani % 177

Greece has one of the world’s highest debt ratios

Gross government debt as a % of GDPR. 2019 or latest year
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Fransa ve Euro Bolgesi

O Fransa’da kamu borclarinin GSYiH’a orani Euro bolgesi ortalamasi ile

karsilastirildiginda 2016’dan bu yana Euro bolgesinde diserken, Fransa’da yUkselis
egilimi gosterdigini ve 2019 sonu itibari ile %98,10’a ulastigl gorulmektedir.

Fransa, 40 milyar metrekip Uzeri dogal gaz tiketimi ile AB talebinin % 10'unu
olusturarak, Avrupa'nin dordincl, DUnya’nin ise yirmi sekizinci en buiyuk gaz
piyasasidir. Avrupa Birligi icerisinde en genis dogal gaz iletim hattina sahip olmasi,
cografi konumu ve glcli LNG altyapisi sayesinde Avrupa gaz piyasasinda kilit rol
oynamaktadir.

Fransa’nin enerji karisiminin %44’G nikleer enerji, %28’ini petrol, %15’ini dogal
gaz, %9'u yenilenebilir ve %4’0 ise kdmirden olusmaktadir. Fransa enerji
karisiminda Fosil yakitlar (petrol, kdmir ve gaz) %47'lik bir paya sahip olmakta
olup, G20 ortalamasinin (%82) oldukca altindadir. Fosil yakitlarin kullanim oraninin
distk olmasinin asil sebebi nikleer enerji kullaniminin yiksek olmasindan
kaynaklanmaktadir. 1980'lerden beri Fransa, tikettigi enerjinin yaklasik yarisini
nikleerden karsilamaktadir. Son on yilda ise yenilenebilir enerjilerin orani da
artmistir.

Tum bu nedenler Ulkenin ekonomik olarak AB nin de destegi ile eneriji
savaslarindaki aktif rolinU gostermeye yeterlidir.



Trump’in Secim Hamlesi Israil’den Yana

O Real Clear’in hazirladigl son secim anketinde %50 Biden %41 civarinda ise
Trump’in oy alacagl dngorilmekte, Trump’in dinkl tweetinde fakir mahallelerde
yasayan kadinlarin oyunu kendine cekmek icin cabaladigl gortlmustu.

O Diin ayni zamanda cok dnemli bir belge paylasarak yazdigi tweet de BAE ile israil
arasinda normallesme adina bir baris anlasmasi imzalandigini duyurmustu.

O Bu anlasma ile ilgili cok sey sdyleniyor ve Tirkiye de dahil iran ve Filistin BAE ‘e
belirli yaptirimlar uygulayacaktir kuskusuz.

O Ancak vyine israil’deki bir muhalefet partisinden gelen su aciklamayi paylasmak
gerekirse aklin yolunun bir oldugu ve Trump’in gercekten kdtl bir hamle yaptig
ortaya clikacaktir:

"ABD, BAE ve israil arasinda varilan Gcli anlasma, ABD’nin Yizyilin Anlasmasi planini
uygulama cercevesinde ve Filistin halkinin kaderini tayin hakkina darbe olarak
gerceklesmistir" denilen aciklamada, su ifadeler kullanildi: "Anlasma, ABD’nin
emperyalist planlarini  teyit ediyor. Bdylece, Trump’in bolgesel belgelerini
dizenlemeye yardimci oluyor ve ABD-israil'in boélgesel hegemonyasina karsi olan
direnis glclerini kusatmaya aliyor."



Resesyonun Tarifi: Ingiltere

O ingiltere'de GSYiH ikinci ceyrekte bir &nceki ceyrege gore yiizde 20.4 daraldi! 1955
'den bu yana en blyUk daralma olarak tarihe gecebilir.

O ingiltere’nin bu denli yiksek diizeyde daralmasini, goreceli olarak uzun siren
kisitlara ve tiketimin sosyal mesafe nedeni ile canlanamamasina bagliyorlar.

Government restrictions severely curtailed economic activity in the
second quarter

Uk real GLF, & change compared with previous quarter

2.2% decline in the e
first quarter of 2020

The weoest fall |
in the last
recession was 2 1%

The fall of 2004 in Q2 s
the warst in the
quarterly series fhat
dates back 1o 1955
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Avrupa’nin Hasta Adami ingiltere

L The Economist dergisi bu hafta mobilite endeksinden hareketle; "Avrupa'nin
hasta adami ingiltere" baslikli bir yazi yayinlamis.

L Mobilite endeksine gore benzer vaka sayilarina sahip Ulkeler arasinda yeni

normale en yavas adapte olabilen ingiltere, en hizlilari ise Almanya ve Fransa
olarak gorulmekte.

O Bu durum biiyik cogunlukla ingiltere’nin neden en cok daraldigini acikliyor.

The sick man of Europe

Mebility, seven-day moving average, sebected countries, 2000, % change®
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Eurostat Acikladi: AB’de Son Istatistikler

O Euro bolgesi ekonomisi ikinci ceyrekte %12,1 daraldi. Almanya, ispanya, Fransa,
italya %10’dan fazla daralirken; Holldanda %8,5 diizeyinde kiculdu.

Virus hits European nations hard
Quarter on quarter change in GDP (%)

- Q1 Q2




Eurostat Acikladi: AB’de Son Istatistikler

O ikinci ceyrekte AB’de 5,5 milyon kisi isini kaybederken; 4,5 milyon kisi ise Euro
bodlgesinde is kaybi yasadi. ilk ceyregin sonunda AB de Mart sonu itibari ile calisan
sayisi 209,1 milyon idi.

L 2. ceyrekteki bu is kaybi 1995 yilindan bu yana gorilmemis bir tarihi seviyede.

EU labour market takes record hit
Change in number of people in employment (%)

=~ EU = Euro area




Dolasimdaki Para Neden Bu Kadar Artti?

O Haftalardir artan mevduatlardan soz ediyoruz. Aslinda bunun temel nedeni
dolasimdaki paranin ¢ok fazla artmis olmasi.

O Tabi bu durumun bankalar acisindan fon maliyetlerini distrmesi gibi bir avantaj
var. Ancak bu durum kredi faizlerinin yUksek oldugu durumda genel anlamda
bankalara kar saglayan bir durum. Oysa baslangicta ABD ve Avrupa’da son birkac
yildir stiren resesyona ve ardindan da pandemik resesyona care olarak uygulanan
genislemeci para politikalari faizi sifir noktasina getirdiginden genel sonuc olarak
faydasiz ve asiri bir nakit sirktlasyon var.

L The Economist konu ile ilgili yazisinda ise bu soylediklerimize ek olarak, virsli
paradan kacis ve dolandiriclarin  kisit doneminde parayi aklayacak acik is yeri
bulamamalari nedeni ile sisteme dahil etmeleri olarak 6ne siriyor.

|
Paper chase
ICurrency in circulation

IUS dollar, $tm Euro, €trn British pound, £bn




Sanayi Uretiminde Artis

O Sanayi tretimi Haziran ayinda aylik bazda yiizde 17.6, yillik yizde 0.1 artti. (TUIK)

O Sanayinin alt sektorleri incelendiginde, 2020 yili Haziran ayinda madencilik ve
tasocakeiligl sektorl endeksi bir onceki aya gore %7,8, imalat sanayi sektord
endeksi %19,0 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektori
endeksi %6,7 artti.

Sanayi iiretim endeksi aylik degisim oranlan (%), Haziran 2020
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Ciro Endeksleri, Haziran 2020

O Sanayi, insaat, ticaret ve hizmet sektorleri toplaminda ciro endeksi , 2020 vyili
Haziran ayinda vyillik %10,4 artt.

L Toplam cironun alt detaylarina bakildiginda; 2020 yili Haziran ayinda yillik sanayi
sektord ciro endeksi %8,7, insaat ciro endeksi %29,2, ticaret ciro endeksi %19,3

artarken, hizmet ciro endeksi %18,3 azald!.

Toplam ciro yillik degisim orani (%), Haziran 2020
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Dis Ticaret Endeksleri, Haziran 2020

Ihracat birim deger endeksi Haziran ayinda bir énceki yilin ayni ayina gore %2,8 azaldi. Endeks
bir dnceki yilin ayni ayina gore, gida, icecek ve titlinde %4,3 artarken, ham maddelerde (yakit
hari¢) %7,4, yakitlarda %42,4 ve imalat sanayinde (gida, icecek, titin haric) %2,6 azald.
Ihracat birim deger endeksi 2020 yili ikinci ceyrekte bir &nceki yilin ikinci ceyregine gore %3,1
azaldi.

Ihracat miktar endeksi Haziran ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére %18,5 artti. Endeks bir
onceki yilin ayni ayina gore, gida, icecek ve tltiinde %32,9, ham maddelerde (yakit harig)
%18,1 ve imalat sanayinde (gida, icecek, tltln hari¢) %17,9 artarken, yakitlarda %35,9 azaldI.
Ihracat miktar endeksi 2020 yili ikinci ceyrekte bir &nceki yilin ikinci ceyregine gore %23,8
azaldi.

Ithalat birim deger endeksi Haziran ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére %9,0 azaldi. Endeks
bir dnceki yilin ayni ayina gore, gida, icecek ve titlinde %3,6 artarken, ham maddelerde (yakit
haric) %13,2, yakitlarda %37,5 ve imalat sanayinde (gida, icecek, tltln haric¢) %5,3 azald.
ithalat birim deger endeksi 2020 yili ikinci ceyrekte bir dnceki yilin ikinci ceyregine gore
%11,2 azaldu.

ithalat miktar endeksi Haziran ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore %22,1 artti. Endeks bir
onceki yilin ayni ayina gore, gida, icecek ve tltiinde %35,0, ham maddelerde (yakit harig)
%20,8 ve imalat sanayinde (gida, icecek, tltln hari¢) %18,0 artarken, yakitlarda %15,8 azald.
ithalat miktar endeksi 2020 yili ikinci ceyrekte bir dnceki yilin ikinci ceyregine gore %6,6
azaldi.



Odemeler Dengesi-Haziran

O Cari islemler acigi bir dnceki yilin Haziran ayina gore 2.839 milyon ABD dolari
artarak 2.934 milyon ABD dolari olarak gerceklesmistir. Bunun sonucunda on iki
aylik cariislemler acigl 11.094 milyon ABD dolari olmustur.

Periyot 6ay ly Tiim Baslangi¢ Ara 1, 2007 Bitig Haz 1, 2020
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Doviz Mevduati & Hisse Senedi & TCMB &Rezerv

O VYurtici Yerlesiklerin doviz mevduati 6,6 milyarS artti.

O Yurt disinda yerlesik kisilerin 30 Temmuz itibariyla 23 milyar 880,3 milyon dolar
olan hisse senedi stoku, gecen hafta 20 milyar 274,4 milyon dolara geriledi.

O Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Beklenti Anketi’ne gore, yil sonu TUFE
beklentisi yizde 10,82’ye yUkseldi. 2021 yili blytime beklentisi ylzde 4,3 oldu

O TCMB 'nin brit doviz rezervleri gecen hafta 79 milyon dolar azalarak 46.6 milyar
dolara indi:

Altin ve Briit Rezervier

Altin Rezervier Brit Déwviz Rezervier




