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Bu rapor; Covid-19 virUsunun dunya ekonomilerinde yarattigi ekonomik
krizi, glvenilir kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik
olarak, hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Suveys Kanali & Petrol Fiyatlari

O Bu hafta ic gindemin cok yogun olmasi, kiresel bir karmasayl gozden
kacirmamiza neden oldu.

1 O nedenle ic gindeme gecmeden 6nce Siveys Kanal’nda meydana
gelen kaza ve sonuclarina deginmek istiyoruz.

O Olayin baslangici 400 m lik EverGreen konteyner gemisinin karaya
oturmasi ile gerceklesti.

O Ardindan kanaldaki su seviyesinin az olmasi nedeni ile kurtarma
calismalari aksadi ve halen de devam etmekte.

O Sonuc olarak, petrol fiyatlari artti, FT daki habere gore ise kanali gegcmek
icin trafige takilan 185 gemi rotalarini oldukga riskli (korsanlik faaliyeti)
olan Afrika sularina cevirmek icin ABD ordusundan destek isteme yoluna
gitti.



Suveys Kanali & Petrol Fiyatlari

[ Kazanin gtinlik maliyeti 10 milyar$ olarak bildiriliyor.

O Petrol fiyatlarindaki yansimasi konusunda uzmanlar; Slveys Kanal’nin
acilmasinin gecikmesini fiyatlari  destekler nitelikte bulmalari ama
Avrupa ve ABD’de artan koronavirds vakalarinin yukari yonli hareketi
sinirlayacagl gorustnde birlesmekteler.

Crude Oil WTI
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Sayilarla Stiveys Kanal & Istanbul Bogazi

O Stveys Kanali'nin insasina Osmanl Devleti'nin Misir Valisi Said Pasa
zamaninda bir Fransiz sirketi tarafindan baslandi. Kanal, Misir valisi
lsmail Pasa zamaninda 1869 vyilinda tamamlandi. Siveys Kanali'nin
acilisina karsi olan ingiltere, 1882'de Misir'i isgal ederek Kanal'in
kontrollinU ele gecirdi.

O Kanaldan her ay ortalama 1550 gemi, glinde ise 50 den fazla gemi gecis
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Sayilarla Stiveys Kanal & Istanbul Bogazi

O Trafigin %30’unu kuru yik , %25’ini konteyner ve %15’ini transit gecen
tankerler olusturuyor.

[ 2020'de kanaldan 18597 gemi gecis yapmis.

[ Kanal istanbul tartismalari ile giindeme gelen istanbul Bogazi’ndan ise
gecis yapan gemi sayisi 2020'de 38.404 yani kuresel anlamda petrol
fiyatlarini etkileyen ve rotanin Afrika’ya kayabilecek olmasi nedeni ile
glvenlik ihtiyaci artan ve tarihte isgallere konu Slveys Kanal’nin iki
katindan daha fazla!

O Bugiinin glncel gelismesi ise Ulastirma ve Altyapi Bakani Adil
Karaismailoglu’nun, Stveys Kanali'ndaki kazaya iliskin, "Yardim onerimizi
vaptik ve onlardan olumlu bir yanit gelirse yardim gétlririz."
aciklamasi.

O Kurtarma calismasina Nene Hatun gemisi ile katilabileceklerini
duyurdular.



Konteyner Krizinde Duizltge Cikiliyor mu?

L Klresel ticarete blUyUk darbe vuran konteyner krizinde rahatlama basladi. Cin
limanlarindaki sikisikhgin azalmasiyla son bir yilda ylzde 300 artan Uzakdogu-
Avrupa konteyner navlunu disuise gecti. Ancak Stveys kanalindaki kazanin navlun
fiyatlarina kiresel olarak olumsuz yansimasi bekleniyor.

O Konteyner mevcudiyet endeksinde istanbul’a baktigimizda ise Subat ortalarinda
0,47 olan endeksin, 12. haftada yani Mart sonu itibari ile 0,86 seviyesine ¢cikmis
oldugunu goriyoruz.
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MB Baskani Degisti, Belirsizlik Hatasi Ortaya Cikti!

[ Gecen hafta Cuma gecesi MB baskani Naci Agbal’in gérevden alindigini
yerine Sahap Kavcioglu'nun getirildigini 6grendik.

L Gecen haftaki bultenimizde Persembe gliini «dnden yuklemeli» olarak
tabir edilen 200 bp lik politika artisini sahin bakisi basligl altinda
vermistik. Hatta faiz artisi dogru bir karar miydi konusunda da bir
slaytimiz var..

O Her zaman soyledigimiz gibi faiz ayarlamalari enflasyonu dnlemede tek
arac degildir ve uzun vadede yapisal degisikliklere inhtiyac vardir.

O Ancak bu defa  gecen haftaki slaytimizda MB'nin  bagimsizhigini
savunanlara net cevap niteliginde gordligimuz faiz artisi hamlesini,
ardindan gelen baskan degisimi ile «belirsizlik» olarak revize etmek
gerekecektir.

 Kasim ayindan bu yana ekonomik istikrar adina yapilan tim olumlamalar
ne yazik ki bir gecede sert bir viraja girmis oldu.



Ekonomi Belirsizlik Sevmez-Menkul Kiymetler

d Merkez Bankasi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gére yabancilar 19
Mart ile biten haftada net 60.4 milyon dolar hisse senedi alimi, 427.2
milyon dolarlik devlet i¢c bor¢clanma senedi alimi yapti. 487.6 milyon
dolarlik TL menkul kiymetlerine yapilan gecen haftaki net alim son 2.5
ayin en yuksek yabanci girisine isaret etti.

O Bu hafta ise yasanan dalgalanmalarla sert bir yabanci ¢ikisi yasandi.




Ekonomi Belirsizlik Sevmez-Doviz Piyasasi

O Merkez Bankasi haftalik para ve banka istatistiklerine gore vyurtici
yerlesiklerin doviz mevduati 19 Mart itibariyle 2 milyar 167 milyon dolar
artarak 232 milyar 497 milyon dolara c¢ikti. Merkez Bankasi’nin parite
etkisinden arindirilmis verisine gbdre doviz mevduatinda 19 Mart
haftasinda 1 milyar 639 milyon dolar artis yasandi.

O 22 Mart Pazartesi giini bankalardaki yabanci para mevduatlar, toplamda
6,1 milyar dolar azaldi. Azalisin 6,6 milyar dolarlik kismi, gercek kisilerin
yabanci para mevduatlarindaki azalistan kaynaklandi. Kalan yaklasik 1,5
milyar dolarlik azalis da kurumlarin hesaplarinda goruldu.




Rezervler -Subat 2021 ve 19 Mart Haftasi

O Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) resmi rezerv varliklan,
subat ayinda bir onceki aya goére yluzde 0,4 azalarak 95,3 milyar dolar
oldu.

O Ayni donemde doviz varlklarl yizde 2,1 artarak 53 milyar dolar, altin
cinsinden rezerv varliklari ytzde 3,4 azalarak 40,7 milyar dolar oldu.

 Merkez Bankasl net uluslararasi rezervleri ise 19 Mart itibariyla, bir
onceki haftaya gore 2 milyar 719,2 milyon dolar artis ile 13 milyar 675
milyon dolar oldu.



Imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani —Mart 2021

O imalat sanayisi genelinde kapasite kullanim orani (KKO), martta bir
onceki aya gore 0,2 puan azalarak yuzde 74,7 seviyesine indi.

O Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'ndan (TCMB) vyapilan acgiklamada,
imalat sanayisinde faaliyet gosteren 1.780 is veri tarafindan mart ayi
iktisadi ~ Yonelim  Anketi'ne  verilen vyanitlarin  toplulastirilarak
degerlendirildigi bildirildi.

O Ayni donemde mevsimsel etkilerden arindiriimis kapasite kullanim orani
da (KKO-MA) 0,1 puan artarak ytzde 75,6'ya yuikseldi.
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Reel Kesim Guven Endeksi-Mart 2021

1 Reel Kesim Given Endeksi, mart ayinda bir onceki aya gore 1,5 puan
artarak 110,8 ile son 3 yilin zirvesini gorda.

d TCMB, imalat sanayinde faaliyet gosteren 1780 is vyeri ile yaptigl anket
sonuclarina gore hazirladigi Reel Kesim GUven Endeksi:
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Sektorel Guven Endeksleri, Mart 2021

O Gilven endeksi hizmet ve perakende ticaret sektorlerinde yikselirken,
insaat sektortinde dustl

d Mevsim etkilerinden arindirilmis given endeksi Mart ayinda Subat ayina
gore; hizmet sektorinde %5,1 ve perakende ticaret sektdrinde %0,2
artarken, insaat sektortinde %4,0 azald..
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