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Bu rapor; Covid-19 virisunun dinya ekonomilerinde yarattigi ekonomik
krizi, guvenilir kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik
olarak, hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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AB Liderler Zirvesi-10-11 Aralik

O Bu haftanin en dnemli gelismesi, Tlrkiye’nin de acaba bir yaptirim gelir
mi sorusu ile bekledigi AB Liderler Zirvesi idi.

O Zirvede 6ncelikle beklenildigi gibi Turkiye icin dnemli bir yaptirim karar
alinmadigi bilgisi ile baslayalim;

O Bu konuda alinan haberlere gore Fransa, Giiney Kibris ve Yunanistan'in
Turkiye'ye yaptirrm konusunda tazyiklerine ragmen Almanya, Ispanya,
ltalya ve Macaristan gibi Ulkelerin diyalog kapisini acik birakma kararini
destekledigi one surdlUyor.

J ECB, piyasa beklentileri dogrultusunda faiz oranlarinda degisiklige
gitmezken,

d Pandemi Acil Varlik Alim Programi’nin (PEPP) toplam buyukligini 500
milyar avro artirarak 1,85 trilyon avroya yukseltti.



Avrupa, Japonlasmak Istemiyor..

O Avrupa’da kendi parasi Euro ‘nun asiri degerlenmesi Turkiye'nin aksine cok
onemli bir sorun..

O AMB’nin , 2023’e dair enflasyon beklentisi % 1,4 ve bu hedefe ulasmak igin hali
hazirda 1,85 Trilyon Euro’a ulasmis tesvikin daha da arttirilmasi bekleniyor.

O Avrupa Merkez Bankasi, eger Euro’nun geri cekilmesini saglayamazsa faiz
indirimine gitmek zorunda kalacak ki bu da %0 olan politika faizi distndldiginde
faizlerin eksilerde olacagi anlamina geliyor.

L Bizdekinin aksine AMB ‘in tahvil faizleri negatif, yatirimi yapan kisi ana paranin bir
kismindan feragat etmek zorunda ancak faizler o kadar dustk ki yine de bu
durumdan belli bir kar payi elde edilmis oluyor.

AMB 5-10 Yillik Tahvil Faizi Egrisi
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AB’den Karbon Emisyonu Hedeflerine Ince Ayar

O Avrupa Devlet ve Hiukimet Baskanlari Konseyi Baskani Charles Michel, Avrupa
Birligi liderlerinin dnimuzdeki on yil icerisinde daha sert sera gazi ve karbon
salinimi kurallari uygulamak icin cuma gunU liderler zirvesinde anlasmaya
vardiklarini sdyledi.

O Michel Twitter’da yaptigl bir paylasimda, “Avrupa iklim degisikligine karsi
muUcadelede lider konumunda. Sera gazi salinimimizi 2030 yilina kadar yuzde 55
azaltmayi distnUyoruz.” dedi.

World fossil carbon dioxide emission
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Brexit icin Avustralya Modeli Gercek mi Oluyor?

Avrupa Komisyonu Baskani Ursula Von der Leyen, en muhtemel sonucun
anlasmasiz bir Brexit olacagl konusunda Avrupali liderleri uyardi. Von der Leyen,
Ingiltere Basbakani Boris Johnson ile Briksel'de bir aksam yemeginde gorismds,
gorismede iki taraf arasindaki genis goras ayriliklari asilamamisti.

Avrupa Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen, ingiltere ile 31 Aralik’a kadar en
muhtemel sonucun anlasmasiz bir ayrilik olabilecegi konusunda uyardi.

ingiltere’nin AB’den anlasmasiz ayrilmasina Avustralya modeli deniliyor. Bdylesine
bir durumda WTO -Dinya Ticaret Orgiiti kurallarina gore gimrik tarifelerinin
olusmasi bekleniyor.

Ozellikle de ingiltere’nin gida Urlnlerinin 4/5 ini AB’den aldigi hesaba katildiginda
gida drunlerindeki tarifenin %45 artarak, fiyatlar genel dizeyinde %5’lik bir artisa

neden olmasi bekleniyor.

Bu gelismeler Sterlin’in de Dolar karsisinda gerilemesine neden olmus durumda..



ABD CAATSA Yaptirimlari

ABD, NATO mutteffiki Turkiye’nin S-400 hava savunma sistemi alimina yonelik
yaptirimlar uygulamayi planliyor.

ABD Baskani Donald Trump, Disisleri Bakani Michael Pompeo tarafindan tavsiye
edilen onlemler paketini imzaladi. Kaynaklar yaptirimlarin neleri icerdigine dair
bilgi vermedi.

Yaptirimlar CAATSA olarak bilinen ABD’nin hasimlarina karsi yaptirimlarla
muUcadele yasasi kapsaminda uygulanacak.

AB Liderler Zirvesi’nden Avrupa’nin énemli bir ticari partnerimiz olmasi ve CB’nin
son aylarda AB’ne yonelik olumlu gorisler beyan etmesi nedeni ile 6nemli bir
yaptirim zaten beklenmiyordu.

Ancak ABD’nin olasi CAATSA vyaptirimi beklentisi piyasalarda cok da olumlu
fiyatlanmadi:



Piyasanin CAATSA Beklenti Fiyatlamasi

O Tarkiye'nin 5 yillik CDS primi 399 baz puan ile 28 Ekim'den bu yana en
yUksek seviyeye cikti.

O Gegen hafta risk primi 354 seviyesine kadar gerilemisti. Turk varliklarinin
fiyatlamalarinda  ABD  yaptirm  beklentisinin  etkili  oldugunu
distnUyorum.
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Yurtdisi Yerlesiklerin Menkul Kiymet Yatirimi

O 4 Aralik haftasinda yurtdisi yerlesiklerin hisse yatirimi, bir dnceki haftaya
gore 17,7 milyon$ azalirken, DIBS yatirimi 80,9 milyonS artt.
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Odemeler Dengesi-Ekim 2020

O Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Ekim ayina iliskin ddemeler dengesi
istatistiklerini acikladi. Verilere gdre Ekim'de cari acik 273 milyon dolar
oldu. Ekonomistlerin beklentisi Ekim'de 100 milyon dolarlik acik
verilmesi yonundeydi. Ekim'de portféy yatirimlari kaleminde net giris
yasanirken resmi rezerv varliklari da yUkseldi.

Cari islemler Hesabi (Milyon$)

Cari islemler H. Altin ve Enerji Harig Cari Islemler H.




Issizlik Orani-Eylil 2020

Q TUIK: «issizlik orani eylil ayinda, gecen yilin ayni dénemine gore 1,1
puan azaldi ve yluzde 12,7'ye geriledi. Toplam issiz sayisi 550 bin kisi
azalarak 4 milyon 16 bin kisi oldu.»

O Bir de tartisma konusu olan isgicline dahil olmayan kesim var.
Turkiye'de istihdam orani % 44,1 ve bu oran aslinda gecen yilin ayni
donemine gore 733 bin kisi azalarak %2 disus kaydetmis.

O Peki kim bu istihdam disi %55,9'luk kesim ve kimler istihdama resmi
olarak dahil olmus dersek, verilerden agirlikli olarak ev isleri ile ugrasan
kadinlar oldugunu soyleyebiliriz:

isgiiciine Dahil Olmama Nedeni

L
Emek]i.. —

Egtim/Ggretim... -
Ev isleriyle mesgul...
Mevsmiik calisanlar... ’

is bulma Umidi oimayaniar... B

is aramayp, calismaya hazir olanlar... ———

KADIN2020 wKADIN201S9 ®ERKEK2020 W™ERKEK 2019



ISO ihracat iklim Endeksi

3 imalat sektoérinin ana ihracat pazarlarindaki faaliyet kosullarini dlcen
ISO Turkiye imalat Sektoért ihracat iklimi Endeksi, Kasim'da 48,9’a
geriledi. Boylelikle ihracatcilarin talep kosullarinda son bes aydir ilk kez
bozulmaya isaret etti.

I1SO ihracat iklimi Endeksi

33 52 4 519 5132




Her Ulke Kesesine Gore mi Destek Paketi Aciklar?

@ Bu sorunun cevabi hayir, zira FT’in arastirmasina gore her tlke GSYiH nin
belli bir orani kadar mali destek paketi aciklamiyor.

O Hatta G20 Ulkeleri icinde Meksika'yi ve petrol fiyatlarindaki diststen
ekonomisi gic¢ kaybeden S. Arabistan’t saymazsak Rusya, en
cimrilerinden..

O G20 (Ulkeleri arasinda mali tesvik paketinin GSYiH'a oranina gore
siralamasinda Turkiye, ABD'den sonra 5. sirada yer aliyor:

Russia's stimulus package one of the smallest in the G20

Value of flscal stimulus as share of GDP (%)
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Moody's'ten Not Glincellemesi

[ Moody's degisen hesaplama metodoloji sonrasi Turkiye'den 12 bankanin
notunu guncelledi.

O Fitch ise ekonomik toparlanmaya ragmen Turk bankalari icin zorlu
faaliyet ortaminin 2021 yilinda da devam edecegi uyarisinda bulundu.

L 2020'in ilk 9 ayinda 6lctlen disik sorunlu kredi oranina ve iyilesen varlik
kalitesine ragmen varlik kalitesi baskilarinin ciddi olduguna isaret eden
Fitch, sektorin sorunlu kredi oraninin ilk 9 ayda yuzde 4,1 olarak
Olctlmesinde kredilerde ertelemelerin, kredi siniflamasi konusunda
gosterilen toleransin ve KGF tesvikleri ile yasanan hizli kredi btytmesinin
etkili oldugunu vurgulad.



Takipteki Alacaklar

O Tirk bankalarindaki takipteki alacaklara bakmak istersek;

O En son Eylil 2020 TCMB verisine gore sene basindan Eylil'e kadar
takipteki alacaklarin 22,9 milyarTla ulastigini,

O Gecen yilin ayni ayina gore ise 10,3 milyar TL daha distk oldugunu
goruraz.

Takipteki Alacaklar (Bin TL)
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