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Bu rapor; Covid-19 virUsunun dunya ekonomilerinde yarattigi ekonomik
krizi, glvenilir kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik
olarak, hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Kabil Havalimani Yakininda Beklenen Dehset!

Gecen haftaki bultenimize Kabil'in  beklenenden c¢abuk duserek, Taliban
yonetimine gecmesi ile baslamistik.

Bu hafta ise tam tersine beklenen bir durum , Kabil Havaalani'na ¢ok yakin
bdlgede saldiri dehseti ile baslamak durumunda kaldik.. Al-Jazeera'nin haberine
gore, teror saldirilarinda 13'G ABD askeri olmak Uzere en az 110 kisi hayatini
kaybetti.

Biden, kendi oglunu da anlatarak, hazin bir konusma vyapti ve bunun 6cinlin
alinacagini belirtti..

Afganistan'da Taliban'in kontrolU ele gecirmesinin ardindan tahliyeler strerken,
Kabil Havalimani'nin cok yakininda cifte patlama meydana geldi. ilerleyen
saatlerde ise baskent Kabil'de UclnclU bir patlama gerceklesti. Gorgl taniklari
baskentte toplamda alti patlama meydana geldigini aktardi.

Euronews’Un haberine gore; Bdlgede bulunan muhabirler baskenti kana bulayan
saldirilarda ilk iki bombanin havalimaninda patladigini yazdi. Daha sonra 1
patlama Baba Mina, 2 patlama Sehr-i Nav'da, 1 patlama kentin baska bdlgesinde
meydana gelirken Darulaman Sarayi yakinlarinda silah sesleri duyuldu. Ancak
catisan taraflarin kimler oldugu belirlenemedi.

Baskentte duyulan 6. patlama sesinin ise ABD guclerinin kendi ekipmanlarini imha
islemi oldugu bilgisi paylasild.



Neden Kabil Hamid Karzai Havalimani ?

Etrafi daglk alanlar ile cevrili havalimani ABD askeri glcu c¢ekilmeden &nce
drone’lar ve cok cesitli teknik istihbarat techizati ile korunmakta idi.

Pek cok uzmanin ABD askeri gliclinlin c¢ekilme karari ile beraber riskli gordugu
alanin yakinlarinda saldiri olmasi aslinda beklenen bir durumdu...

Haziran ayindaki NATO zirvesinde Cumhurbaskani Erdogan ile Biden’in gértismesi
sonrasinda, Turk askeri glctnUn havalimanini Pakistan ve Macaristan’in destegi
ile korumasi gindeme gelmisti.

Ancak ABD askeri gliciinin ¢ekilmesi ve ¢cok kisa bir sure icerisinde Kabil’in Taliban
glclerinin eline gecmesi ile  Turkiye’'nin bdyle bir riski almasinin getirecegi
sorumluluklar tartisma konusu olmustu.

Gelinen noktada Turk askeri glicinin de topraklardan cekilmesi ve saldirilar ile
(DAES va da ISID’in Ustlendigi teror saldirilari) bolgede cok ciddi bir istihbarat
karmasasinin yasandigi gorulda!

Turkiye cephesinden son haberlere bakildiginda ise; Cumhurbaskani Recep Tayyip
Erdogan, Kabil Havalimani'nda diizenlenen ve ISID'in Ustlendigi saldirilari kinadt.
Taliban'in Turkiye'ye Kabil Havalimani'nin isletilmesini teklif ettigini belirtti ve
"Diyorlar ki givenligi biz saglayalim, isletmeyi siz yapin. Ama su an verilmis bir
kararimiz yok" ifadesini kullandi.



Afgan Gé¢cmen Konusunda Turkiye Izlenimi

O Afganistan’da yasanan kaos ve
—_ Afgan moultecilerin  durumu

Thousands of evacuees leave Afghanistan UzZUNCa bir siire dii nya

Estimated number of people evacuated and country of relocation (as of August 24)
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Afgan Gé¢cmen Konusunda Turkiye Izlenimi

Thousands of evacuees leave Afghanistan

Estimated number of people evacuated and country of relocation (as of August 24)
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O Financial Times'da cikan
Turklerin ~ Gogmen  Antipatisi
Tirmaniyor basliklh yazida,

yapilan bir arastirmada Turk
halkinin Ggte ikisinin multecileri
Ulkesinde istemedigi, CHP'nin ise

iktidara  gelirse  gocmenleri
ulkelerine gdnderecegi
belirtilerek, Cumhurbaskanin

gecen hafta soyledigi; Turkiye,
dinyanin gdocmen deposu (yol
gecen hani) degildir sdézint de
hatirlatarak ,serzeniste
bulunuluyor..

Halihazirda Turkiye'deki toplam
resmi gdécmen sayisi 3,9 milyon
olup, bunun %901 Suriye
uyrukludur.



IMF'den Sartsiz SDR

O Uluslararasi Para Fonu (IMF) ,650 milyar dolar ile tarihinin en blyik SDR-Ozel
Cekim Hakki dagitimini  gerceklestirdigini duyurdu. IMF Baskani Kristalina
Georgieva, "Dunya icin bir taze kan ve eger akillica kullanilirsa bu benzeri
gorulmemis krizle micadele icin essiz bir firsat" aciklamasini yapti.

O IMF, bu dagitimi yaparken dlkelerin kiiresel ekonomide paylarini baz aldi, hal boyle
olunca da zengine cok, fakire az tutar dusti. 650 milyar$’lik fonun yalnizea 21
milyarS’i distk gelirli Glkelerin hazinesine girdi.

O Oysa IMF’in kendisi, dustk gelirli Glkelerin pandeminin dogrudan yarattigi krizden
ctkabilmeleri icin 6nimuzdeki bes yilda 450 milyarS'in Gzerinde bir kaynaga
ihtiyaci oldugunu ifade etmisti.

Rich countries benefit most from IMF liguidity boost

Biggest recipients of SDRs, by type of economy (% of total allocation)

0
=1
@

@

o




IMF’'den Sartsiz SDR

Peki SDR, ne demek, nasil isler? Sartsiz SDR ile ne kast ediliyor gibi sorulara
gelecek olursak;

Ozel cekme haklari (SDR) (ingilizce: Special Drawing Rights), Uluslararasi Para Fonu
(IMF) tarafindan 1969 yilinda meydana getirilmis uluslararasi bir rezerv para
birimidir ve ayni adi tasiyan ayri bir departman tarafindan c¢ikartilir. Uluslararasi
likiditeyi arttirmak icin IMF tarafindan yaratilan 6zel bir uluslararasi rezerv aracidir.
Bu kanaldan Uye Ulkelere IMF'deki Normal Cekme Haklari'ndan ayri bir dis rezerv
saglamaktadir. IMF'ye bagh olmakla birlikte, normal cekme haklarindan farkl bir
statlye sahiptir.

2016 yilinda sepete Cin para birimi olan Yuan'in da eklenmesiyle SDR, bes farkli
para birimine endekslenmistir. Bu tarihten itibaren para sepeti icerisinde
Amerikan dolari %41.73, Euro %30.93, Yuan %10.92, Japon yeni %8.33 ve ingiliz
sterlini %8.09'luk paya sahiptir.

Son olarak bor¢ —alacak hesap tahsisatina dayali olarak calisan bu hesap birimi
bugline kadar ulkelere belli agir sartlar ve ekonomik programlar dahilinde
verilmekte idi. Ancak bu defa herhangi bir sart olmaksizin cok dustk maliyetli
olarak bu kadar yUklt bir SDR tahsisi yapilmasi durumunun ilk oldugu soylenebilir.
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IMF'den Sartsiz SDR

Herhangi bir sarta baglanmamis olan SDR tahsisi ile ilgili her bir tlke kendi parasal
durumuna gore pozisyon alacaktir.

Ornegin  Meksika, bu rezerv ile borclarini kapatarak, faiz avantajindan
yararlanabilecegini belirtmistir. Bir baska ulke, dustk olan asilanma programini
devam ettirmek icin kullanabilir.

Ya da bizim merkez bankamiz gibi brit rezervlerin artisina katkida bulunan bu
SDR’lere hi¢ dokunulmayarak, rezerv etkisi yaratmasi disunulebilir.

Hazine ve Maliye Bakanligi, IMF SDR tahsisatlarinin Gye 190 Ulkeye kota paylari
oraninda yapildigini belirterek, "Turkiye'ye, IMF'deki kota payina karsilik gelmek
uzere 6,3 milyar dolar tahsis edilmistir. IMF ile bu konuda bir anlasma
imzalanmamis ya da program iliskisine girilmemistir. Bu imkan, tim Gye Ulkelerin
kullanimina acilmis bir kaynaktir." aciklamasinda bulundu.

Aciklamadan anlasilacagi Gzere Turkiye'nin gecmiste IMF'in uyguladigl agir kosul
ve programlardan otirl kuruma karsi acik bir olumsuz algisi bulunmakta...
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Tedarik Zincirindeki Karmasaya Ragmen Yukselen Ticaret

Uzunca bir stredir tedarik zincirindeki darbogazlardan; yari iletken endUstrisindeki
cip krizinden, hammadde fiyatlarindaki keskin artislardan ve pek tabii lojistik
kaynakl teslim strelerindeki uzamalardan s6z ediyoruz.

Ancak pandemi 6yle bir slrec¢ ki tim bu aksaklik ve darbogazlara karsin azalmasi
gereken Uretim ve ticaretin artan talep kosullari ile tam tersine yikselme
egiliminde oldugu gorultyor.

Ozellikle artan navlun maliyetleri ve delta varyanti nedeni ile Cin, Vietnam,
Malezya gibi Ulkelerde gorilen kapanmalar Turkiye'nin Avrupa basta olmak Gzere
yurtdisindan onemli 6lctde siparis almasina neden oluyor.

Export levels are now above their pre-pandemic peak
Merchandise world trade volumes, seasonally adjusted
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Powell’dan Bir Iletisim Basarisi Daha ...

L ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell, Jackson Hole Ekonomi Politikasi
Sempozyumu'nda yaptigl konusmada, "Tahvil alimlarini azaltmaya bu yil baslamak
uygun olabilir. Tahvil alimlarinda azaltim dogrudan faiz artirrm zamanlamasi sinyali
degil" dedi.

O Powell, "Enflasyonun gecici oldugunu gorebiliyoruz. Yiksek enflasyon problem
olursa Fed kesinlikle tepki verir. Yizde 2'lik enflasyon hedefine ulastigimizi zaman
gosterecek. Gecgen vyil yaptigimiz degisiklikler bize kolaylik sagladi. Toparlanmayla
varlik alimlarini azaltmayi cogu Uye destekliyor" seklinde konustu.

O Yine beklentiyi yoneten bir FED baskani ve yine mutedil mesajlar esliginde
piyasanin beklentisine paralel bir tutum izlendi ve ABD borsalari rekor kirdi, ABD
tahvil faizleri ve dolar distU, iceride dolar/TL ise gln ici en distk seviyeye geriledi.
Gelisen Ulke para birimlerinin neredeyse tamami dolar karsisinda yUkseliste..

O Piyasalarin bu ilk anda verdigi mesaj silsilesi, risk istahinin kiresel olarak bir
muddet daha yUksek seyredecegi ve dusuik faiz seviyeleri nedeni ile elverisli bir
yatirim ortaminin olustugunu ifade ediyor.

O Ancak tabii bu tablo, bir taraftan da gelir dagilimindaki esitsizligin sadece hane
halki degil ayni zamanda Ulke ekonomileri tarafinda da yarattigi farkhlik ile gelisen
Ulke piyasalarinda her bir Ulke capinda ayrica degerlendirilmesi gereken bir
durum.

O Tarkiye'de oldugu gibi piyasadaki yabanci sahipligi bu baglamda 6nemli bir olcit
olarak karsimiza cikiyor.




Bireysel Krediye Fren, Negatif Tasarruf (Borg) Gostergesi
mi?

O Tarkiye'nin bu yilki biylme oranlari Gretim ile ihracattaki artislar ve cari aciktaki
daralma nedeni ile ikinci ceyrekte %20, yillik olarak ise %8 civarinda tahmin
ediliyor.

O Hatta bazi tahminlerin %9-10 araliginda oldugunu goérmekteyiz. Ancak yUksek
bldylme ne vazik ki Turkiye’deki yapisal sorunlar (ihracatin ithalata bagimli olmasi),
yuksek girdi fiyatlarina bir de kur riskinin ekleniyor olmasi gibi nedenler ile
enflasyonist bir baski da yaratmakta.

O Bu noktada ekonomik programda daha once aciklandigl Gzere enflasyonla
mUcadelede talep yonlU tarafa iliskin bir takim 6nlemler alinmasi gindemde idi.

L Son olarak ekonomi haberlerinde Hazine ve Maliye Bakani Lutfi Elvan’in, bireysel
kredilerin sinirlandirilmasi icin bankalarla gérismeler yaptigi aciklandi.

L Bu haber, gelismis Ulkelerde hane halki tasarrufunun pozitif olarak arttigi bir
dizlemde, Turkiye'de negatif (kredi borglanmasi) yoniinde bir tasarruf egiliminin
oldugu gercegini bir kez daha gozler 6niine seriyor....




Findik Alimina Ferrero Darbesi

@ Financial Times'in haberine gére italya’ninin dev Nutella markasi sahibi Ferrero,
Turkiye'den findik alim miktarinin bir kismini, yerel alimlari gliclendirmek, tedarik
zincirini kismak ve surdurtlebilirlik ve istihdam gibi gerekcelerle kisma karari aldi!
Yerel tUretimini 2025'e kadar %30 arttirmayi planhyor.
Findikta iki dnemli aktor var. Findik fiyatini da buyuk olgctde bu aktorler, TMO ve
Ferrero belirliyor. Turkiye'nin ve ayni zamanda dinyanin en bayuk findik alicisi,
ihracatcisi konumundaki italyan Ferrero, findik piyasasinin olusumunda énemli rol
oynuyor. Findik fiyatinin belirlenmesinde de diger alicilarla birlikte kulis calismalari
yaplyor.
O Bu haber heniiz Turkiye’de pek yanki uyandirmadi uyandirmasina ama findik
ureticileri agisindan énemli oldugunu disiniyoruz.
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Italy is the world’s number two hazelnut producer

2019 hazelnut production (%)

Global total: 1.1m tonnes
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Ekonomik Gliven Endeksi, Agustos 2021

O Ekonomik glven endeksi agustosta aylik bazda % 0,7 artisla 100,8'e yikseldi. Bu
veri 39 ayin en yuksek degeri olarak kayitlara gecti.

O Reel kesim glven endeksi bir onceki aya gore Agustos ayinda %0,1 oraninda
artarak 112,2 degerini, hizmet sektorl given endeksi %1,2 oraninda artarak
116,1 degerini, perakende ticaret sektort guven endeksi %0,6 oraninda artarak
110,3 degerini, insaat sektord gliven endeksi %7,1 oraninda artarak 92,4 degerini
aldi. Tuketici given endeksi %1,6 oraninda azalarak 78,2 degerini ald.
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Hanehalki Bilisim Teknolojileri (BT) Kullanim Arastirmasi,
2021-TUIK

O Hanehalki bilisim teknolojileri kullanim arastirmasi sonuclarina gére 2021 yilinda
hanelerin %92,0'Inin evden internete erisim imkanina sahip oldugu gézlendi. Bu
oran gecen yil %90,7 idi.

O internet kullanim orani 2021 yilinda 16-74 yas grubundaki bireylerde %82,6 oldu.
Bu oran, bir oénceki yil %79,0'di. internet kullanim orani cinsiyete gore
incelendiginde; bu oranin erkeklerde %87,7 ve kadinlarda %77,5 oldugu goraldu.

O internet Uzerinden 6zel kullanim amaciyla mal veya hizmet siparisi veren ya da
satin alan 16-74 yas grubundaki bireylerin orani 2021 yilinda %44,3 olarak
gozlenirken onceki yil %36,5 idi.

(%)
100 -
90 -
80 -
70 -
60 -
50 - 4.3
40 i
30 -

20 -

o P v E0 B l-_*L L L L*l

2011 2012 2013 2014 20186 2017 2018 2019 2020 2021

mmmm Son Gcay icinde —Ugay ile bir yil arasinda Bir yildan dnce Mal veya hizmet siparisi veren ya da satin alanlar




