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Bu rapor; Covid-19 virUsunun dunya ekonomilerinde yarattigi ekonomik
krizi, glvenilir kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik
olarak, hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Sel Felaketleri ve Yesil Mutabakat (Green Deal)

Bu hafta tatil yogunlugu (hem trafik sikisikhgr hem de pahaliliktan muzdarip
olunsa da bir kesim tarafindan klasiklesen) haberlerinin golgesinde biri Glkemizde
Rize, digeri ise Avrupa’nin birkac Ulkesini kapsar sekilde iki ayri cografyada sel
felaketi gorduk.

Rize Valiliginden yapilan yazili aciklamada, 13 Temmuz'da baslayip 14 Temmuz
carsamba gunU aksam saatlerinde siddetini artiran yagislar sonucu merkez,
Guneysu ve Cayeli ilceleri basta olmak uzere il genelindeki bircok yerlesim
biriminde ¢ok sayida noktada heyelan ve taskin olaylari meydana geldigi belirtildi.
Hayatini kaybedenlerin sayisi 7’ye yukseldi.

Belcika, Hollanda, Almanya, Fransa ve Luksemburg'da yogun yagislar sellere
neden olurken, cok sayida kisi hayatini kaybetti.

Almanya’da hayatini kaybedenlerin sayisi ise son baktigimizda 103 idi..

Bilim insanlan sel felaketi, kuraklik ve sicak dalgasi gibi asiri hava olaylarinin,
yerkiire isinmaya devam ettikge artacagini belirtmekteler..

Dolayisi ile yesil mutabakat salt ekonomik degil tim insanlk adina tek cikis yolu
gibi gozUkmektedir.

Ancak bu durum hic de sanildigi kadar kolay bir streci ifade etmiyor ne yazik ki!



Yesil Mutabakat Gelismeleri

O Avrupa Komisyonu, AB icindeki seragazi emisyonlarini azaltma yukidndn
paylasiimasi icin énerdigi yeni planda 27 Uye devletin Uzerinde tartisacagi hedefler
belirledi:

o Aracglaricin CO2 standartlari,

o Enerjivergileri,

o Yenilenebilir enerji hedefler;,

o Yenilenen Emisyon Ticaret Sistemi (ETS)

o AB’nin sinirda karbon dizenleme mekanizmasi (CBAM)

The EU carbon price has soared this year as governments have upped
itheir climate pledges

Closing price of allowances traded under the EU ETS
Germany sets new climate target
US, Canada, Japan and South Korea set new climate targets —
&
MNew UK emissions target —————————____

UK government ups UK ETS price floor ———

UK says carbon tax will replace EU proposes raising its emissions target
EU ETS in no-deal Brexit

Markets crash as pandemic hits
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Yesil Mutabakat Gelismeleri

Uzmanlara gore AB bu yasa paketiyle, sadece “iklim degisikligini ele almanin”
otesine gecmeyi hedefliyor; bu anlamda AB Yesil Miutabakati’'ni “AB’nin biylime
stratejisi” olarak adlandiriyor.

Paketin agirlikli olarak AB ici odakli olmasina ragmen, birlik disindaki tlkeler icin de
kacinilmaz etkileri oldugu belirtiliyor. Sadece sinirda karbon dizenlemesi ile degil,
ayni zamanda ornegin nakliyenin ETS’ye dahil edilmesi yoluyla AB tek pazarina
erismek icin ticaret kurallarinin degisebilecegi soyleniyor. Uzmanlar, Japonya ve
ABD gibi AB'nin onde gelen otomobil ihracatcilarinin, ihracat pazar paylarini
korumak icin elektrikli ara¢ dretimine daha hizli gecmek zorunda kalacagini
belirtiyor.

Ayrica FT'de yer alan habere gdre Carsamba gini vapilan gorismelerde bu kat
emisyon ticareti kurallarina yonelik olarak ispanya, Fransa , italya, irlanda,
Litvanya, Macaristan, Bulgaristan Ulke temsilcilerinin vatandaslara etkisi acisindan
kaygilarinin yiksek oldugu;

Macron hukimetinin artan enerji fiyatlari karsisinda yeniden sari yeleklilerin
protestolarina maruz kalinmasindan endise duydugu ifade ediliyor.



Turkiye’ye Sektorel Bazda ihracat Maliyeti

O TUSIAD’In 2020 yilinda cikartmis oldugu Ekonomik Gostergeler Merceginden Yeni
iklim Raporu’ndaki baz senaryoya gore;

O Gilncel ihracat dagilimi ve sektorel karbon verimliligi gbz 6niine alinarak AB ile
ihracatta karsilasiimasi muhtemel gelir kayiplari (karbon fiyatinin 30 Euro ve 50
Euro olmasina gore kiyaslanmistir.

O 2020 yili sonunda hazirlanan rapor déneminde karbon fiyatlari maksimum 30
Euro seviyesinde idi oysa son gelinen durumda 55 Euro ile pandemi éncesinin iki
katina ulasmis durumda. Bu hesaplamadan yola c¢ikarak, sadece ¢imento
sektériine ton basina 55Euro ile 311,7 milyon Euro ilave ylik getirecektir.
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Paris Iklim Anlasmasi & Turkiye

iklim krizine karsi en temel yapilardan biri haline gelen iklim yasasi, Paris
Anlasmasi’ni imzalayan ancak taraf olmayan Turkiye, bu alanda nasil calismalar
yapmakta?

Yetkililerin yaptiklari aciklamalara gore Turkiye iklim fonlarina ya da baska bir
deyisle, yeterli finans kaynagina ulasamamaktan sikayetci. Bunlardan biri de Yesil
iklim Fonu (Green Climate Fund, GCF). Turkiye’nin gelismis Ulkeleri kapsayan Ek-1
listesinden cikarak ulasmaya calistigi Yesil iklim Fonu araciligi ile gelisen Ulkelere
2020'den itibaren azaltim ve uyum eylemleri icin yillik toplam 100 milyar dolar
kaynak aktarilacagl soz verilmis olsa da, bu fonda hentz 10 milyar dolar
toplanabildi. Bu fondan agirlikli olarak en az gelismis Ulkelerin ve ada devletlerinin
yararlanmasi planlaniyor.

Fon kapsaminda tasarlanan kredi olanaklarina baktigimizda, Turkiye'nin iklim
degisikligi ile micadele icin ihtiyac duydugu fonlara Cin gibi gelisen ulkelerle ayni
sartlarda ulasamamasi ilk bakista adil goztUkmdyor.

Sonug olarak Paris Anlasmasi’'nin onaylanmamasi Turkiye’de onemli bir polemik
haline gelmis durumda.

Bu konuyu kritik edenlerin 6éne sirddgu gibi yenilenebilir enerji Gretimi maliyetleri
de ucuz degil Ustelik CDS priminin yiksek olmasi ve kurlarin volatil olmasi nedeni
ile de ozel sektorin fonlara erisimi ve kredi maliyeti de oldukca yUksek.



Yesil Mutabakat Calisma Plani & TCMB AYM

Bu hafta bir stredir Turkiye'nin gindeminde olan yesil mutabakat ile ilgili
Cumhurbaskanhgi eylem plani genelgesi yayimladi.

Avrupa Birligi'nin 11 Aralik 2019 tarihinde "Avrupa Yesil Mutabakatl" ile
ekonomisinin dontsimunU saglayacak yeni bir bUylime stratejisi benimseyecegini
acikladigini hatirlatan Erdogan, takip eden surecte uluslararasi ekonominin 6nde
gelen diger aktorlerinin de ekonomilerinin yesil donusimune ydnelik hedefler
belirledigine isaret ederek, sunlari kaydetti:

"Bu itibarla; Avrupa Yesil Mutabakati ile AB politikalarinda édngorilen degisiklikler,
uluslararasi ticaret ve ekonomide meydana gelen déntsim ile 2023 ve kalkinma
hedeflerimiz  dogrultusunda; ekonomimizin lokomotifi olan ihracatimizda
rekabetciligimizin korunmasi ve gelistiriimesi, AB ile Gumruk Birligi kapsaminda
tesis edilen ileri ekonomik battinlesme ile Glkemizin kiresel ekonomiye ve tedarik
zincirlerine sagladigl entegrasyonun guclendirilmesi bakimindan biytk énem arz
etmektedir.

Mayis ayinda TCMB, 2021 vyili Mayis ayir Finansal istikrar Raporu‘nda iklim
degisikliginin getirdigi risklere dikkat cekmisti.

iklim degisikliginin orta ve uzun vadede finansal istikrar Gzerinde risk barindirdigi
degerlendirmesi ver alan raporda “iklim Degisikligi Kaynakli Finansal Riskler ve
Cevreci Finans” baslikli 6zel bir bolim yer aldi.



TCMB, Faizi Sabit Birakti

Merkez Bankasi politika faizini yizde 19 seviyesinde sabit tuttu.

Karar metninde enflasyona iliskin degerlendirmeler 6ne c¢ikt. Metinde son
dénemde ithalat fiyatlari ve yénetilen/yénlendirilen fiyatlardaki artislarin yani sira,
talep kosullari, bazi sektérlerdeki arz kisitlari, acilmanin etkisiyle yaz aylarinda
enflasyonda oynaklik gértiilebilecegine dikkat cekildi.

Bu oynaklik ve enflasyon beklentilerindeki yiiksek seviyelerin fiyatlama davranislari
ve enflasyon goriiniimtu dzerinde risk olusturmaya devam ettigi vurgulandi.

Enflasyon ve enflasyon beklentilerindeki ylksek seviyeler dikkate alinarak, Nisan
Enflasyon Raporu tahmin patikasindaki belirgin disis saglanana kadar para
politikasindaki mevcut siki durusun kararlilikla sGrdUrilecegi mesaji yinelendi.

Metinde cari dengevye iliskin iyimser beklentiler dikkat cekti. Konuyla ilgili olarak
"Olumlu dis talep kosullari ve uygulanmakta olan siki para politikasi cari islemler
dengesini pozitif etkilemektedir. ihracattaki gicli artis egilimi ve asilamadaki
kuvvetli ivmenin turizm faaliyetlerini canlandirmasiyla yilin geri kalaninda cari
islemler hesabinin fazla vermesi beklenmektedir." ifadeleri kullanildi.



Doviz Mevduatlari-9 Temmuz Haftasi

O Merkez Bankasi her ne kadar siki durusu
vurgulasa da, hatta son haftalarda TL,
gelisen  Ulkelerden  pozitif  ayrisarak
degerlenmis olsa da kura iliskin
beklentiler bir tarlG yerini bulmuyor...

O Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

=Diviz mevduat hesabi 0.228M verilerine gore gercek ve tizel kisilerin
doviz mevduatlart 9 Temmuz haftasinda
yeniden 228 milyar dolarin Uzerine ¢ikti.

O Bireylerin doviz mevduatlarinda parite
etkisinden arindirilmis artis 288 milyon
dolar oldu. Bu artisla bireylerin toplam
doviz mevduati 142,6 milyar dolar olarak
kaydedildi.

O Tuzel kisilerin doviz mevduatlari ise parite
etkisinden arindirilmis  veri  dikkate
alindiginda 1,5 milyar dolar artti ve 85,7
milyar dolara yukseldi.

O Doviz mevduatlarinin toplam
mevduatlardaki payindaki yatay seyir 9
Temmuz haftasinda da devam etti.
Verilere gore toplam mevduatin ylzde
54,12'si doviz mevduatlarindan olustu.
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Yabanci Yatirimci Hareketleri-9 Temmuz Haftasi

Yabanci yatirimcilar 9 Temmuz haftasinda 6
milyon dolarlik net tahvil alirken, 54 milyon
dolarlik net hisse senedi alimi gerceklestirdi.
Yabanci yatirimcilar, 2 Temmuz haftasinda
83 milyon dolarlik tahvil alirken 38 milyon
dolarlik hisse senedi satisi yapmisti.

25 Haziran haftasinda 173 milyon dolarlik
tahvil alan yabanci yatirimcilar, 3 milyon
dolarlik hisse senedi satisi gerceklestirmisti.
Turkiye’ye en son Kasim-Ocak arasinda art
arda 10 hafta net yabanci portfoy girisi
olurken, Turkiye'den en fazla haftalik
yabanci portfoy cikisi 26 Mart doneminde
gerceklesmisti.

Yabancilar Turk varliklarini son 3 vyildir
portfoylerinden c¢ikarmaya devam ederken
2020 yilinda ise Turkiye’den tim zamanlarin
en blyuk yabanci yatirimci cikisi yasandi.
Yabanci salgin yilinda 5 milyar dolarlik tahvil
ve 4,2 milyar dolarlik hisse satarak toplamda
9,2 milyarlik turk varhgi satisi gerceklestirmis
oldu.
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ABD Enflasyonu

Federal istatistik Birosu bu hafta haziran ayi enflasyonunu yoy %5,4, bir énceki
aya gore ise %0,9 olarak aciklad.

Bu oran ABD’de en son Agustos 2008’de gorulmustu.

Enflasyon kalemlerine bakildiginda ise en yuksek oranli artisin bir yilda %45 ile
ikinci el otomobil ve kamyon Urtnlerinde oldugu gortlmekte.

Bu durumun nedenlerini The Economist dusen faizlere karsilik artan tesvik
ceklerine, vyeni arabalarda yasanan Uretim kithgina ve artan araba kiralama
talebine bagliyor.

Enflasyon yorumu olarak FED baskani Powell, enflasyonun rahatsiz edici seviyelere
gelmesine ragmen Fed'in ABD ekonomisini destekleyici nitelikteki durusunu
savunurken; Hazine Bakani Janet Yellen, fiyatlardaki artisin birkac ay daha devam
edebilecegini ancak son zamanlardaki sasirtici enflasyonun zamanla gevsemesini
bekledigini ifade etti.
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Kripto Para vs Binance

Son aylarda farkli Glkelerdeki duzenleyiciler tarafindan hedef alinan Binance son
olarak birkag ay énce cikardigl hisse senedine dayali token satislarini durdurdu.

Apple, Tesla ve Coinbase gibi sirketlerin tokenize edilmis halini Nisan ayinda
cikaran Binance, yayimladigi bir blog gonderisinde “Hisse senedi tokenleri icin
destegimizi sonlandiriyoruz ve odagimizi diger Urinlere kaydiriyoruz” dedi.

Binance son glnlerde italya ve ingiltere’den gelen yasaklama ve lisans haberleriyle
gindeme gelmisti. ingiltere’deki Finansal Yonetim Otoritesi (FCA), dinyanin en
bldyuk kripto para Borsasi olan Binance’i yasakladigini duyurmustu. FT daki son
habere gore sert dnlem alanlar listesine Litvanya ve Hong Kong’da girdi...

CoinDesk’in haberine gore, Bank of America belirli mUsterilerine Bitcoin’de vadeli
islem hizmeti sunmayl onaylarken birkac musterinin halihazirda islem
gerceklestirmis olabilecegi de belirtiliyor fakat islemlerin ne zaman basladigina ya
da baslayacagina dair tam tarih bilinmiyor.

BofA'nin bu hamlesi bankalarin son zamanlarda kripto alanina artan ilgisiyle
birlikte geliyor. Goldman Sachs ve Citigroup, gectigimiz aylarda zengin 6zel servet
musterilerine yonelik Bitcoin agma girisimlerini duyurmuslardi.



Sanayi Uretim Endeksi-Mayis 2021

O Sanayi Gretimi Mayis ayinda yillik yizde 40,7 artis kaydetti. Aylik bazda ise ylzde
1,3 yUkselis yasandi.

O Rakamlarda baz etkisinin devam ettigi goruldi. Nisan ayinda da baz etkisiyle
sanayi Uretim endeksinde yillik artis yizde 66 olarak kaydedilmisti.

O Sanayinin alt sektorleri incelendiginde, 2021 yili Mayis ayinda madencilik ve
tasocakciligl sektorl endeksi bir onceki yilin ayni ayina gore yizde 33,4, imalat
sanayi sektort endeksi ylzde 42,8 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Gretimi
ve dagitimi sektord endeksi ylizde 20,9 artti.

Sanayi liretim endeksi yillik degisim oranlan (%), Mayis 2021
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Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi, Mayis 2021

O Tarim-GFE (2015=100), 2021 yi Mayis ayinda bir 6nceki aya gore %2,49, bir
onceki yilin Aralik ayina gére %9,20, bir 6nceki yilin ayni ayina gore %24,43 ve on
iki aylik ortalamalara gore %15,42 artis gosterdi.

O Ana gruplar itibariyle bir dnceki aya gore tarimda kullanilan mal ve hizmet endeksi
%2,43, tarimsal yatirrma katki saglayan mal ve hizmet endeksi %2,81 artis
gosterdi. Bir onceki yilin ayni ayina gore tarimda kullanilan mal ve hizmet endeksi
%24,27, tarimsal yatinma katki saglayan mal ve hizmet endeksi %25,39 artis
gosterdi.

Ana gruplara gore Tarim-GFE ve degisim oranlan, Mayis 2021

Bir 6ncekiaya  Bir dncekiyiin  Bir dnceki yilin On iki ayhk
gore degisim Aralik ayina gére ayni ayina gore ortalamalara
orani degisim orani  dedisim orani  gdre degisim

Endeks (%) (%) (%) orani (%)
Tanm-GFE 208,55 2,49 9,20 2443 15,42
Tarmda kullanilan mal ve hizmet endeksi 20438 243 8,80 2427 14,96
Tanmsal yatinma katki saglayan mal ve hizmet endeksi 23756 2,81 11.66 2539 18,22
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Ucretli Calisan Istatistikleri, Mayis 2021

O Sanayi, insaat ve ticaret-hizmet sektorleri toplaminda Ucretli galisan sayisi 2021
Mayis ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére %17,2 artti. Ucretli calisan sayisi bir
onceki yilin ayni ayinda 11 milyon 534 bin 193 kisi iken, 2021 yili Mayis ayinda 13
milyon 515 bin 264 kisi oldu.

@ Ucretli calisanlarin alt detaylarina bakildiginda; 2021 yili Mayis ayinda Ucretli
calisan sayisi yillik olarak sanayi sektoriinde %16,1, insaat sektortiinde %43,6 ve
ticaret-hizmet sektorinde %13,4 arttl.

“ : Yilik

Ucretli Calisan Sayisi Yilk  degisim

Sektor Mayis 2021 Mayis 2020 fark (%)

B-N Toplam (Sanayi, insaat, ticaret ve hizmetler) 13 515 264 11534193 1981 071 17,2

B-E-Sanayi 4 698 261 4046733 651528 16,1

B-Madencilik ve tas ocakgiligi 135 311 118 225 17 086 14,5

C-imalat 4378 224 3755463 622761 16,6

D-Elektrik, gaz, buhar 117 698 112612 5086 45

E-Su temini; kanalizasyon 67 028 60 433 6 595 10,9

F-ingaat 1557 149 1084532 472617 43,6

G-N-Ticaret ve hizmetler 7 259 854 6402928 856 926 13,4

G-Ticaret 3018 903 2680434 338469 12,6

H-Ulastirma ve depolama 1 000 303 868775 131528 15,1

|-Konaklama ve yiyecek 896 187 811 552 84 635 10,4

J-Bilgi ve iletisim 240 360 201 200 39 160 19,5

K-Finans ve sigorta faaliyetleri 202 377 203 797 -1420 -0,7

3< L-Gayrimenkul 97 355 78 521 18 834 24,0
M-Mesleki, bilimsel ve teknik 616 286 500345 115941 23,2

e N-Idari ve destek 1188083 1058304 129779 123




