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Bu rapor; Covid-19 virUsunun dunya ekonomilerinde yarattigi ekonomik
krizi, glvenilir kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik
olarak, hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Yazin Kabusu Orman Yangini ve Sabotaj Olasiligi

Hemen her yaz tlkemizin belli bolgelerindeki cigerlerinin yanarak kil olmasina ne
vazik ki son yillarda siklikla tanik olmaktayiz.

Son birka¢ haftada selleri konusurken, bu hafta maalesef Turkiye’nin pek cok
yerinde esanli ¢ikan yanginlari konusuyoruz...

Guncel haberlere baktigimizda c¢ogu orman yangini olmak lzere, 21 ilde cikan
yanginlarin bir bolimu kontrol altina alinirken, bazi yerlerde yanginlarin devam
ettigini gorlyoruz.

Bakan Pakdemirli, 57 yanginin kontrol altina alindigini acikladi.

Ayrica yanginlarinin cogunun es zamanl ¢ikmis olmasi nedeni ile sabotaj ihtimali
de degerlendirilirken,

iktidar ve muhalefet arasinda yangin séndirmekte kullanilan ucaklarin tahsisi ile
ilgili THK bazinda tartismalar sirmekte.

Sondidrme calismalari ile ilgili olarak; Ukrayna, Yunanistan ve Azerbaycan’dan
destekler alinmis durumda.

Marmaris ilcesinde c¢ikan orman yanginini sdndirme calismalarina katilan 25
yasindaki Sahin Akdemir'in bugln hayatini kaybetmeden dnce yanginda cektigi
son goruntuler ortaya ciktl. Kendisine Allah’tan Rahmet, ailesine sabirlar dileriz...



TCMB, Enflasyon Beklentisini Yukseltti

TCMB vyilin Gglnctd enflasyon raporunda 2021 yil sonu enflasyon beklentisini
yukari yonli revize etti. Buna gore dnceki raporda % 12,2 olan enflasyon tahminini
% 14,1’e yukseltildi, 2022 tahmini de % 7,5ten % 7,8’e yUkseltildi.

Kavcioglu politika durusunun enflasyon Uzerinde belirlenmeye devam edecegini
soyledi.

Kavcioglu risk primi ve oynaklik dismekle birlikte hala yUksek seyrettigini bildirdi.
Emtia fiyatlari, kur ve artan talebin enflasyonu yukari yonla etkiledigini ifade etti.
Kavcioglu enflasyonda yukselisin gecici oldugunu, vyil sonunda yavaslama
beklendigini ve politika durusunun enflasyon Uzerinde belirlenmeye devam
edecegini soyledi.

Baskan yeni swap anlasmasi icin gorusttkleri Ulkeler oldugunu belirterek “Yakinda
yeni anlasmalari acikladigimizda hepiniz duymus olacaksiniz." dedi.

1.4
1.2
1.0
0.8

1.2
1.1
1.0
0.8 0.8 .
. 0.7
0.6
0.6
0.4 0.3
O' l
0.0

2013-07 2014-07 2015-07 2016-07 2017-07 2018-07 2019-07 2020-07

N

mmm Cari Yil Sonu Yilhik TUFE Beklentisi-ER Cari Yil Sonu Tahmini Ortalama




Cikan Mesaj: «Merkez Bankasi’nin Yalnizhgi»

Bir Ulkede merkez bankasinin sundugu enflasyon raporu, gerceklesenden cok
beklenen enflasyon ve izlenecek politikalara yaklasim acisindan son derece
onemlidir.

Bu hafta gerceklesen enflasyon raporundan ise beklentilerin yukari yonli
revizyonundan 0Ote cok daha dnemli bir serzenis de ortaya ¢cikmis oldu. O da
baskanin, merkez bankasinin kamu disinda enflasyonla micadelede 6zel sektor ve
pek tabii ki odalar basta olmak tzere STK lar tarafindan yalniz birakilmis oldugunu
ifade etmesi idi.

Bu konu derinlemesine analiz edilebilir ancak pek tabii ki altta yatan yapisal
sorunlar bir tarafa merkez bankasinin kurumsalligi bakimindan irdelendiginde;
baskanlarin gorev strelerini tamamlamadan degistiriimis oldugu konusu da tekrar
tekrar piyasa yansimalari acisindan dikkate alinmalidir.

Toplantida basin tarafindan yoneltilen sorulardan biri stopaj destegi idi.. Merkez
bankasina mali destekler acisindan iki 6onemli konu ortaya cikti; ilki Tla
mevduatlara verilen stopaj desteginin eylul sonuna kadar uzatilmasi,

ikincisi ise yine stopaj ile beraber Litfi Elvan’in twitter hesabinda paylastigi Gizere
salgindan olumsuz etkilenen konaklama, yeme-icme, ulasim, isyeri kiralama ve
diger hizmetler sektorlerine son 1 yildir uygulanan KDV oran indirimlerinin
suresinin 2 ay daha uzatilmasi konusu idi.



Doviz Piyasasi Gelismeleri

Carsamba aksami FED den gelen aciklamalar sonrasi USD tarafindaki deger kaybi
devam etti ve EURUSD tarafinda yukari tepki gozlendi.

Powell’in guvercin aciklamalari ile artan risk istahi, bono faizlerinde geri ¢cekilmeye
de sebep olurken, ALTIN tarafinda da yukari tepki gézlendi.

TL genel olarak temmuz ayinda gelisen ulke paralari arasinda pozitif ayrisma
gosterdi.

Financial Times TLIn temmuzda gelisen piyasalarda nadir parlayan para birimi
oldugunu yazdi. Yazinin devaminda onceki kayiplarina ragmen bu ay kayiplarini
geri almaya basladigl ancak bazi ekonomistlerin vaktinden 6nce bir faiz indirimi
endisesi tasidigl belirtiliyor.
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Asilanma Dlinya Ekonomisini Bolmeye Devam Ediyor

O Delta varyantina iliskin ABD ‘de bazi eyaletler ve Ulkelerde yeniden kapanmalar
gindeme gelirken, asilanma oranlari ile ekonomik faaliyet arasindaki iliski giderek
artmakta.

O Gelismis Ulkelerle gelismekte olan ve yoksul Ulkelerde asilanma orani makasinin
giderek daha da acildigi goruliyor.

O Tarkiye’de 28 Temmuz itibari c¢ift doz asi olmus kisi orani 30.6 dizeyinde ve
gelisen ulkeler ortalamasinin bir hayli Gzerinde
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Pfizer & Astra Zeneca

O The Economist kaynakli habere gore Pfizer, bu yil BioNTech tarafindan gelistirilen
asidan elde ettikleri gelirin 33,5 milyar$’a ulasacag bilgisini verdi.

O Pfizer, Moderna gibi asilari kar amagli satmakta.

O Astra Zeneca ve Johnson &Johnson ise pandeminin sonuna kadar asi satislarindan
kar elde etmeyeceklerini beyan ettiler.

O Pfizer’in ikinci ceyrekte satislart %92 artarak, 18,98 milyarSa yukseldi. Hisse basi
kazang ise %58'den %98’e ylkselmis oldu.
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IMF’in BUyuime Guncellemesi

IMF, Dinya Ekonomik Gorinum Raporu'nu guincelledi.

Covid-19 asisina erisimin kuresel toparlanmayi iki bloga ayirdigina isaret edilen
raporda, salgin devam ettigi stirece vaka sayisinin cok dusuk oldugu Ulkelerde bile
toparlanmanin garanti edilemedigi aktarildi.

Raporda, kiresel ekonominin 2021'de ylzde 6 biylumesinin beklendigi, 2022 yili
bdylUme tahminin ise ylzde 4,4'ten ylzde 4,9'a yukseltildigi kaydedildi.

Tahminler gelismis ulkeler icin yukari, gelismekte olan Ulkeler icin asagi yonlu
revize edildi.

Turkiye ekonomisi icin 2021 biyiime beklentisini %5,8'e disirdl, 6nceki ylzde
6'idi. 2022 bliyime beklentisini %3,3'e dislrdi, 6nceki ylzde 3,5'idi.

Bu tahminleri degerlendirdigimizde asilanmanin hizlandigi Turkiye'de tiketimin
artmaya devam ettigini o nedenle bu vyil igin %6'in Uzerinde bir biyime
kaydedilecegini duslinliyoruz. Ancak onimizdeki yil baz etkisi ile bu blyime
oraninin daralacagl 6ngorialmektedir.



Avrupa Ekonomisi

O Avrupa istatistik Ofisi'nin (Eurostat) verilerine goére, Euro Bolgesi ekonomisi yilin
ikinci ceyreginde, bir dnceki yilin ayni ceyregine gore ylizde 2 bir dnceki ceyrege
gore ise yUzde 13,7 buyudu.

O AB ise ikinci ceyrekte yizde 1,9 blyudi. biylme bir 6nceki ceyrege gore Eurostat
verilerine gore ylzde 13,2 oldu.

O Euro Bélgesi'nde issizlik tahminlerin altinda geldi. issizlik orani haziran ayinda,
Euro Bolgesi'nde yuzde 7,7 ve Avrupa Birligi’'nde yuzde 7,1 dizeyinde aciklandi.
ssizlik orani mayis ayinda Euro Bdlgesi ve Avrupa Birligi'nde sirasiyla yizde 7,1 ve
yuzde 7,3 olarak aciklanmisti.

GDP growth rates over the previous quarter
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Bir Davranis Kompozisyonu: Amazon.com

O Amazon, lider e-ticaret markasi olmasinin yani sira, ayni zamanda dijitallesme ve
yapay zeka acisindan bir vaka calismasi 6rnegidir cogu zaman..

O Bu hafta 2. ceyrek finansallarini agiklayan sirketin geliri, bu yilin ikinci ¢ceyreginde
gecen yilin ayni donemine kiyasla % 27 artisla 113,1 milyar dolara ulasmasina
ragmen piyasa beklentilerinin altinda kald:.

O Bu durum acilma ile beraber insanlarin alisveris davranislarini da degistirdiklerinin
net bir gostergesi ; sonucta sosyal bir varlik olan insan yapisi bir middet daha
uzaktan yerine gorerek alis veris etme tercihini kullanacaga benzer.

L Daha 6nce calisan kesimin zaman darligi nedeni ile basvurdugu e-ticaret olgusu
pandemi ile bir zorunluluk halini alip, tim zamanlarin en yuksegine ¢cikmisti.

Amazon's mixed growth picture

Year-on-year quarterly growth by segment (3

= Online stores == Physical stores Third party seller services
Subscription services (includes Primed - AWS = Other (includes advertising)
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Pandeminin Kazanani Yine Teknoloji

O 2021'in ikinci ceyreginde Google'in ana kurulusu Alphabet gelirini , gecen senenin
ayni donemine kiyasla % 62 arttirarak, 61,9 milyar dolara,

O Microsoft %21 artisla 46,2 milyara,

O Apple ise gelirini gecen senenin ayni donemine kiyasla % 36 arttirarak, 81,4
milyar dolara ¢ikard.

Pandemic winners

Year-on-year quarterly revenue growth (%)

— Apple = Google Microsoft
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Cin Piyasasinda Kayiplar

O Cin’in devlet kapitalizmi, serbest piyasa
enstrimani olan borsalarla catisma icinde..
Uzunca bir sUredir devam eden kamu
dizenlemelerinin ardi arkasi gelmiyor.

O En son yapilan dizenleme egitim sektord
ile ilgili; egitim/teknoloji sektord, son

China's tech crackdown hits foreign listings harder VI llarda ailelerin cocu klarina rekabet
Stock index performance year to date (%) .. .. VI v .. .

== Masdaqg Golden Dragon China (New York) UStu nlugu Sagla maSI Igln Ozel Oku”arl
i Gy tercih etmesiyle yaklasik 100 milyar dolar

bayutkliage ulasmisti. Cin ozel okul ve

_ cevrimici egitim sektorine aralarinda Tiger

\/\ O Global ve Temasek’in de oldugu dev hedge

. fonlari yatirim yapmisti.

»| [ Haftasonu yayimlanan reform kararina

gore Cin, okul mufredati uygulayan o6zel
okullarin kar etmesini, sermaye artirmasini
veya halka arz edilmesini yasaklamisti.

O Hafta boyu devam eden disusle Cin hisse
senetlerinin  degerinden vyaklasik 800
milyar dolar silindi. Sert satislarin Yuan’dan

S&P 500 Endeksi'ne kadar olumsuz

yansimasl gorulda.
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Ekonomik Glven Endeksi, Temmuz 2021

O Endeks haziranda 97,8 iken temmuzda ylzde 2,3 artarak 100,1 degerine yikseldi.
Ekonomik glven endeksindeki artis, tlketici, reel kesim (imalat sanayisi), hizmet,
perakende ticaret ve insaat sektori glven endekslerindeki artislardan
kaynaklandi.

O Reel kesim gliven endeksi temmuzda aylik bazda yizde 2,1 artarak 112,1 degerini,
hizmet sektorli gliven endeksi yizde 5,8 artarak 114,8 degerini, perakende ticaret
sektord glven endeksi yluzde 3,7 artarak 109,6 degerini, insaat sektorl glven
endeksi ylzde 4,7 artarak 86,3 degerini ald.

O Taketici Glven Endeksi ylzde 2,7 azalarak 79,5 degerine dustd.
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Turizm Istatistikleri, Il. Ceyrek: Nisan - Haziran, 2021

O Turizm geliri yilin ikinci ceyreginde 3 milyar 3 milyon 628 bin dolar oldu. Gegen
yilin ikinci ceyreginde koronavirts salginindan kaynakli kisitlamalar nedeniyle
turizm geliri verisi yayinlanmazken, pandemi 6ncesi 2019 yilinin ayni doneminde
bu rakam 7,9 milyar dolar olarak gerceklesmisti.

O TUIK'in acikladigi verilere gére bu yilin nisan-haziran déneminde turizm gelirinin
(cep telefonu dolasim ve marina hizmet harcamalari harig) ylzde 73,1'i yabanci
ziyaretcilerden, ylzde 26,9'u ise yurt disinda ikamet eden vatandaslardan elde
edildi.

O Ziyaretciler, seyahatlerini kisisel veya paket tur ile organize ederken, yapilan
harcamalarin 2 milyar 436 milyon 913 bin dolarini kisisel harcamalar, 566 milyon
716 bin dolarini ise paket tur harcamalari olusturdu.
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Koronavirtis (COVID-19) nedeni ile sinir kapilarinda anket yapilamadigindan 2020 yili Il. ceyrege iliskin veri yayinlanamamistir.




Hizmet Uretici Fiyat Endeksi, Haziran 2021

O H-UFE haziranda bir énceki aya gore yizde 6,61, gecen vyilin aralik ayina gore
yuzde 20,72, gecen yilin ayni ayina gore yiuzde 34,07 ve 12 aylik ortalamalara gore
yuzde 22,4 artis gosterdi.

O Endeks, gecen yilin ayni ayina gore, ulastirma ve depolama hizmetlerinde ylzde
37,79, konaklama ve vyiyecek hizmetlerinde ylzde 34,58, bilgi ve iletisim
hizmetlerinde yizde 10,46, gayrimenkul hizmetlerinde yizde 98,73, mesleki,
bilimsel ve teknik hizmetlerde ylzde 20,6, idari ve destek hizmetlerinde yuzde
30,91 arttl.

H-OFE

Ulastirma ve depolama hizmetleri
Konaklama ve vivecek hizmetler
Bilgi ve iletigim hizmetled
Gayrmenkul hizmetlen 893,73

Mesleki, bilimsel ve teknik hizmetler

idari ve destek hizmetler
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Dis Ticaret Istatistikleri, Haziran 2021

O Haziran ayinda dis ticaret acigl bir odnceki yilin ayni ayina gore %0,2 azalarak 2
milyar 858 milyon dolardan, 2 milyar 853 milyon dolara geriledi.

O Turkiye istatistik Kurumu ile Ticaret Bakanligi isbirligiyle olusturulan genel ticaret
sistemi kapsaminda Uretilen gecici dis ticaret verilerine gore; ihracat 2021 vyili
Haziran ayinda, bir 6nceki yilin ayni ayina gore %46,9 artarak 19 milyar 775 milyon
dolar, ithalat %38,7 artarak 22 milyar 628 milyon dolar olarak gerceklesti.

ihracat geligim hizi, Haziran 2021 ithalat gellgim hizs, Haziran 2021
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