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Bu rapor; Dunya ve Turkiye ekonomisindeki guncel gelismeleri, guvenilir
kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik olarak,
hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Trajik bir yihin ardindan...

Gectigimiz yilin son haftasindaki bultende 2023’ten 6grendiklerimizi, carpici siyasi ve
ekonomik gelismelerle siralamisiz.

2022’'nin bize ogrettiklerini ilk basta Subat ayinda Rusya’nin Ukrayna’yi isgali ile
baslayan sicak savasa atifta bulunarak, «Avrupa’da bile sicak savas olabildigi» bashgi ile
ele almisiz.

Elbette ki bu bashgi atarken, 2023 yilinda 7 Ekim’de baslayan sirecte Filistin’de 20
binin Gzerinde masumun dinya devletlerinin gozi 6ninde ve ABD basta olmak Gzere
bazi Batili devletlerin destegi altinda katledileceginden haberimiz yoktu...

Dolayisiyla 2023’Un bize 6grettigi temel argiiman aslinda hi¢birimizin BM nezdinde ve
insan haklari bildirgesine ragmen tam olarak «givende» olmadigimizdir.

iste bu nedenledir ki memleketimize her zamankinden fazla bir bicimde sahip cikip,
bazi konularin siyaset Ustl oldugunu kabul etmemize ihtiyag var....



2023’te israil istihbarati benzeri gérilmemis sekilde itibar kaybetti

Israil-Filistin gerilimi
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O 7 Ekim'de Hamas saldirisiyla

baslayan duruma cogumuz
eyvahlar olsun demistik. Cinkd
sivillerin ~ oldUrtlmesini  hicbir
bicimde dogru bulmadigimiz gibi

bunun bedelinin fazlasiyla
Filistin’deki cocuk ve kadinlar da
dahil  masum halka fatura

edileceginden emindik.

Neden mi bu kadar emindik?
Cunkd simdiye kadar karsilikli
olarak israil ve Filistin olarak 6li
ve yarall sayilari rapor edilmisti ve
ortaya c¢lkan tablo ise insanlik
adina dustunduricuydda...

Ekim ayindaki saldiri  buglne
kadar benzeri gortlmemis dlctde
bir istihbarat zafiyeti yaratmasi
acisindan israil icin yikici oldu ve
maalesef bu basarisizligin
faturasini yine masumlar
canlariyla 6duyor!
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2023’te ABD ve kurumlarina olan given zedelendi

7 Ekimden bu yana rapor edilen Filistinli 614 sayisi yirmi bin ve bunun en az on kati
kadar insanin gerek tibbi gerekse de gida ve hijyen sartlari yoklugu nedeniyle yasamini
yitirme riski var.

Abluka altindaki dinyanin nifus yogunlugu en yliksek olan bdlgesi Gazze'den goce
zorlanmis, Ustelik bu esnada glivenligi taahhit altina alinmamis milyonlar boélgeyi terk
etmeye zorlanmis durumda.

Tum bunlar olurken BM Guvenlik Konseyi'nde defalarca ABD basta olmak Gzere israil
destekcileri tarafindan red edilen ateskes ve Filistin’deki durum bu saldiriyla ortaya
cikmadi diyen BM Baskani Guterres’e istifa tepkileri olustu.

Bolge NYT'nin rapor ettigi ABD’den gonderilen genis imha kapasitesine sahip
bombalarla yizlerce kez ates altinda birakilmis durumda.

ingiltere basta olmak tzere ispanya ve ABD gibi Batili Gilkelerde genis halk kitleleri hatta
Ortodoks Yahudilerinden belli bir kesim bu katliama dur derken, ABD ve Batinin birkag
istisnasi disindaki genel siyasi tutumu tim dinyada ABD ve avenesine olan glveni
kesin olarak zedelemis durumda.

2024’te bir an evvel bu aciya dur denilmesini diliyor, hayatin 6greteceklerinin
sinirsizhgini bir kez daha aciyla yasamis bulunuyoruz.
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2023’te 6grenilmis caresizlik ve deprem gercegi

6 Subat depreminde Turkiye’de 50 binden fazla Suriye’de 10 bine yakin kisi yasamini
yitirdi.

6 Subatta Ulkemiz ve fay hattindaki bazi Ulkelerde yasanan yuzyilin felaketine
ogrenilmis caresizlik dedik...

Bu ifadede iki trajik gercek var; ilki 1999'da yasanan depremin ardindan mevzuat
degismis olmasina karsin, gerekli dnlemlerin alinmamasi,

Digeri ise kutuplasmis bir halkin dahi ortak aci karsisinda kenetlenebildigiydi...

Her ne kadar tek yurek olunmasi glizel bir sey olarak, gorullUyor olsa da

21. yuzyillda hala onlenebilen bir felakete yaklasimin sonradan Gzilmek olmasi son
derece akil disi ve zararli bir bicimde caresizligin 6grenildiginin gostergesiydi.
Tamamina yakini deprem bdlgesinde olan ve o0Ozellikle yogun nUfusa sahip
blyUtksehirlerin carpik yapilasmada oncil oldugu Ulkemizde artik dogal afetlerin
etkilerini onlemeye yonelik tedbirlerin alinmasi ve yerel secimlere bu bakimdan siyaset
UstU bakilmasi onemlidir.

Belki de gelecek nesillere caresizlige aglamayi degil, tedbiri kutlamayl 6gretmenin
zamani gelmis de geciyordur...
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2023’te kuresel ekonomiyi merkez bankalari belirledi

15 ay slren agresif bir sikilastirma ve enflasyondaki kayda deger disisten sonra, kiresel merkez
bankalar faiz oranlarini arttirmayi birakarak, 2024’te indirim olasiliklarini tartismaya basladi. Fed,
2024 icin g kesinti sinyali verirken, ECB’den alinan sinyaller karisik.

TCMB’nin de yilin ilk yarisindan itibaren siki para politikasina gecisiyle yegane genislemeci para
politikasi yUrtten Japonya merkez bankasinin baskani degiserek Ueda Kazuo yeni baskan oldu. Bu
bankanin da 2024 yilinda asiri gevsek para politikasini sikilastirmaya baslamasi bekleniyor.

Fed’in Aralik ayindaki son manevrasiyla sikilasmadan erken bir donlsu fiyatlamasi noktasinda hem
Mart ayinda yasanan bankacilik krizi hem de sirket iflaslarinin artis kaydetmesi gecerli nedenler
arasinda sayilabilir.

US business bankruptcies rose sharply in 2023
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2023’te yapay zeka yukselmeye devam etti

Open Al'nin Chat GPT’sinin basarisinin ardindan Uretken yapay zeka cok popdler oldu .
Neredeyse her sirket yapay zeka stratejisini aceleyle hayata gecirdi , ancak teknolojinin ilerleme hiz
endiseleri artirdi ve Open Al'nin  CEO’su Sam Altman’in  goérevden alinmasina neden olan bir

kurumsal catisma da yaratti.
O Altman, sirket personelinin cogunun, eger geri getiriimezse istifa edeceklerini soylemesinin

ardindan hizla gorevine iade edildi.
U Sosyal medya platformunun adini Twitter'dan X olarak degistiren Elon Musk icin yine olayli bir yildi .

Daha sonra X'in su anda 19 milyar dolar degerinde oldugunu, bunun 6dedigi 44 milyar dolardan

cok daha az oldugunu acikladi.
U Yapay zeka ve teknoloji ABD borsalarinda da muthis yedili olarak damgasini vurdu:
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2023’te korkutan bir bankacilik kriziyle yuzlesildi

ABD, 2007-09'un yankilarini tasiyan baska bir bankacilik kriziyle sarsildi . Fed ve diger dlzenleyiciler,
iki kredi veren kurulus ¢oktlglnde Silikon Vadisi Bankasi ve Signature Bank'taki mevduat sahiplerini
korumak icin devreye girdi. Milyarlarca dolar bankacilik hisselerinden silindi. Yatirrmcilar tedirgin
olmaya devam etti ve birkac hafta sonra First Republic Bank da batti; bu, Amerika'daki en blytk
ikinci banka iflasiydi.

Avrupa da eski isvicre bankasiyla bu kargasadan nasibini aldi: Credit Suisse de batti. sonunda acil
bir devralma islemiyle UBS tarafindan kurtarildi ve 167 vyillik bagimsizliga son verildi. Yeni
varliklariyla desteklenen UBS, bu devralma sonucunda 3 aylik karini 29 milyar dolar olarak acgikladi
ki rekor bir rakamdi.

First Republic'in Mart ayinda basarisiz olan Silicon Valley Bank ve Signature Bank ile ortak noktasi
artan faiz oranlarina iyi uyum saglamayan is modeline sahip olmasiydi.

Ancak SVB'nin sorunu ipotek tahvilleri ve Hazine tahvili stoklariyken, First Republic'in ihraclari daha
cok kredi portfoylindeydi; burada zengin musterilere ucuz ipotek saglama modeli , oranlar hizla
yUkseldiginde ipotek defterinde blyuk kagit kayiplarina neden oluyordu.

Finansman tarafinda ise musteriler paralarini bankada tutmak igin daha ylksek mevduat faizleri
talep etmeye basladi. First Republic, SVB'nin agirlikli olarak teknoloji sektdérinin hakim oldugu
musteri tabanindan daha c¢esitliydi. Banka birkac yildir zayif kazanglarla karsi karsiyaydi ancak
mevduatlarinda bir disids yasamamis olsaydi pekala hayatta kalabilirdi.
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2023’te dlinya siyaseti hareketliydi

Gabon ve Nijer hiukimetlerinin ordunun darbesiyle ele gecirilmesi sonrasinda, 2020 yilindan bu
yana Bati ve Orta Afrika'da yasanan darbelerin sayisi sekize ytkseldi.

Sudan'in Darfur bolgesinde Arap milislerin etnik Afrikali gruplari katletmesiyle yeni bir soykirm
ortaya ciktl.

Pakistan, 2022'de basbakanlik goérevinden alinan imran Han'in siyasi amach oldugunu soyledigi
yolsuzluk suclamalari nedeniyle hapse atilmasinin ardindan siyasi calkantiya striklendi.

Teroristler Pesaver'de bir camiyi hedef alarak 84 kisiyi 6ldiren baska bombalamalar da
gerceklestirdi. Yilin ilerleyen aylarinda hidkimet, saldiri dalgasindan Afgan gdocmenleri sorumlu
tuttu ve onlarin tlkeden sinir disi edilmelerini emretti.

Mayis ayinda Kosova ile Sirbistan arasindaki gerilim tirmanarak, 90’li yillardaki savasi hatirlatti.

Fransa , Paris'te Kuzey Afrika kdkenli bir gencin polis tarafindan vurularak éldirtlmesiyle 2005'ten
bu yana en kot ayaklanmalari yasadi. Siddet Ulke geneline yayilirken arabalar yakildi ve dikkanlar
yagmalandi. Yilin baslarinda hikimetin emeklilik reformlarina karsi yapilan yaygin protestolar da
siddete donustd.

Arjantin’de asiri sagci Javier Milei'nin secimleri almasi sonucunda uygulanan ekonomi politikalari,
binlerce kisi tarafindan protesto ediliyor.
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Borsa istanbul’da tahminler sasti!

2022 yilinda hem lira hem de dolar bazinda rekorlar kiran Borsa istanbul’da , BIST 100 endeksi
2023 yilinda oldukga volatil bir seyir izleyerek, son ¢eyrekte yaklasik ylzde 12 kayip verdi.

Dordlncl ceyrekteki kan kaybinin baslica nedeni artan faizlerle sabit getirili TL enstrimanlarin
alternatif olusturmasi, borsada vil icerisinde artan bireysel yatirimcinin distk dizeyli ve kredili
islemler gerceklestirmis olmasi sayilabilir.

BIST 100 , 2023 yilinin tamaminda yiizde 32 diizeyinde lira bazinda kazanc¢ saglarken, dolar
bazindaki tim yil kaybi ylzde 16,5 dlzeyinde gerceklesti.

Son sekiz haftada borsaya yabanci girisi oldugu gorildi. Ancak bu girisler daha cok BiST 30 ve BIST
50 endekslerindeki hisselere giris biciminde okunurken, verli bireysel yatirimcilarin daha kictk
captaki hisselerden cikis yaptigi gorulda.

2024 vyilinda dusen CDS primiyle beraber bankalar ve gida perakendeciligi, kentsel
donltsim/deprem yapilanmasi nedeniyle cimento ve demir ile talep elastikiyeti disik olan
sektorlerdeki hisselerde temel analiz bazli ayrismanin olacagi tahmin edilmektedir.
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2024, kur korumali mevduata veda yili mi?

TCMB’nin 2023 vyilinin ilk yarisindaki siki para politikasiyla politika faizi ylizde 8,5dan 42,5a

ylkseltilirken, diger taraftan da KKM basta olmak Uzere mikro ihtiyati dnlemlerde sikilasmaya
gidildi.

Aralik ayinda KKM ‘a iliskin miktarsal sikilasma adimlari yeterli gelmeyince bu defa TL mevduat
faizlerinde artisin hizlanmasi icin depo ihalelerine cikildi.

Ayrica TCMB, 2024 para politikasi metnini yayimladi. Metinde parasal sikilik ve miktarsal sikilasma
mesajlariyla birlikte, cercevedeki sadelesmenin devam edecegi belirtildi. Metinde bankanin rezerv
biriktirmeye devam edecegi, bankalarla swap islemlerinin slrecegi, bununla birlikte swap
miktarinin kademeli olarak azaltilacagi ifade edildi.

Kur korumali mevduat ile ilgili 6nemli kararlar alindi: 1 Ocak 2024'ten itibaren TL donUsimlU yeni
KKM hesabi acilamayacak, mevcut TL donlisimli KKM hesaplari ise vade sonunda yenilenmeyecek.

Doviz dontsumlit KKM'de ise yeni hesap acilislari ve vade sonunda yenileme devam edecek.
Turkiye’de yillar itibariyle dolarizasyon orani higbir zaman yizde 30’un altinda gerceklesmemistir.
Bu durumda bir kesim déviz mevduati olanlar ki bu KKM iginde doviz dontsimu olarak aniliyor; faiz
ylzde 100’e de c¢iksa liraya donmek istemeyebilir.

Iste bu nedenledir ki KKM’e veda su haliyle 2024’te son bulmayabilir.

22 Aralik haftasi KKM bakiyesi 2,7 trilyon lira civarindadir. Buna karsilik toplam TL mevduat bakiyesi
8,8; yabanci para mevduatin TUsi karsiligl bakiyesi ise 5,9 trilyon lira civarindadir.
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Haftadan kalanlar

Sabiha Gokcen Havalimani’nda ikinci pist, torenle acildi.

Asgari Ucret, ylzde 49 zamla 17 bin lira oldu.

Petrol, iki aydan uzun bir slrenin en biylk haftalik ylUkselisini kaydetmesinin ardindan,
Kizildeniz'deki gemilere yonelik Husi saldirilari nedeniyle yatay seyretti.

Ingiltere’nin, éniimizdeki 15 yil icinde Avrupa’nin en iyi performans gdsteren bilyik ekonomisi
haline gelmesi bekleniyor.

NATO’ya Isvec'in Katilimina iliskin Protokoliin Onaylanmasinin Uygun Bulunduguna Dair Kanun
Teklifi, TBMM Disisleri Komisyonunda kabul edildi.

Apple'in en yeni akilli saat modellerinin ikisinin ABD'de satisi yasaklandi.

Spor musabakalarina dayali musterek bahis, at yarislari ile diger sans oranlarindan alinan vergiler
yuzde 50 oraninda dusuralda.

Resmi Gazete'de yayimlanan Cumhurbaskani Karari ile Tuark lirasi mevduatlari ve katihm
hesaplarinda stopaj indiriminin stresi 30 Nisan 2024'e kadar uzatildi.

Goldman Sachs ve Morgan Stanley’in de aralarinda oldugu 10 finans kurulusuna gore Cin’de konut
sektori daralmaya devam edecek.

1 Ocak 2024'ten itibaren TL dontstmli yeni KKM hesabi acilamayacak.

Bankacilik sektortnin kari ylzde 37,66 artti

Eski nesil kira kontratlari, e-kontrat sisteminin gelmesiyle birlikte rafa kalkacak.

TCMB 2024 yil Para Politikasi Raporu yayimlandi. Siki para politikasi, sadelesme, secici kredi, rezerv
biriktirme devam edecek. KKM’den TL'ye gecise 6zel vurgu yapilirken, TL mevduatin payinin yizde
50'ye yUkseltilmesi hedefi konuldu.

iran, Turkiye'de Mossad'la isbirligi yaptiklari ve "sabotajci" olmakla sucladigi, aralarinda bir kadinin
da bulundugu dort kisiyi idam ettigini acikladi.

Dis ticaret acigl kasimda ylUzde 32,6 azaldi

SPK: Borsaya kote sirketler 31.12.2023 tarihi itibariyla sona eren hesap donemlerine ait yillik
finansal raporlarindan baslamak tzere enflasyon muhasebesi uygulayacak.



