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Bu rapor; Dunya ve Turkiye ekonomisindeki guncel gelismeleri, guvenilir
kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik olarak,
hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Yikimin Maliyeti Cok Buyuk!

O Yitip giden canlar, tarihi bir kentin tamamen yok olmasi. Bunlar telafisi olmayan
kayiplarimiz...

O Diger yandan uzmanlar on ilde meydana gelen bu yikimin finansal maliyetinin de
devasa oldugu fikrinde birlesiyor.

O Bu oylesine bir yikim ki 1923’de Cumhuriyet’in kurulusundan bu yana Tarkiye'nin
en bUyulk yeniden insa cabasini gerektirebilir.

O Tark Mihendis ve Mimar Odalari Birligi Mimarlar Odasi Baskani Eyip Muhcu,
Turkiye'nin  glneyindeki etkilenen bolgedeki 3,4 milyon binanin yarisinin
yikilmasinin gerekebilecegini soyledi.

O Kendisi, kabaca bir maliyet hesabiyla "Bu evleri yeniden insa etmek icin, ayni

zamanda altyapi ve kamu tesisleri de insa etmeniz gerekiyor, bu nedenle yeniden
insa icin tahmini 100 milyar dolarlik bir 6n maliyetten s6z edebiliriz" dedi.

O University College London'da deprem muhendisligi profesorii olan Tiziana
Rossetto, “Cok buylk, kesinlikle cok blyuk” “Maliyet gercekten ¢ok blytk olacak.”
ifadesini kullanirken;

O Ankara'daki Cankaya Universitesi'nde afet onarimi konusunda uzman dogent olan
Ezgi Orhan, konutlar, okullar, hastaneler, ticari binalar, havaalanlari, camiler ve
diger ibadethanelerin hepsinin ya onarilmasi ya da yeniden insa edilmesi
gerektigini sdyledi. Otoyollar ve yer alti borulari gibi hayati altyapinin da yikildigini
sozlerine ekledi.

O JPMorgan ise yikilan vyapilarin dogrudan maliyetinin 25 milyar dolari, yani
Turkiye'nin gayri safi yurtici hasilasinin ytzde 2,5'ini gecebilecegini séyledi.
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Deprem Yardimlarinda Kamu ve Tartismalar

Turkiye, yaralarini sarmaya devam ederken kuskusuz gectigimiz haftanin en énemli
gindemi olusan maddi zararlar ve bunlari telafi etmek icin olusturulmus fonlar ile
toplanan ayni yardimlar oldu.

insan hayatinin bir bedeli olamaz ancak geride kalanlarin maddi zararlarini telafi
etmek de bir sonraki adimda en dnemli konuyu olusturur.

Dolayisiyla deprem felaketinin ilk haftasinda gindem nasil ki kurtarma ekipleri ve
kan, cadir, gida ve ihtiyag malzemeleri gibi hayati unsurlara ve bu konularda hizmet
veren STK’lara odaklandiysa,

Bu hafta ve takip eden haftalarda ise glindem geride kalanlarin hayata
tutunabilmeleriicin gerekli maddi ve manevi destekler konusunda olusacak.
Gectigimiz hafta bu yardim kampanyalarindan en ¢ok konusulani Kahramanmaras
merkezli 10 ili etkileyen depremler icin ortak yayinla ekranlarda ve radyolarda
baslatilan "Turkiye Tek Yurek" yardim kampanyasi oldu.

Kampanyada 115,1 milyar liralik bagis rakamina ulasilirken, 9 milyon adedi askin
SMS gonderildi.

Kampanya dahilinde kimisi buyuk paralarla kimisi ise maaslarini bagislayarak
destek verdi. SMS atarak butcesine gdre gdnilden destek verenler de vardi ancak
Merkez Bankasi basta olmak Uzere kamu bankalarinin yiksek tutarlarla bagista
bulunmasi kamuoyunda oldukca yogun bir tartismanin da zeminini hazirlad.



Merkez Bankasi ve Kamu Bankalari Bagis Yapabilir mi?

O Tek Yurek kampanyasinda en yiksek bagisi 30 milyar lirayla TCMB yaparken, Ziraat Bankasi 20
milyar lira, Vakifbank 12 milyar lira, Halkbank 7 milyar liralik bagis yaptiklarini bildirdiler.

O Bu durum ciddi bir tartismayi da beraberinde getirdi. TCMB kaynaginin Reuters’e verdigi bilgiye
gore bankanin depremzedelere yonelik 30 milyar TL'lik bagisi bankanin 2022 bilangosu
karindan karsilanacak.

O Diger kamu bankalarinin yapmis olduklari yardimlarin da ilk etapta yapilan yardimlarin banka
dzkaynaginin binde dordinl asamaz sekilde dizenlenen 5411 sayili kanunun 59. maddesine
aykiri oldugu yoninde elestiriler gelmisti.

O Ancak bu durum haftanin son gini OHAL kapsaminda Resmi Gazete'de Cumhurbaskani
Erdogan imzasiyla yayimlanan Cumhurbaskanligi kararnamesine gore, bankalarin bagis ve
yardim sinirlamasina muafiyet getirilmesi ile aydinliga kavusturulmus oldu.

O Gecgmiste 1999 depremi ve Pandemi sirecinde de TCMB’nin bagislarda bulundugu biliniyor
ancak 99 depremindeki bagis simdiki bagisla kiyaslandiginda oldukca dsuk kaliyor.

O Diger taraftan TCMB basta olmak Uzere kamu bankalarinin karlarinin hazineye ait oldugu bu

cihetle yapilan bagislarin da bir cepten digerine seklinde bir kaynak aktarimi oldugu yoninde

elestiriler getirildigini gorlyoruz.

Toplam da bagis yapilan 90 milyar TL ‘nin halkin cebinden ¢iktig1 diger yorumlar arasinda.

Merkez Bankasi Baskani Sahap Kavcioglu, Kahramanmaras merkezli blytk depremlerin

ardindan vapilan bagis kampanyasindan TCMB'nin 30 milyar lira bagis yapmasi hakkinda

"'Kimin parasini kime veriyorsunuz?’ yorumlari anlamsiz. Bu para devletin parasidir, milletin

parasidir. Milletin parasini da millete vermekten daha dogal bir sey yoktur" dedi.

O Biz yapilan kamu bagislarinin daha cok halki motive etmek icin yapildigini disinidyor, bu

tartismayl bu zor ginlerde cok da fazla uzatmak icin ise zamanlamanin yanlis oldugunu
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dusUndyoruz.
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Gecmiste Olusturulan Deprem Sigorta ve Vergileri

0 1999 depreminden sonra sonra hayatimiza giren biri sigorta digeri ise vergi grubu olarak iki
onemli gider kalemi olusmustu. Bunlardan ilki sigorta kapsaminda DASK, olarak hayatina
devam etmektedir.

O DASK ile ilgili olarak depremin ilk haftasinda Tirk Reasiirans ve Dogal Afet Sigortalari Kurumu
Genel MiUdurt Selva Eren, "Bugln itibariyla biriken deprem fonlarimiz 23 milyar TL
seviyesinde. Reaslrans korumasi ile toplamda 117 milyar TL 6deme kapasitemiz ile bu ve
benzeri bircok depremde sigortalarimizin hasarlarini tazmin edecek finansal glice sahibiz"
seklinde aciklama yapmisti.

O Dolayisiyla gecmiste depremle ilgili olarak toplanan vergi ve primlere iliskin tartisma DASK’tan
cok Ozel iletisim Vergisi adi altinda tahsil edilen ve deprem vergisinin bir alt kalemi olan vergiye
dayaniyor.

O Deprem vergisi bir grup vergiyi temsil etmekteydi. Ek Gelir Vergisi, Ek Kurumlar Vergisi, Ek
Emlak Vergisi, Ek Motorlu Tasitlar Vergisi, Ozel lletisim Vergisi, Ozel islem Vergisi alt
kalemlerinden olusmakta olan deprem vergisinden ginimuzde sadece 0Ozel iletisim vergisi
yururlUktedir.

O Ozel iletisim Vergisi, zamaninda her ne kadar depremin etkilerini azaltmak icin cikartilmis olsa
da iletisimden alinan bir dolayli vergi kapsaminda oldugu icin diger butce vergi gelirleri
kapsaminda degerlendirilmektedir.

O Hazine ve Maliye Bakanligi verilerinden yapilan hesaplamaya gore 1999-2022 vyillari arasinda

toplanan oOzel iletisim vergisi tutari 88 milyar 298 milyon TL ortalama TCMB kuruna gore bu

tutar 38,4 milyarS’ a denk geliyor.

Iste tartismalar daha cok toplanan bu dolayli verginin nerelere harcanmis olmasi ile ilgili.

Herhangi bir deprem fonuna tabi olmayip, dolayh bir vergi tlrl olan bu gelirin de diger vergi
gelirleri gibi genel kamu harcamalarina tahsis edildigi soylenebilir.

e O Ancak biz yine de bu kamu harcamalarinin basinda depreme dayanikli binalarin insa edilmesi

gerektigi kanisindayiz.
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Borsa, Bir Dizi Tedbirle Yeniden isleme Acildi

O Kahramanmaras merkezli depremler nedeniyle gecen hafta Carsamba guninden itibaren
islemlerin durduruldugu Borsa istanbul pay ve vadeli islem piyasalari, bir dizi tedbirle 15
subatta yeniden acildi.

O Bireysel Emeklilik Sistemi'nde (BES) devlet katkisi fonlarinin tahvil alma yukimlalikleri
azaltilirken, asgari hisse senedi bulundurma yukumldltkleri artirildi. Buna gore, devlet katkisi
fonlarinin hisse senedine yapacagi yatirimlarda asgari ylzde 10 dizeyinde bulunan oran yizde
30'a yukseltildi.

O Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) Kahramanmaras merkezli depremler nedeniyle, depremin
finansal piyasalar Uzerindeki olumsuz etkisinin asgariye indirilebilmesi ve olasi yatirimci
magduriyetlerinin 6nline gecilmesi icin bazi kararlar aldi.

O Alinan kararlarla o6zellikle deprem bolgesinde bulunan vyatirimcilarin  yukimliliklerine
getirememesi nedeniyle temerride dismeleri hazirana kadar ertelenirken, kredili islemlerde
bulundurulmasi gereken 6zkaynak oranlarinda gevsemeye gidildi.

O SPK ayrica sirketlerin hisse geri alimi yapma konusundaki birokratik zorluklari azaltirken, geri
alinan paylarin, alindigi tarihten itibaren 30 ginlik sire boyunca satilamayacagini bildirdi.

O Resmi Gazete'nin mikerrer sayisinda yayimlanan dizenlemeyle hisse geri alimlarinda stopaj
sifirlandi.

O Tam mukellef sermaye sirketlerinin hisse geri alimlarinda vergi tevkifat oranlarinin sifirlanmasi
kararlastirilirken, Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) da, paylari borsada
islem goren halka acik bankalarin, 6 Subat 2023'ten 1 Ocak 2024'e kadar geri alim yoluyla
edindikleri kendi hisse senetlerinin, cekirdek sermayeden indirim kalemi olarak dikkate
alinmayacagini bildirdi.

O Depremden etkilenen 10 ilde faaliyet gosteren bazi sirketlerin borsada kapatilan islem siralari,

Kamuyu Aydinlatma Platformu'na (KAP) yapilan duyurular kapsaminda yeniden agildi.
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BES’te Hisse Payinin Artmasi da Tartisma Yaratti

O Turkiye, kayip canlarina aglarken depremin yasandigi ilk haftadan itibaren Borsa istanbul
tartismalarin odaginda kalmayi basardi.

O Gectigimiz hafta borsanin agik olmasi, ardindan kapanmasi giindem oldugu gibi bu hafta da bir
dizi tedbirlerle yeniden acilmasi noktasinda tartismalar strtyor.

O Boylesine korkung bir afeti yasamis olan Ulkemizde borsa Uzerine bu denli tartisma
yasanmasinin ardinda yatan sebep; gecen yildan bu yana artan hesap sayisi ve yikselen hacmi
ile borsanin hem sosyolojik hem de politik bir zemine oturmus olmasindan kaynaklaniyor.

O Bu haftaki tartismalarin odaginda alinan tedbirlerden BES’teki hisse payinin artmasi yogun bir
tartismaya yol acti.

O Bireysel Emeklilik Sistemi'nde (BES) devlet katkisi fonlarinin tahvil alma yukumlalikleri
azaltilirken, asgari hisse senedi bulundurma yukumldltkleri artirildi. Buna gore, devlet katkisi
fonlarinin hisse senedine yapacag! yatirimlarda asgari ylzde 10 dizeyinde bulunan oran yizde
30'a yukseltildi.

O Gelismekte olan piyasalar konusunda sektérde oldukca taninan bir yatirimci olan Mark Mobius,
Turkiye'nin deprem sebebiyle hizla disen ve ardindan kapanarak Carsamba ginlU yeniden
isleme acilan hisse senetlerini destekleme cabalarinin “ters” etki yaratabilecegini soyledi.

O Borsanin geneline yonelik elestirilere odaklandigimizda ise son donemde alinan kararlarin
kicUk yatirnmciyr korumak adina alindigi gorilmektedir.

O Borsa, volatil bir yatirim platformudur bu nedenle finansal okur yazarligin artmasi ya da yatirm
danismanlarindan destek alinmasi 6nemlidir.

O Ayrica bilinmelidir ki devlet tarafindan her borsa kaybina midahale edilmesi zamanla suni bir
talep yaratarak, gercek makroekonomik dengelere aykiri bir zemin olusmasina da neden

olabilir.
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ABD Enflasyonu, Uretici Fiyatlari ve Fed
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ABD’de Fed’in sikilasma adimlarina ragmen enflasyon yine de direncinden
kaybetmiyor. Enflasyonun yogun siklasma adimlarina ragmen kisa vadede cok da
kolay dusurtlemeyecegini pek cok defa bultenlerimizde ifade etmistik.

14 Subat’ta gelen manset enflasyon verisine gore ABD'de tlketici fiyatlari Ocak'ta
bir dnceki yilin ayni donemine gore ylzde 6,4 artis kaydetti. Bu oran beklenti olan
6,2'nin Uzerinde idi.

Ayrica oncesinde enflasyon sepetinin de gincellendigi biliniyor.

Persembe ginU gelen veriye gore ise genellikle tiketici enflasyonunun birkag ay
icinde nereye yoneldiginin dnde gelen gostergesi olarak kabul edilen Uretici fiyat
endeksinin gecen ay Aralik ayina gore yizde 0,7 arttigl goruldl. Bu, ekonomistlerin
ylzde 0,4'lGk artis beklentilerini asmaktaydi.

Subat basinda istihdam verilerinin yayinlanmasindan once vadeli islem piyasalari,
merkez bankasinin kilit faiz oraninin ytzde 5'in biraz altina dismesini bekliyordu ve
yil sonuna kadar iki adet 0,25 puanlik faiz indirimi fiyatliyordu. Yatirimcilar simdi bu
oranin ylzde 5,25 civarinda zirve yapmasini bekliyorlar ve yil sonuna kadar tek bir
kesinti ya da hic kesinti olmamasi ihtimali kabaca esit.

Enflasyon verilerine giiclt istihdam ve perakende verileri eslik etmekte bu veriler
ABD borsalarini da negatif yonde etkileyerek, dolarin glclenmesi ve tahvil
getirilerinin artisina neden oldu.

Ozetle kiresel ekonomide enflasyonist baski halen mevcut.



Financial Times Guc¢lu Dolarin Etkileri Konusunda Uyardi!

O Fed’in sikilasmaya basladigl slrecin baslangicindan bu yana bultenlerimizde
cogunlukla bu durumun gelisen Ulkeler basta olmak lGzere diinyada ABD haric¢ pek
cok ulke icin devalUasyon riski yaratacagini cesitli haberler esliginde ifade etmeye
calistik.

O Gectigimiz hafta FT'da yayinlanan makalenin basligi Yikselen piyasa para birimi
GUclU dolar, devallasyon dalgasini kortklayor...

O Makalenin 6zetinde parasal sikilasmayla dolarda gicli seyir devam ettikce Misir,
Pakistan ve Libnan’dan sonra diger bazi gelismekte olan ekonomilerde de para
otoritelerinin devallasyon kararlari alinmasinin beklendigi ifade ediliyor.

O Analizde Turkiye'ye iliskin yapilan degerlendirmede bir ¢cok analistin TL'nin yapay
olarak glcld tutuldugu fikrinde oldugu, enflasyon baskilarinin deprem felaketiyle
daha da artabilecegi belirtiliyor.

O IIF, cari agigin giderek yukselmesi Gzerine TL icin ongbrdigu adil degeri Eylil
2022’de 16,50 duzeyinden 21 dlzeyine ylkseltmisti.




Haftadan Kalanlar

O TURKONFED raporu: Depremlerin mali hasarinin 84,1 milyar dolar olmasi bekleniyor

O Cariislemler dengesi, aralik ayinda piyasa beklentilerinin Gzerinde geldi. Cari acik aralik ayinda
5.9 milyar dolar olarak kayitlara gecerken, 2022 yilinda cari acik 48.8 milyar dolarla 9 yilin
zirvesinde gerceklesti. Net hata noksan kalemi de 24.2 milyar dolarla tarihi zirvede.

O Merkezi yonetim butcesi 2023 yilina 32,2 milyar liralik acikla basladi.

O Migros'tan KAP'a yapilan aciklamada depremden etkilenen 10 ilde sahip olduklari 228
magazadan 66'sinin kullanilamaz hale geldiginin degerlendirildigi ve 22 calisma arkadaslarini
kaybetmenin UzUntlstnU yasadiklari belirtildi.

O Altin ithalati mal mukabili 6deme sekli ile yapilmayacak

O Tirk Hava Yollari (THY) pay piyasasinda saglkli fiyat olusumunu desteklemek amaciyla 9 milyar
liralik hisse geri alim programi baslatt.

O Karesel talepteki zayiflik konteyner navlununu disirmeye devam ediyor. Zirveden disus ylizde
85’i buldu.

O Depremzedelere yardim icin glnlerdir 7/24 demeden calisan, en blyuginden en kiciglne
adeta 'tek yUrek' olan lojistik sektort, son 10 ginde 3 binden fazla TIR'I afet bdlgesine
gonderdi. lhracat tasimalarinin ikinci planda kalmasiyla, resesyonla hizi kesilen sinir
kapilarindan AB'ye cikislar bu dénemde, %30’a yakin daraldi.

O Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi, Tirkiye’nin 2023’ yénelik biyiime tahminini yizde 3,5'den
yuzde 3’e dUslrdd.

O ABD Disisleri Bakani Blinken, Turkiye'yi ziyaret edecek

O Dunya Bankasi Baskani David Malpass, 4 yildir strdlrdUgi gorevinden ayrilma karari ald.

O Avrupa'da gaz fiyati 17 ayin dibini gordi

Q

YOK: Universitelerde bahar dénemi 20 Subat'ta baslayacak. Nisan’dan itibaren hibrit egitim
3K degerlendirilecek ve uygulamali bolimlerde yiz ylze egitim olacak.
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Haftanin Grafigi

Toplanan iletisim vergisi ile 112 metrekare kag konut insa
edilirdi?
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U Daha 6nce de agikladigimiz
Uzere Ozel iletisim vergisi
bir deprem fonu degil,
dolayli bir vergi ancak
deprem faylarinin Uzerinde
yer alan Turkiye'de
depreme dayanikli konut
ihtiyac da kamu
harcamalari acisindan
birincil 6Gneme sahip.

O Bu  haftaki  grafigimiz
Euronews’ Un sitesinden ve
bugline kadar toplanan
Ozel iletisim vergileri ile kag
adet konut yapilabilecegini
gosteriyor.

U Konut baytklagina 112
metrekare alinirsa son 23
yilda toplam 1 milyon 127
bin konut insa edilebilirdi.
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Yasam Memnuniyeti Arastirmasi, 2022

Mutlu oldugunu beyan eden 18 ve Uzeri yastaki bireylerin orani, 2021 yilinda %49,3 iken 2022
yilinda %49,7 oldu. Mutsuz oldugunu beyan eden bireylerin orani ise 2021 yilinda %16,6 iken
2022 yihnda %15,9 oldu.

Mutlu oldugunu beyan eden erkeklerin orani, 2021 yilinda %43,9 iken 2022 yilinda %46,5 oldu.
Kadinlarda ise bu oran, 2021 yilinda %54,6 iken 2022 yilinda %52,7 oldu.

Egitim durumuna gdre mutluluk dizeyi incelendiginde; 2022 yilinda en ylksek mutluluk orani,
%52,7 ile ilkokul mezunu grubunda goruldu. Bunu sirasiyla; %51,7 ile bir okul bitirmeyenler,
%48,3 ile lise ve dengi okul mezunu, %48,2 ile ylksekogretim mezunu ve %46,3 ile ilkogretim
veya ortaokul mezunu bireyler takip etti.

Kamu hizmetlerinden memnuniyet dizeyleri incelendiginde; 2022 vyilinda asayis
hizmetlerinden memnun oldugunu beyan edenlerin orani %75,9 olurken bunu sirasiyla %69,7
ile ulastirma, %65,6 ile saglik, %63,8 ile Sosyal Guvenlik Kurumu, %59,5 ile adli ve %59,3 ile
egitim hizmetlerinden memnuniyet takip etti.
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isglicl Istatistikleri, IV. Ceyrek: Ekim - Aralik, 2022

O Hanehalki isglici Arastirmasi sonuclarina gore; 15 ve daha yukari yastaki kisilerde issiz sayisi
2022 yili IV. ceyreginde bir 6nceki ceyrege gore 148 bin kisi artarak 3 milyon 583 bin kisi oldu.
ssizlik orani ise 0,2 puanlik artis ile %10,2 seviyesinde gerceklesti. issizlik orani erkeklerde
%8,5, kadinlarda %13,6 olarak tahmin edildi.

O istihdam edilenlerin sayisi 2022 yili IV. ceyreginde bir dnceki ceyrege gore 565 bin kisi artarak
31 milyon 460 bin kisi, istihdam orani ise 0,7 puanlik artis ile %48,4 oldu. Bu oran erkeklerde
%65,8 iken kadinlarda %31,3 olarak gerceklesti.

O Mevsim etkisinden arindiriimis istihdam edilenlerin sayisi 2022 vyili IV. ceyreginde bir 6nceki
ceyrege gore tarim sektdrtinde 62 bin kisi, sanayi sektorinde 90 bin kisi, insaat sektoriinde 57
bin kisi, hizmet sektdriinde 356 bin kisi artti. istihdam edilenlerin %15,7'si tarim, %21,4'G
sanayi, %6,1'i insaat, %56,8'i ise hizmet sektorinde yer aldi.

Mevsim etkisinden arindirilmig istihdamin sektorel dagilimi, 15+ yas, (Bin kisi), IV. Ceyrek: Ekim-Aralik, 2022 Mevsim etkisinden arndinimig istihdamn
sektorel dagiimi (%), IV. Ceyrek, 2022
IV, Ceyrek, 2022 Bir dnceki geyrek Bir dnceki geyrege gore fark

Toplam  Erkek  Kadin Toplam  Erkek  Kadin Toplam  Erkek  Kadn
Toplam 31460 21175 10285 30895 20879 10016 565 296 269 2 Tanm
Tanm 4936 2809 2127 4874 2825 2049 62 -16 78 Sanayi
Sanayi 6735 4996 1738 6645 4936 1709 90 60 29 #Ingaat
ingaat 1912 1825 88 1855 1760 95 57 65 -7 u Hizmet
Hizmet 17877 11545 6332 17521 11358 6163 356 187 169

Tablodaki rakamlar yuvarlamadan dolay! toplami vermeyebilr.

Mevsimsel etkilerden arindirma yontemi geredi gecmis ceyreklere iliskin tahminler revize edilerek yaymlanmaktadr.
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