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Bu rapor; Covid-19 virisunun dinya ekonomilerinde yarattigi ekonomik
krizi, guvenilir kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik
olarak, hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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ABD Secimi Golgesinde Global Piyasalar

 Gecen hafta global ekonominin V seklinde olmasa da Mayis’dan bu yana
yavas bir seyirde toparlandigini, ancak ozellikle gelismis ekonomilerde
resesyonun etkisinin gittikce de arttigindan s6z etmistik.

O Bilindigi Uzere piyasalar blylk 6lciide maliye politikalarina ek olarak,
genislemeci para politikalari ile bugtine kadar geldi.

O FED’in para politikasi rejiminde, ortalama enflasyon hedeflemesine gecis
ise piyasalarin goztinde bir miktar soru isareti yaratti.

O Bu arada tim bu kiresel ekonomiler arasinda en iyi gidenin Cin
oldugunu gormekteyiz.

O Tum bu gelismelere ek olarak global piyasalarda en 6nemli belirsizlik
baskisi ise yaklasan 3 Kasim’daki ABD secimleri hic kuskusuz.

O Bu hafta giindem konumuz secimler ile ilgili anketler baglaminda bir
degerlendirme olacak.



ABD Secim Sonucu Cin’i Nasil Etkiler?

O Her sey pandemi ile basladi aslinda; subat sonunda Amerika topraklarina
ulasan, Cin cikish Covid 19 virasu, Trump’in 4 yillik ekonomi ve kiresel
ticarette edindigi kazanimlari bir anda yerle bir etti.

O Simdi ise acik ve net slogan ABD’i Cin’den ayristirmak tzerine kurulu.

O Peki bu o kadar kolay mi?

—
Chill factor
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ABD Secim Sonucu Cin’i Nasil Etkiler?

O Asagidaki grafikten gorilecegi Gzere son 4 yilda Cin firmalarin ABD’ye
vaptigl dogrudan vatirimlar azalirken, Amerika’dan Cin’e giden
yatirimlarda her hangi bir azalma olmamis.

O Bu aslinda su anlama geliyor ki ABD kendi kiresel marka satislarinin
agirlikli bolimunu Ulkesi yerine Cin’de yapiyor.

O Buna karsilik Cin’in ABD’deki dogrudan ve risk sermayesi vyatirimlari
blayik dlgclide azalma egiliminde ve bu da Amerikan ekonomisine baski
olusturur nitelikte.

A Ozetle Cin karsithgl ABD secimlerinde prim yapsa da ekonomi teori
gerceginde bu tamamen yalan!
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Secim Sonucuna Yonelik Anket ve Tahminler

O The Economist’in bugliin yayinladigl ve secim tahminine yonelik gelistirdigi
modelde cok carpici ve net sonuclar var:

O The Economist tahmin modelini anket, ekonomi ve demografik sonuclari analiz
ederek, olusturdugunu,

O Sdrekli gtincelledikleri verilere gore su anda delege seciminde Joe Biden’in acik
ara bir sekilde Trump’in 6ninde oldugunu belirtmis. Analiz sonuclariise soyle:
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Secim Sonucuna Yonelik Anket ve Tahminler

O The Economist’den devam edecek olursak; eyalet bazinda olusturduklari tahmin
modelinde de ayni parametleri (anket, ekonomik gosterge tahmini ve demografik

degiskenler) kullanmakla beraber, Trump eger Minesota’da kazanirsa Wisconsin’de
de kazanacagi 6nermesine bagli gelistirmisler.
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Secim Sonucuna Yonelik Anket ve Tahminler

O The Economist’in derledigi diger anket sonuclarina baktigimizda ise 6rneklem
sayisina ve vyapilis sekline gore (online ya da telefonda) , tim bu anket
sonuclarinda Biden’in Trump’a gére 6nde oldugu asikar.

Pollster Date Population Mode Sample size Biden Trump  Margin
YouGov (Economist) SEP 13TH-SEP 15TH Likely to vote Online 1,061 55% 45% D +9.7
Ipsos (Reuters) SEP 11TH-SEP 15TH Likely to vote Online 859 55% 45% D+9.9
Morning Consult SEP 11TH-SEP 13TH Likely to vote Online 12,965 54% 46% D +8.5
RMG Research SEP 10TH-SEP 12TH Likely to vote Online 941 53% 47% D+5.5
YouGov (Yahoo) SEP9TH-SEP 11TH All adults Online 1,477 56% 44% D+11.4
Fox News/Beacon Research/Shaw & Co. Research SEP 7TH-SEP 10TH Likely to vote Live Phone 1,191 53% 47% D +5.2
Redfield & Wilton Strategies SEP 7TH-SEP 8TH Likely to vote Online 1,852 55% 45% D +10.1
USC Dornsife SEP 6TH-SEP 12TH Likely to vote Online 2,797 55% 45% D+10.6
YouGov (Economist) SEP 6TH-SEP 8TH Likely to vote Online 1,057 55% 45% D+9.5
Opimium SEP 4TH-SEP 10TH Likely to vote Online 1,234 55% 45% D +9.7
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Trump’a Karsilik Biden Neler Séyltyor?

O Uzun yillardir siyaset hayatinda olan ve cogunlukla uykucu ve ayrimci mizaci ile
taninan Biden’in aslinda pandemi sureci ve ardindan gerceklesen issizlik ve irkgilik
kaynakl toplumsal olaylar karsisinda Trump’i alt etmesi icin pek de bir sey
soylemesine gerek kalmadi.

O O da Trump’in Cin karsiti sdylemlerine destek veriyor aslinda hatta kendisine, bu
baglamda ayrimci gecmisi disintldiginde daha yuksek yogunluklu bir Anglo
Saxon irkcisi dahi denilebilir.

L Fakat ayrildiklari noktalarin basinda vergi sistemi geliyor ki belli bir zengin kesimin
bu yeni yUksek vergi sistemi icin hazirliklara basladigi séyleniyor.

O Ardindan toplayacagi bu vergilerden elde edecegi 300 milyarS’i yapay zeka, 5G ve
elektrikli araclar gibi teknolojik Grlnlerin arastirmasina ayiracagini vaat ediyor.

O Sessiz kaldigr iki 6nemli nokta oldugu soyleniyor; bunlardan biri Dinya Ticaret
Orgiti’ne ragmen ABD’nin Cin’den gelen mallara uyguladigi tarife disi rejimler,
digeriise AB ile ilgili iliskiler.

O AB , kural bazl bir ticaret sistemi onerirken, bu olusuma dahil olup olmama
konusunda hentz Biden’dan bir yorum gelmis degil.




Biden Toplumun Her Kesimini Kucaklayacak mi?

ABD ve Bati Avrupa disindaki durusu oldukca keskin goziken Biden’in kendi
Ulkesindeki her kesimi kucaklama ihtimalinden s6z etmek zor goztkuyor.

FT'In haberine gore Biden, anket sonucu ortalamalarina gore 2012°de Obama,
2016'da ise Clinton’in sirasi ile %69 ve %65 olan Latino yani hispanic de denilen
Latin Amerikali kesim oylarinin sadece %61’ini alacak gibi goztkmekte. (Soldaki
grafik)

Bu durumu, Biden’in 6zellikle TikTok kullanan genc Latin kokenli secmeni kusak
farki ile kacirdigl ve onceki rakibi Bernie Sanders kadar bu kesime hitap
edemedigi seklinde aciklamislar.

Arizona gibi gecmiste agirlikl olarak Cumhuriyetcilere oy veren eyaletlerde Latin
secmen sayisi oldukca artmis gbziikmekte. (sagdaki grafik)

Growth of Arizona's Latino voters

Number of voters during presidential election years, thousands

Biden not doing as well with Latino voters as Clinton in 2016

Latino vote share (%)
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Trump, Online Secime Karsi!

O Trump, din beyaz sarayda dizenligi toplantida "Su anda insanlara gonderilen
milyonlarca oy pusulasi secimle ilgili en blylk problemimiz. Cin ya da Rusya gibi
diger Ulkelerin secime midahale edebileceginden bahsediyorlar, ama
secimlerimize yonelik en blylk sorun ve tehdit, postayla oy kullanma." olarak
ifade ettigi kaygisini ;

O Ayrica daha oOnceki iki dinya savasinda bile secmenin sandiga gittigini
vurgulayarak, Demokratlar'n  bu kadar yUksek sayida postayla oyun
kullanilmasinin yanhs ve sorunlu oldugunu bilmelerine ragmen, bu konuda israr
ettikleri seklinde ifade etti.

OY KULLANIMI NE KADAR YAYGIN?

Baskanlik secimlerinde oylarini posta yoluyla kullanan
. ABD'li se¢menlerin payi
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Trump’in Soylemleri Kadar, Secmen Yapisi da Karmasik

O Normal kosullar altinda ABD’de pandemik siirecte daha da alevienerek, toplumsal
olaylarla glin yiazine cikan irkcilik karsisinda Afro Amerikali ve Latin kdkenli
secmenini blytk olctde yitiren Trump’in 2016’da ona oy veren dusik egitimli
beyazlar ve cinsiyet ayrimcisi kesimden oylarini arttirmasi beklenirdi.

L Oysa Nationscape sirketininin yapmis oldugu anket calisma sonuclarina gore
2016'dan bu yana vyiksek 06grenim gormemis beyaz secmenlerin Trump’a
verdikleri oy orani %27’den %13’e dismus gozukuyor.

O Bu durum, irk¢i distinenlerin oraninin dismesine baglanirken, cinsiyet ayrimcis
kesimde ise rakibin erkek olmasi nedeni ile degismedigi dne strultyor.

ez
No leg to stand on
United States
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Turkiye’nin Kredi Notu, Sirketlerin de Vatandasin da Riski

O Gecen hafta, haftadan kalanlar bashgi altinda bir cimle Moodys’in kredi notunu
B2’e dUstrdUglni gecmistik.

L Oysa mevzu elbette bir cimlede kalmadi, onlarca bankaya ve sirkete de sirayet
etti.

L Bu konuda cok yazilan cizilen var ancak yine bir iki cimle ile 6zetlersek;

o Ulke kredi notunun disirilmesi demek;

* Yatirm icin gerekli fona ulasmada sorun,

* Yurtdisindan kullanilan kredilere fais bedeller 6demek,

e Kur riskine maruz kalmak ve maalesef kur riski sarmalindan ¢cikamamak demek,

O Dolayisi ile vatandasin cebine giren paranin daha dogrusu emeginin degersiz
olmasi demek

O Bu nedenle kiresel rating sirketlerinin notumuzu disdrmesi muhalifi yandasi ile
tUm toplumu hatta torunlarimizi kapsar..




Merkezi Yonetim Butcesi (Agustos 2020)

O Hazine ve Maliye Bakanlig'nin acikladigi verilere gore agustos ayinda
merkezi yonetim butcesi 28 milyar 220 milyon lira fazla verdi.

O Bltcedeki en onemli gelir grubunun  motorlu tasit vergilerinden
olustugu gorulmekte:

Yillik Vergi Degisimi (2019-20)

Dayanikh Tlketim ve Diger

Alkollil, Alkolsiz Icecek, Tiitin 50,10%

Motoriu Tagitlar

Enerji (Petrol & Gaz)




Sanayi Uretim Endeksi, Temmuz 2020

O Sanayi Gretimi yillik %4,4 artti; sanayinin alt sektorleri incelendiginde, 2020 vili
Temmuz ayinda madencilik ve tas ocakeiligl sektori endeksi bir dnceki yilin ayni
ayina gore %4,9 azalirken, imalat sanayi sektorli endeksi %5,1 ve elektrik, gaz,
buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektort endeksi %1,4 arttis gosterdi.

O Sanayi Uretimi aylik %8,4 artti; sanayinin alt sektorleri incelendiginde, 2020 vyili
Temmuz ayinda madencilik ve tas ocakgiligl sektori endeksi bir onceki aya gore
%5,4, imalat sanayi sektori endeksi %8,6 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme
Uretimi ve dagitimi sektord endeksi %6,4 artis gdsterdi.

Sanayi iiretim endeksi degisim oranlan (%), Temmuz 2020

Yillrk degigim

Aylik degigim




Konut Satis Istatistikleri, A§ustos 2020

O Konut satislari Ocak-Agustos doneminde %42,6 artt.
O Yabancilara 2020 yih Agustos ayinda 3 bin 893 konut satisi gerceklesti.

O Yabancilara yapilan konut satislari bir 6nceki yilin ayni ayina gére %8,0 artarak 3
bin 893 oldu. Yabancilara yapilan konut satislarinda, Agustos 2020'de ilk sirayi bin
648 konut satisi ile istanbul aldi. istanbul ilini sirasiyla 784 konut satisi ile Antalya,
288 konut satisi ile Ankara, 148 konut satisi ile Mersin ve 133 konut satisi ile
Yalova izledi.
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Ciro Endeksleri, Temmuz 2020

O Sanayi, insaat, ticaret ve hizmet sektorleri toplaminda ciro endeksi , 2020 vyili
Temmuz ayinda yillik %20,2 , aylik %11,7 artti.

O Toplam cironun alt detaylarina bakildiginda; 2020 yili Temmuz ayinda yillik sanayi
sektdrl ciro endeksi %20,2, insaat ciro endeksi %14,9, ticaret ciro endeksi %32,9
artarken, hizmet ciro endeksi %12,5 azaldi.

Toplam Ciro
B_C - Sanayi
B - Madencilik ve tagocakciligi
C - imalat
F -ingaat
G - Ticaret
H_N - Hizmet
H - Ulagirma ve depolama
| - Konaklama ve yiyecek
J - Bilgi ve iletigim
L - Gayrimenkul
M - Mesleki bilimsel ve teknik
M - idari ve destek
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