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Bu rapor; Dunya ve Turkiye ekonomisindeki guncel gelismeleri, guvenilir
kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik olarak,
hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Zirveler Haftasi

Bu hafta ayni guin gerceklesen U¢ dnemli dlzeyde gortsme vardi: NATO, G7 ve AB
zirveleri

Uciniin de gerceklesme nedeni bir ayr askin siredir devam eden Ukrayna
savasinin yol actigl enerji basta olmak Uzere gida glvenligi ve savunma sorunlari
Uzerine idi.

Zirveden cikan alt basliklar;

Avrupa Birliginin, 2030 yilina kadar yapacagl tasarruflar, verim artislari ve ABD gibi
alternatif  Ulkelerden enerji alimlariyla Rus dogal gazindan tamamen
bagimsizlasmasini hedeflemesi ki 6zellikle Almanya’nin ve AB’nin bagimlilik orani
distnuldiginde bu oldukca zamana yayilmasi gereken bir durum gibi ortaya
cikiyor.

NATO’nun Ukrayna’ya askeri destekleri artirma ve ittifakin dogu kanadini uzun
vadeli yeni stratejileri dogrultusunda glclendirme karari almasi,

ABD’nin olasi bir kitlesel imha silahi kullanimina NATO'nun yanit verecegini ve
Rusya'nin G-20'den c¢ikarilmasiicin cagri yapmasi olarak ozetlenebilir.

Zirvelerden Ukrayna’nin talep ettigi ucusa yasak bdlge ve hava savunmasi icin
gerekli savas ucagl ve hava savunma sistemleri gibi ihtiyaclarina tatmin edici bir
yanit ctkmazken.

Savas! sonlandirmadaki en buytk engellerin Rusya dogal gazina bagimlilik ve 3.
Dinya Savas! cikmasina iliskin endiseler oldugu gorilmekte...
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Rus Rezervleri ve Ruble Sorunu

Rusya’nin Ukrayna’yi isgal etmesi ile baslayan savas sonrasinda ulkenin vyaklasik
300 milyar dolar degerindeki uluslararasi rezervlerine erisimi donduruldu.

Ancak ulke rezervlerinin Ugcte birini teskil eden altin ve yuan rezervlerine de sahip
ve bu rezervlere de iliskin cesitli yaptirim ve zorlastirmalar gindemde.

Rusya, 140 milyar dolar degerindeki 2 bin 300 tonluk altinla dinyanin en buyuk
5'inci altin rezervine sahip Ulkesi konumunda bulunuyor.

Ulkenin altin rezervlerini son 15 vyilda topladigi ve bunun Rusya icin bir tir
"ekonomik sigorta" olmasinin amaclandigi belirtiliyor.

Rusya Merkez Bankasi, uluslararasi rezervlerindeki tim altinin Rusya’da oldugunu
bildirdi. Bankadan vyapilan aciklamada, Ulkenin vyaklasik vyarisi dondurulan
uluslararasi rezervlerine dair degerlendirmelere yer verildi.

Ekonomik krizlerde, Rusya’nin ticaret vyaptigi Ulkelerin para birimlerine ait
rezervlere ihtiyac duydugunun belirtildigi aciklamada, “Jeopolitik nedenlerden
otlurld olusan krizlerde ise Batili Ulkelerin vyaptirimlarindan etkilenmeyecek
rezervlere ihtiyaciniz olur. Bu nedenle altin ve yuan’in rezervlerdeki toplam payini
neredeyse ylzde 50'ye cikarttik.” seklinde aciklama yapildi.

Halihazirda cok sayida ekonomik yaptirima maruz kalan Ulke ekonomisinde en
onemli gelir kaynagi ihrac edilen dogalgaz, petrol ve tahil Grlinlerinden gelmekte.
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Ruble ile Ticaret Cagrisi

Turkiye’de istanbul Ticaret Odas’’nin ardindan istanbul Sanayi Odasi da bir
gereklilik oldugunu 6ne surerek, ticarette rublenin devreye girmesi gerektigini
ifade etti.

ISO baskani Bahcivan, “ Odeme araclarinin calismamasi ve Rusya’nin SWIFT
sisteminden cikarilmasi, bu Ulkeye yapilan ihracat bedellerinin dolar veya Euro
cinsinden Ulkemize gelmesi sinirl miktarda mdmkin kiliyor. Tarkiye ile Rusya
arasindaki ticaretin ruble ile yapilabilmesi bu soruna ¢ozim olur” seklinde bir
beyanat verdi.

Boyle bir islemin yapilabilmesi icin oncelikli olarak Tiark bankacilik sisteminde
duzenlemeler yapilmasi gerekiyor zira su siralar Turkiye’deki bankalara hesap
acmak icin gelen Rus vatandaslar ancak TL hesap acabilmekteler yani ruble
konvertibl bir para birimi degil.

Ayrica MIR kartlarda da TL-TL islem yapilabilmekte.

Henlz NATO’dan Turkiye’ye acik bir baski bulunmamakla beraber, 6nimuzdeki
donemlerde bunun ne kadar strdurulebilir olacagini gorecegiz.



Altin Fiyat

O Petrol ve gaz fiyatlarindaki yikselisin kiresel ekonomiye yiksek enflasyon olarak
yansiyacagi endiseleri yatirrmcilari en eski glivenli limana, altina yéneltiyor.

O Ancak altinin 2 bin dolar ons seviyesini koruyamamasi nedeniyle bazi analistler
2011'de yasananlarin tekerrlr edecegini soyllyor.

O Ancak 2011’de yasanan durum ile simdiki arasinda bazi temel farkliliklar var;
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Altin Fiyat

Altin fiyatini etkileyen en bariz parametre savas, jeopolitik riskler her zaman altin Uzerinde
baskin etki yaratmistir. Nitekim teknik analiz baglaminda da 1.900 dolar seviyesi altinda kalici
bir hareket olusmamasi ve savas fiyatlamasi 6ncesindeki seviyelere geri déntlmemis olmasi
onemli gortlmekte.

Altinin 2011 yilindaki performansinin enflasyon ile baglantisi dile getirilse de, bugline kiyasla
enflasyonist baskinin 2011 de daha az oldugunu gormekteyiz.

Nitekim bunu ispatlar nitelikte ikinci bir parametre olarak tahvil getiri farklarini kiyaslamak
muamkin, 2011'de 10 yillik ABD hazinesi ile 2 yillik ABD hazinesi arasindaki fark ylzde 2,03
iken bu yilin Subat ayinin sonunda spreadin vyalnizca ylzde 0.39 oldugunu goriyoruz ki bu da
ekonomide beklentilerin kdtllestiginin gostergesidir.
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Altin Fiyat

O Simdi ile 2011 arasindaki 6nemli farklardan biri altinin S&P 500 karsisindaki
performansidir. 2011'in 3. ceyregine kadarki 10 yilda degerli metal ylzde 455
oraninda artarken, hisse senedi piyasasindaki artis yluzde 9 olarak gerceklesmisti.
Takip eden 10 yilda tam tersi oldu, S&P 500 yuzde 280, altin ise sadece ylzde 7
prim yapti. Borsalarla karsilastirildiginda altin 2011 yilinda pahaliydi ancak simdi
daha ucuz gorunuyor.
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Haftadan Kalanlar

Gurbetgilerin Kur Korumali Mevduat sisteminden yararlanmasi icin ¢ikarilan Yurt Disinda
Yerlesik Vatandaslar Mevduat Katilim Sistemi’'nde (YUVAM) degisiklik yapilarak, yabanci sirket
ve kisilerin de sisteme dahil edilmesinin 6nd agild.

CHP Grup Baskanvekili Ozgir Ozel, kur korumali mevduat uygulamasinin bitce Uzerindeki
yUukdnin oldukca sinirli oldugunu aciklayan Hazine ve Maliye Bakani Nebati’'nin yanitlamasi
istemiyle TBMM Baskanligi'na soru 6nergesi verdi.

Secim barajinin yuzde 7've indirilmesini de iceren secim kanunu teklifi, TBMM Anayasa
Komisyonu'nda 17 saat slren tartismalarin ardindan kabul edildi.

Birlesik Kamu-is Konfederasyonu'nun mart ayl arastirmasina gore, aclik siniri 5 bin 738,
yoksulluk sinirrise 11 bin 611 lira oldu.

Akaryakit bayileri, ana dagitici firmalar tarafindan olusturulan elektronik satis sistemleri ile
tUketiciye saglanan indirimleri yapma zorunlulugundan kurtuldu.

NATO Zirvesi kapsaminda Cumhurbaskani Erdogan ile bir araya gelen italya Basbakani Draghi,
bir siiredir ara verilen Fransa, italya ve Tirkiye is birligi gdériismelerinin yeniden yapilacagini
soyledi.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, kiresel ekonomiye iliskin 2022 yil
bldylUme beklentisini ylzde 4,2'den ylzde 3,5'e disurd.

Fabrikalarin sanayicilere ylksek fiyatl seker sattigina yonelik haberlerin Gzerine Ticaret
Bakanligl, seker fabrikalarinda inceleme baslatildigini duyurdu.

Fiyat artisi nedeniyle gindemde olan kirmizi etin ihracatina kisitlama getirildi. Bu kapsamda
blylkbas hayvan, koyun ve keci etlerinin Kuzey Kibris Tark Cumhuriyeti (KKTC), Azerbaycan ve
Nahcivan Ozerk Cumhuriyeti disindaki tim Glkelere ihracatinin kisitlanmasina karar verildi.
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Canli Hayvan ve Hayvansal Uriin Fiyatlari ve Uretim Degeri, 2021

Bu hafta glindemde et UrUnlerine gelen zamlar, Et ve SUt Kurumu’nun toplu zammi ve kuyruk
aciklamasi ile tarim istatistiklerine glncel olarak yer verilmemesi yoninde tartismalar
hakimdi.

TUIK ise haftanin son giiniinde canli hayvan ve hayvansal uriinlere iliskin 2021 istatistiklerini
yayinladi..

Bultendeki bilgilere dénecek olursak;

Canh hayvanlardan, 2021 yilinda sigir (ktltir melezi) fiyatinda %15,88 ve sigir (yerli) fiyatinda
%16,04 artis gergeklesti. Kiglkbas hayvanlardan, 2021 yilinda bir dnceki yila gore en fazla
artis %30,28 ile tiftik kecisi ve %27,79 ile kil kecisi oglag fiyatlarinda gerceklesti.

Bir odnceki yila gore blyltkbas hayvanlarin degeri %19,08 artarak 149,55 milyar TL, klctkbas
hayvanlarin degeri %30,60 artarak 79,23 milyar TL oldu. Bir dnceki yila gore kimes
hayvanlarinin degeri ise %11,22 artarak 9,83 milyar TL oldu.
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Grafikteki degerlerin yuvarlanmasindan dolayi yillik degisimi vermeyebilir.
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Dis Ticaret Endeksleri, Ocak 2022

Ihracat birim deger endeksi Ocak ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore %6,5 artti. Endeks bir
onceki yilin ayni ayina gore, gida, icecek ve tutinde %5,1, ham maddelerde (yakit haric)
%21,4, yakitlarda %56,8 ve imalat sanayinde (gida, icecek, tltln harig) %4,2 artti.

Ihracat miktar endeksi Ocak ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére %10,0 artti. Endeks bir
onceki yihn ayni ayina gore, gida, icecek ve titlinde %16,7, ham maddelerde (yakit harig)
%23,3 ve imalat sanayinde (gida, icecek, tltln harig) %13,0 artarken, yakitlarda %4,4 azaldi.
ithalat birim deger endeksi Ocak ayinda bir &nceki yilin ayni ayina gére %42,7 artti. Endeks bir
onceki yihin ayni ayina gore, gida, icecek ve titlinde %19,1, ham maddelerde (yakit harig)
%35,5, yakitlarda %217,0 ve imalat sanayinde (gida, icecek, tltln haric) %12,8 artti.

ithalat miktar endeksi Ocak ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore %8,1 artti. Endeks bir dnceki
yilin ayni ayina gore, gida, icecek ve titinde %9,0, ham maddelerde (yakit hari¢) %12,4,
yakitlarda %6,1 ve imalat sanayinde (gida, icecek, titin hari¢) %14,5 artti.

ihracat ithalat
Endeks Endeks
Sektorler Ocak Ocak Degisim Ocak Ocak Degisim
(SITC Rev.4) 2021 2022 (%) 2021 2022 (%)
Birim deger endeksleri

Genel 99,4 105,9 6,5 102,0 1455 42,7
Guda, icecek ve tutan 85,0 89,4 51 994 118,4 191
Ham maddeler (yakt haric) 100,3 1218 214 113,6 1540 355
Yakdtlar 89,4 1402 56,8 80,7 2557 217,0
imalat (gida, icecek ve tatun haric) 101,3 1055 42 1031 116,3 12,8
SITC'de baska bir yerde siniflandinimayan mallar 1473 152,2 33 151,5 153,8 15

Miktar endeksleri

Genel 119,9 1319 10,0 99,5 107,5 8,1
Gida, icecek ve titin 132,0 1540 16,7 1246 1358 9,0
Ham maddeler (yakd haric) 1258 155,0 233 119,4 1342 12,4
Yakitlar 1317 126,0 44 101,0 1071 6,1
imalat (gida, icecek ve tutun haric) 121,0 136,7 13,0 89,7 102,7 145
SITC'de baska bir yerde siniflandirimayan mallar 549 11,4 -79.2 301,7 131,0 -566

SITC: Uluslararasi Standart Ticaret Siniflamasi




Tuketici GUven Endeksi, Mart 2022

O Turkiye istatistik Kurumu ve Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi isbirligi ile
yurutulen taketici egilim anketi sonuclarindan hesaplanan mevsim etkilerinden
arindirilmis tuketici gliven endeksi, Mart ayinda bir dnceki aya gore %1,9 oraninda
artt; Subat ayinda 71,2 olan endeks, Mart ayinda 72,5 oldu.

Bir dnceki aya gore

Endeks dedisim orani (%)
Subat Mart Subat Mart
Tiketici guven endeksi 71,2 725 -2,8 1,9
Mevcut donemde hanenin maddi durumu 55,2 544 -1,6 -15
Gelecek 12 aylik donemde hanenin maddi durum beklentisi 68,3 69,9 -42 23
Gelecek 12 aylik donemde genel ekonomik durum beklentisi 717 72,6 -3,8 12
Gelecek 12 aylik donemde dayanikli tiketim mallanna harcama yapma disincesi 894 933 17 44
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Hizmet, Perakende Ticaret ve insaat Giiven Endeksleri, Mart 2022

O Mevsim etkilerinden arindirilmis gliven endeksi Mart ayinda bir 6dnceki aya gore;
hizmet sektorinde %6,2, perakende ticaret sektoriinde %3,1 ve insaat sektdrinde

%2,0 azaldi.

Bir dnceki aya gore

Endeks dedisim orani (%)
Subat Mart Subat Mart
Hizmet sektori giiven endeksi 118,7 111,3 1,2 -6,2
Son 3 aylik dénemde is durumu 1214 115,0 -21 53
Son 3 aylik donemde hizmetlere olan talep 1212 13,7 -1.8 -6,2
Gelecek 3 aylik donemde hizmetlere olan talep beklentisi 1134 105,3 0,3 -7.2
Perakende ticaret sektorii guven endeksi 119,8 116,0 -3,8 -31
Son 3 aylik dénemde is hacmi-satiglar 1343 128,8 -59 -41
Mevcut mal stok sevivesi ‘" 1051 1031 27 =20
Gelecek 3 aylik donemde ig hacmi-satiglar beklentisi 119,8 116,2 22 -3.1
'In§aat sektoru guven endeksi 82,7 81,0 -3,3 -2,0
Alinan kayith sipariglerin mevcut dizeyi 778 77,0 3.7 -1.1
Gelecek 3 aylik donemde toplam calisan sayisi beklentisi 875 85,0 -3,0 -2.8

(1) Mevcut mal stok seviyesi endeksinin artig1 stok azaligini, azabsi ise stok artigini gostermektedir.




