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Bu rapor; Dunya ve Turkiye ekonomisindeki guncel gelismeleri, guvenilir
kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik olarak,
hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Davos’tan Cok Kutuplu Ekonomiye Gecis Sinyalleri

Bu hafta dinyanin gindeminde iki yil aradan sonra tekrar Davos’da vyUz ylze
yapilabilen Dinya Ekonomik Forumu (WEF) vardi.

22-26 Mayis tarihlerinde yapilan toplantiya Turkiye’den resmi bir katilim olmazken,
50 devlet lideri ve 2500 is insanin katildigl, Rusya’nin ise Sovyetler Birligi'nin
yikilmasindan bu yana ilk kez davet edilmedigi biliniyor.

One cikan basliklara bakildiginda; savas, resesyon, aclik, enerji kithgi idi. Alt temada
ise tUm bu sorunlarin bir nedensellik olusturdugu; kuresellesmeden c¢ikis ve cok
kutuplu bolgesel ekonomilere gecis vardi.

Savas konusunu birincil olarak ele alan zirvede Rusya'ya karsi yaptirimlarda bir
sonraki asamaya gecilmesi, Rusya'nin ihracat yapmasini zorlastirmak konu edilirken;

Almanya Ekonomi Bakani Robert Habeck, petrol fiyatini disirmek ve boylece
Rusya'yl can evinden vurmak icin kiresel bir talep karteli olusturulmasi gerektigini
onerdi.

Rusya’ya baskl vyaparak kiresel capta bugday ithalatinin %28’ini karsilayan
Ukrayna’ya ek tren ve kamyonlarin gonderilerek transferin saglanmasi da acil
uygulanmasi gereken konulara eklendi.



Davos’tan Cok Kutuplu Ekonomiye Gecis Sinyalleri

0 Davos'ta IMF Baskani Kristalina Georgieva, 143 Uye Ulkenin blyime beklentilerinin
dusUraldtgune dair aciklamasiyla katilimcilari soke etti.

O Ukrayna'daki savas, ylkselen dolar kuru ve Cin'deki pandemi nedeniyle daralan
kiresel ekonomi, bu olumsuz gidisatin nedenleri olarak gosterilmekle beraber,

Q iklim stratejileri konusunda eneriji krizi kaynakli sapmalarin, adaletsiz vergi yikinin
ve teknoloji ile yenilenebilir enerji basta olmak Gzere yatirimlarin adil bir sekilde
dagitilmasi konusunda her zamanki gibi somut 6nerilerden ziyade temenniler yer
aldu.

Reel GSYiH Gelisimi ve 2022 IMF
Tahmini (%)
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Oxfam’in Carpici Baslikli Raporu & Gida Kartelleri

Ingiliz yardim kurululsu Oxfam’in yayimladigi ve Acidan Yararlanmak (Profiting From
Pain) baslikli rapora gore gida ve enerji milyarderlerinin serveti enerji ve emtia
fiyatlarinda yasanan sert artislar nedeniyle gectigimiz iki yilda 453 milyar dolar artti.
Oxfam'a gore hizli artis yasayan gida fiyatlarinin etkisiyle gectigimiz 24 ayda “62 yeni
gida milyarderi” ortaya ¢ikt!.

Ddnyanin en bayuk gida girisimcilerinden biri olan Cargill ailesine mensup milyarder
sayisi pandemi oncesi sekiz iken bu sayr 12've yukseldi. Cargill, U¢ gida deviyle
birlikte dinyadaki tarim piyasasinin yizde 70’ini kontrol ediyor.

Gecen vyilda ortalama ylUzde 30 artan gida fiyatlarinin pandemi dncesine gore 263
milyon insani daha yoksulluk sinirinin altina itmesi bekleniyor. Bu rakam ingiltere,
Fransa Almanya ve ispanya nifuslarinin toplamina esit ve yilsonuna dek giinde 1,90
dolarla gecinen insan sayisini 860 milyona cikaracak.

FAQ food price index
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Oxfam’in Carpici Baslikli Raporu & Enerji Sektori

Pandemi surecinde biyUk petrol sirketlerinin kar marjini ikiye katladigi ve 2022'de ener;ji
maliyetinin %50 artis gostereceginin tahmin edildigi belirtilen raporda;
Son iki yilda petrol, gaz ve kédmir sektorindeki milyarderlerin servetlerine %24 artisla 53,3
milyar$ ekledikleri de ifade edildi.

Ote yandan Uluslararasi Enerji Ajansi Baskani Fatih Birol, Davos'ta verdigi séyleside diinyanin su
anda birinci global enerji krizini yasadigina dikkat cekti.

70'li yillarda yasanan ve sadece petrol piyasalarini etkileyen krizden farkli olarak su anda petrol,
dogalgaz, komdir, elektrik fiyatlarinin diinyanin bircok Ulkesinde cok yiksek seviyelere ¢iktiginin
altini cizen Birol “Rusya 24 Subat’a kadar diinyanin bir numarali petrol, dogalgaz ihracatgisiydi ve
komur piyasalarinda ¢cok 6nemli bir aktérdd.

Rusya ihracatinin yerine bir sey koymanin ¢ok zor oldugunu soyleyen Birol “Amerika, Kanada,
Brezilya ve baska Ulkelerden petrolde Uretim artisi gelecek, fakat bu zaman alacaktir. Petrol
talebinin de mevsimsel olarak artmasiyla birlikte yaz aylari zor gegebilir ve petrol fiyatlarinda
yukari dogru bir baski gorebiliriz” ifadelerini kullandi.

Energy to lead S&P 500 first-quarter earnings season

EPS growth (%)
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Oxfam’in Carpici Baslikli Raporu vs Vergi Duzenlemeleri

Oxfam Davos’ta bulusan dinya liderlerine stiper zenginlere servet vergisi getirerek son 20 yilin
en ciddi yoksulluk sorununa care bulmalari cagrisinda bulundu.

Yardim kurulusu, hikimetlere Arjantin’in pandemi doneminde milyarderlere uyguladigl tek
seferlik vergiyi ornek gdstererek benzer bir yol izlemeleri gerektigini kaydetti. Arjantin gectigimiz
yil topladigi vergi miktarini 1,5 milyar dolar artirmisti.

Kurulus bununla birlikte “devasa servetler ve glc tekellerinin” olusmasini engellemek icin kalici
servet vergisi Onerisinde bulundu. Buna gore servet vergisi milyonerler icin ylzde 2,
milyarderler icin ise ylzde 5 olacak ve yillik 2,5 trilyonluk bir gelir saglanmasini saglayacak.
Oxfam, bu rakamin 2,3 milyar insani yoksulluktan kurtaracagini, evrensel bir saglik hizmeti
sunulmasini ve alt ve alt-orta gelirli kesimdeki herkes icin sosyal koruma saglayabilecegine
dikkat gekiyor.

Oxfam’in bu talepleri vergi konusunda zengin Ulkeleri ne denli hareketi gegirir bilinmez ancak
zirvenin ilk gininde bazi milyoner is insanlarinin siyasi liderlere; fiyat artislariyla ortaya ¢ikan
gecim krizine karsi, kendileri gibi zenginlerden daha ¢ok vergi alinmasi ¢agrisi yapmasini anlamli
buluyoruz®

Is insanlari, Pazar giini sol gérusli eylemcilerin yaptigl protesto gosterisine katilarak diinya
capinda daha adil vergi politikalari izlenmesi talebini seslendirdiler.

BBC’nin haberine gore ingiltere'den milyoner is insani Phil White "Dinyanin geri kalani
ekonomik krizin agirligi altinda ezilirken milyarderler ve diinya liderleri bu kapal tesiste tarihin
donUm noktalarini tartismaya geliyor. Siyasi liderlerimizin, en varlikli, krizin ekonomik etkisini en
az hisseden ve bir cogunun cok az vergi verdigi bilinen bu insanlari dinlemeye gelmesi inaniimaz
bir sey" dedi ve ekledi:

"Bu konferanstan cikabilecek tek makul karar zenginleri vergilendirmek olur. Vergilendirin bizi!"



TCMB & Finansal istikrar Raporu

L Bu hafta TCMB Para Politikasi Kurulu faiz kararini acikladi. Banka faizi yliizde 14'te sabit tutarken,
degerlendirme slrecleri tamamlanan teminat ve likidite politika adimlarinin devreye alinacagini
ifade etti.

U TCMB karar metninde makro ihtiyati setinin ek tedbirlerle kararl bir sekilde uygulanacag
belirtildi.

U Tiaketici enflasyonu bu yil Turkiye'de genis capli fiyat artislari sonucu nisan ayinda %70’e kadar
ulasti. Bu yilin baslarinda gorece daha hafif dalgalanan lirada kayip nisan faiz karari sonrasi
Fed’in sikilastirma temposunu sertlestirmesi, jeopolitik gelismeler ve rezerv endiseleri sebebiyle
hizlanmis oldu.

Q Haftanin son giiniinde yayinlanan Finansal Istikrar Raporu'na gére ise ; reel sektériin yabanci
para borcu gerilerken, kur riski gdstergelerinde iyilesme siriyor. Bankacilikta aktif kalitesi
olumlu gériinimd koruyor.

TradingView.com, May 27, 2022 17:12 UTC+3 tarihinde yaynland:

ABD Dolar / Tiirk Lirasi, 30, FXCM 9.85% Kansik
Hacim 933
DXY, TVC -0.64% 11.00%
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Terra Kaynakli Disus Kalici mi?

Merkeziyetsiz finansin (De-Fi) en blylk deneylerinden birini destekleyen blok zincir
ekosistemlerinden Terra sabitkoininin ¢okist hali hazirda ayl piyasasina girmis olan kripto
piyasasindaki distsln daha da bldylimesine neden oldu.

Terra vyetkililerinin yeni bir blok zincirle tekrar hayata gecirme planlarina ragmen De-Fi
dinyasinin geri kalan kismi ¢cok ikna olmusa benzemiyor. Bunun yaninda Ethereum’u daha enerji
verimli hale getirecek slirecte yasanan bir hata da kripto piyasasiyla ilgili endiselerin artmasina
neden oldu.

Ote yandan ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskan Yardimcisi Lael Brainard, tiketicilerin,
yatirimcilarin ve finansal istikrarin korunmasi icin dijital varliklara yonelik dizenlemeye ihtiyac
oldugunu ifade etti.

Hafta basinda bir aciklama da Avrupa Merkez Bankasi Baskani Christine Lagarde’den gelmisti:
kripto para birimlerinin “higcbir seye dayanmadigini”; riskleri anlamayan, her seyi kaybedebilecek
ve blyUk hayal kirikhgina ugrayabilecek insanlar icin endiseli oldugunu, bu yizden bu piyasanin
dizenlenmesi gerektigini Hollanda televizyonuna konustu.

Published on TradingView.com, May 27, 2022 09:30 UTC
Bitcoin / TetherUS, 1D, BINANCE 029201.35 H29390.34 L28643.8% C29024.90 -176.45 (—0.60%
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Haftanin Kafa Karistiran Konulari

U Bu hafta TRT bandrol Ucret oranlari yeniden belirlendi. Cep telefonlarinda ylzde 10 olan oran
ylzde 12'ye, akilli kol saatlerinde ylzde 8 olan oran yizde 14'e, bilgisayar ve tablette ise yizde 2
olan oran yuzde 4'e cikartildi. TRT Katki pay! bir dolayli vergi degildir; 1984 yilindan itibaren
alinmaya baslanan TRT payi, Turkiye Radyo Televizyon Kurumu'nun giderlerini karsilanabilmesi icin
alinan kesintidir.

O Akaryakit fiyatlarina pes pese zam gelmeye devam ediyor. Gectigimiz giin benzin ve motorin
fiyatlarina buginden itibaren gecerli olmak Uzere zam yapilmisti. Cumartesi giiniinden itibaren
gecerli olmak Uzere benzine 70 kurus ve motorin grubuna 97 kurus zam gelecek. Yeni gelen
zamla birlikte benzinin litre fiyati 25 lirayl gececek. Peki petrol fiyatlarinda diistis oldugu halde
benzin ve tirevlerine gelen zam ya da aralarindaki fiyat farki nasil agiklanir? Crack Spread ile
hammadde ile mamul mallar arasindaki fiyat farkidir ve yaygin olarak Petrol & Gaz Endustrisinde
kullanilir; Su anda en yliksek seviyelerinde...

U *Son donemde siklikla bankamatikten cekilen paralarin matbaadan yeni ¢ikmis para oldugu,
dolayisi ile Merkez Bankasi'nin para basip enflasyonu korikledigi konusuluyor. Oysa Banknot
matbaasinda para basmak para arzini artirmaz. Ciinkii bu sekilde basilan para "helikopterle dagitir
gibi" ekonomiye sokulamaz. Bankamatikten para ¢ekmek de para arzini artirmaz. Neden mi? Para
arzinin farkh tamimlari vardir. M1 tanimli para arzi kabaca dolasimdaki nakit para ve vadesiz
mevduattan olusur. M2 ise M1'e ilave olarak vadeli mevduatlari da kapsar. Bankamatige gidip para
cekildiginde mevduat hesabinizdaki para azalirken nakit tuttugunuz para artar. Yani para arzinin
kompozisyonu degisir, ama miktari sabit kalir.

Burcu Kosem *Prof. Dr. Selva Demiralp
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Haftadan Kalanlar

Dinya Gazetesi’'nin aldigl veriye gore; Borg ddemelerindeki sikinti, icra iflas istatistiklerine de
yansidi. icra dosyalarinin sayisi 24 Mayis itibariyle 23,5 milyona yikseldi. Yilbasindan bu yana ise
icra dosya sayisi 1 milyon artis gosterdi.

Hindistan, celik Uretiminde maliyetlerin artmasini gerekce gostererek, kendi i¢c piyasasindaki
fiyatlari disirmek amaciyla celik UGrlnleri ihracatinda vergi getirdi. Bu karar; Tark celik
sektortinde olumlu bir gelisme olarak degerlendirildi.

Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanligi, Hazine ve Maliye Bakanligi ile Adalet Bakanligi kira
artislari konusunda diizenleme icin calisma baslatti.

TCMB Mayis ayl Piyasa Katilimcilari Anketi'nin sonuclarina gore, yil sonu enflasyon beklentisi
ylzde 57,92'ye ciktl. Bir 6nceki anket déneminde bu oran yizde 46,44 idi. Yil sonu dolar/TL
beklentisi de 17,57'ye ciktl.

Turkiye Bankalar Birligi TRLIBOR endeksliislemlerin 1 Temmuz'da TLREF'e gececegini duyurdu
ingiltere, Rus milyarder Roman Abramovig'e ait olan ChelseaFC futbol kuliibi icin ABD'li Todd
Boehly'nin liderligindeki konsorsiyumun 5,3 milyar dolarlik teklifini onayladi.

ABD’de ilkokula silahli saldiri: oldu: 18'i cocuk 21 kisi hayatini kaybetti

Resmi Gazete'de; Ar-Ge ve tasarim merkezleri ile teknoloji gelistirme bdlgelerinde ¢alisan
personel, merkez veya bolge icinde calistiklari stre kadar disarida gecirdikleri streler icin de
gelir vergisi tegvikinden yararlanabilecek.

Basin, sosyal medya ve internet haberciligine iliskin dizenlemeler iceren "Basin Kanunu ile Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun Teklifi" TBMM Baskanligina sunuldu.

Seker is Sendikasi, glimriiksiiz olarak 400 bin ton seker ithalatina yonelik tarife kontenjani
acllmasina yaptigl itirazda, “Aksine i¢ fiyatlari yukseltici yonde etki yapacagl kesin olarak
gozikmektedir” denildi.



Hizmet, Perakende Ticaret ve insaat Giiven Endeksleri, Mayis 2022

O Mevsim etkilerinden arindiriimis gliven endeksi Mayis ayinda bir dnceki aya gore;
hizmet sektorinde %6,1 ve perakende ticaret sektorinde %1,7 artarken, insaat
sektdrinde %?2,2 azaldi.

Bir énceki aya gore

Endeks degisim orani (%)
Nisan Mayis Nisan Mayis
Hizmet sektoru giiven endeksi 114,6 121,7 3,0 6,1
Son 3 aylik ddnemde is durumu 115,7 1224 06 58
Son 3 aylik dénemde hizmetlere olan talep 1145 1218 07 6,3
Gelecek 3 aylik dénemde hizmetlere olan talep beklentisi 113,8 1209 8.0 6,2
Perakende ticaret sektoru gilven endeksi 1194 1214 29 1,7
Son 3 aylik ddonemde i hacmi-satiglar 1317 1405 22 6,7
Mevcut mal stok seviyesi ‘" 105,0 103,7 1,8 1,2
Gelecek 3 aylik donemde ig hacmi-satiglar beklentisi 1215 1201 46 -1,2
ingaat sektoru given endeksi 83,5 81,6 3,0 -2,2
Alinan kayith sipariglerin mevcut dizeyi 80,7 769 49 -47
Gelecek 3 aylik donemde toplam caligsan sayisi beklentisi 86,2 86,4 1,3 0,2

(1) Mevcut mal stok seviyesi endeksinin artigi stok azaligini, azalsi ise stok artigini gostermektedir.
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Motorlu Kara Tasitlari, Nisan 2022

Nisan ayinda 118 bin 974 adet tasitin trafige kaydi yapildi:

Nisan ayinda trafige kaydi yapilan tasitlarin %43,6'sini otomobil, %36,7'sini
motosiklet, %11,3'UnlU kamyonet, %5,1'ini traktor, %2,4'GnU kamyon, %0,5'ini
otobus, %0,3'Unu minibds ve %0,1'ini 6zel amach tasitlar olusturdu.

Trafige kaydi yapilan tasit sayisi bir 6nceki aya gore %21,4 artti:

Nisan ayinda trafige kaydi yapilan tasit sayisi bir dnceki aya gére motosiklette
%73,4, traktorde %13,2, otomobilde %4,1, otobiste %3,0, kamyonette %2,0
artarken minibuste %32,0 ve kamyonda %11,8 azaldi. Ozel amach tasitta ise degisim
olmadi.
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Ekonomik Guven Endeksi, Mayis 2022

O Ekonomik glven endeksi Nisan ayinda 94,7 iken, Mayis ayinda %2,1 oraninda
artarak 96,7 degerine yukseldi. Ekonomik guven endeksindeki artis; tuketici, hizmet
ve perakende ticaret sektdrt gliven endekslerindeki artislardan kaynaklandi.

O Bir 6nceki aya gore Mayis ayinda tiketici gliven endeksi %0,4 oraninda artarak 67,6
degerini, hizmet sektorl guven endeksi %6,1 oraninda artarak 121,7 degerini,
perakende ticaret sektorl given endeksi %1,7 oraninda artarak 121,4 degerini aldi.
Reel kesim (imalat sanayi) gliven endeksi %0,7 oraninda azalarak 107,0 degerini,
insaat sektord guven endeksi %2,2 oraninda azalarak 81,6 degerini aldi.

Bir onceki aya gore
Endeks degigim orani (%)
Nisan Mayis Nisan Mayis
Ekonomik guven endeksi 94,7 96,7 11 21
Tuketici guven endeksi 67.3 67,6 73 04
Reel kesim guven endeksi 1077 1070 0,5 -0,7
Hizmet sektoru guven endeksi 1146 1217 3.0 6,1
Perakende ticaret sektorl guven endeksi 1194 1214 29 1,7
Ingaat sektoru gliven endeksi 835 816 3,0 2.2
I .
Burcu Kosem Endeks degerleri mevsim etkilerinden anndinimig degerlerdir
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