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Bu rapor; Covid-19 virUsunun dunya ekonomilerinde yarattigi ekonomik
krizi, glvenilir kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik
olarak, hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Asl Verileri

Pandemi slUrecinden ¢ikis asi parametresi ile dogru orantili bir bicimde seyrediyor.

Asi Ureten, en fazla asl stoguna sahip olan ve en ¢ok asilama oranina sahip Ulkeler
ekonomide stper ligde varisirken, dinyanin ekonomik anlamda geri kalmis
ulkeleri maalesef bu yarista kiime disme riski tasiyor.

Her ne kadar asilama sirecinin basinda ABD, ingiltere ve Avrupa’nin gelismis
ulkeleri asi stoklarinin bUydk bolimidnd kendi rezervlerine c¢ekmis olsalar da
kiresel ekonomi liginin refahi icin IMF, gecen hafta duyurdugumuz Uzere 50
milyarS’lik paket ile dinyanin %40’ ini asilayacagini sonunda duyurmus oldu.

Ancak bu slrecten en erken sekilde cikabilenler, en blyik puani da toplayip,
sampiyon olma yolunda ilerleyecek.

Maalesef ki bu sampiyonluk global olarak halen siirmekte olan Mayis 2021 itibari
ile 167,3 milyon vaka ve 3,5 milyondan fazla yasamini yitirmis insanin yasi ve
vebali Gzerine kurulmus olacak!



Asl Verileri

O Bir yili askin hizli asi arastirmalari sonucunda 230’un Gzerindeki asinin ¢alismalari
ile en az bir tlkede kullanimda olan 7 adet asi bulunmakta;

O Diinyada simdiye kadar 230 iilkeden 1,777,856,031 doz asinin yapildigi ve israil’in
en hizli asilama strecine sahip oldugu bilinmekle beraber; BAE, ingiltere, ABD ve
AB ‘nin 100 kisi basina 50’nin Uzerinde bir asilama oranina sahip oldugunu
soyleyebiliriz. Turkiye’de bu oran 34,2'dir.

O Eylll ve Ekim aylari itibari ile %85 olasilikla 5 milyar doz asilama oranina ulasilacagi
Oxford Universitesi ve Diinya Saglik Orgiiti tarafindan tahmin edilmektedir.

Doses administered per 100 residents (top locations)™
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N America Total vaccination

doses administered

UAE 12.5m May 26
Israsl 10.6m May 26
Bahrain 1.6m May 26
Malta Q9.2 0.5m May 26

EE
Chile 17.8m May 25
UK 62.7m May 26
Maldives 0.Sm May 25
us | 8¥7.2 286.2m May 26
Monglia 2.8m May 26
Hungary 8.4m May 26
Qatar 2.4m May 206
Puerto Rico 2.6m May 26
Uruguay 2.7m May 26
lceland 0.2m May 25
Cyprus 0.6m May 26
Bhutan 0.Sm May 26
X Serbia 4.&m May 25
Canada 59.0 22.2m May 27
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Post-Pandemi Patlamasi

Davranissal ekonomi her ne kadar yeni bir kavram olsa da aslinda belirtilerini yakin
tarihte gormek olasi.

Bu hafta ilk dnce asi verilerini aciklamamizin nedeni de aslinda post-pandemi
surecine gecisin dinyanin zengin kesimlerinde basladigina isaret etmek icindir.
Dlnya tarihinde gorilen savas ve salgin hastalik donemlerinin sonu her zaman
buyUk harcama ve yatirim patlamalarina yol agmistir.

Kapitalist sistemler genel cerceve olarak, doga kuralina gore isleyen surecleri
kapsadigindan onemli sikintilari atlatabilen insan dogasi feraha ciktiginda daha
fazla tuketen ve belirsiz de olsa yeni Uretim bicimlerine yonelen bir egilim
sergilemistir.

Bu konuyu vyasadigimiz pandemi slrecine uyarlarsak, sinyallerin harcama
bacaginda Avustralya’daki restoranlar, ABD deki alisveris merkezleri ve
ingiltere’deki sinema salonlarindan geldigini sdyleyebiliriz..

UK consumer spending rose as restrictions eased

% Change compared with the same week in 2019




Post-Pandemi Patlamasi

O Ancak bir de CAPEX, sermaye yatirimlari var ki bu veriler gercekten umut verici,
hatta sasirtici boyutta..

O Morgan Stanley’den bir analist 2022 sonunda kiresel capta sabit sermaye
yatirimlarinin  pandemi 0oncesi seviyesinin  %121’ine tirmanacagini tahmin
ederken,

O IHS Markit, bu yil sabit sermaye yatirimlarinin %6’dan daha fazla artacagini tahmin
ediyor. Oysa global finans krizinden sonra yatirimlarin kriz dncesine dénusu iki yili

almist.
..o
On a spending spree
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Kiresel Yatirrm Kompozisyonu

[
Eco-excitement

Green companies*, median increase
in share prices, by sub-sector, %

W Jan 1st 2020-
May 18th 2021

M From Jan 1st 2020 to
peak on Jan 8th 2021
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O Post pandemi sirecinde sabit sermaye

yatirimlarindaki kuresel artis beklentisinin
oldukca umut verici oldugu bir gercek.
Ancak bu vyatirmlari ayristirarak ele
almakta fayda olacaktir.

Enerji  dondsimU  kapsaminda  tdim
dinyada teknoloji hisselerinin ardindan
artan pil hammaddesi lityum ve kobalt ile
enerji donusimuine dogrudan katkisi
oldugu bilinen bakir fiyatlarinda bu vyil
gortlen artisa paralel bir de Avrupa’da
yukselen karbon fiyatlari var.

Ozellikle cip krizinden cikis icin Tesla,
Nissan, Hyundai gibi otomotiv
markalarinin Cin ve Tayvan gibi Ulkelerde
fabrika yatirimlari yaptiklarini
gormekteyiz.

Bu durum yatirnm kompozisyonu igerisinde
yesil hisselerin dnemli bir dinamige sahip
olmalarini beraberinde getiriyor.



Turkiye’de Surdirilebilir ve Yesil Tahvil ihraclari

O Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, 32'nci Finansal istikrar Raporu'nda ilk defa
iklim degisikliginden kaynaklanan finansal riskler ve cevreci finans konusunda bir
calisma yayimladi.

O Bu raporda hem dinyadaki gorinim hem de Ulkemizde bankacilik sektord
surdurdlebilirlik ve yesil tahvil ihraclarina iliskin bilgi ve calismalara yer verildi.

Tablo 11.1.1.1: Ulkemizde Bankacilik Sektérii Siirdariilebilir ve Cevreci Tahvil ihraclar
(Milyon ABD dolarn)
ihrag Tarihi Tutar Vadesi Tilri Para Birimi
18.05.2016 300 5yl Cevreci Tahvil ABD dolan
28.03.2017 300 10yl Sermaye Benzeri Cevreci Tahvil ABD dolan
30.06.2017 150 5 il Cevreci Tahvil Tiirk lirasi
11.06.2018 75 6 yil Cinsiyet Esitligi Tabwili ABD dolan
21.08.2019 50 10wl GCevreci Tahvil ABD dolan
20.12.2019 50 5yl Cevreci Tahvil ABD dolan
21.01.2020 50 5 il Cevreci Tahvil ABD dalan
5.08.2020 50 5yl Cevreci Tahvil ABD dolan
8.12.2020 750 5yl Strddrilebilir Tahvil ABD dolan
14.01.2021 350 5yl Strddrilebilir Tahvil ABD dolan
28.01.2021 600 5 yil siirdiriilebilir Tahvil ABD dolan
Kaynak: KAP aciklamalan ve ticari bankalardan derlenen bilgiler
EEmT T
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ABD’de Enflasyon Endisesi & Biden

6 TrilyonS'lik yeni bir tesvik paketini acgiklayacak olan Biden, bu tesvikin
enflasyonu zayiflatacagi iddiasinda...

ABD Baskani bir sanayi bolgesinde yaptigi konusmada sirketlere enflasyon nedeni
ile isci Ucretlerini arttirmasi ¢agrisinda bulundu ve Uretim kanallarinda yasanan
dar bogazlarin ekonomik canlanmayi geciktirdigi gdrisunt ifade etti.

ABD’de enflasyon 1990 vyilindan bu yana en yiksek seviyesinde gida ve enerji
fiyatlarindaki dalgalanma ile gecen ay bu UrlUnlerin fiyatinda yilhk bazda %3,1
dlzeyinde artis yasandi.

Aciklanacak tesvik paketi ve asilanma ile geri acilan Avrupa ekonomilerinden
kaynakli iyimser hava ozellikle cift dipli resesyon yasayan Euro bolgesi
borsalarinda rekor yikselise neden oldu:

Eurozone stocks climb to levels not seen since the financial crisis

MSCI EMU index
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Dolar/TL ‘de Dalgali Seyir

Dolar/TL, dnemli psikolojik seviye olan 8,5'yi asarak 8,6 ile yeni tarihi zirvesini
gordu. Yukselisini hafta boyunca strdiren Euro/TL de 10,47 ile rekor tazeledi.

TL'nin diger para birimlerinden negatif ayrismasinda; enflasyona dair soru
isaretleri, ic siyasi gindem etkili. Yani sira haziranda sirketlerin borg geri 6demesi
icin dolar talebinin de kuru yukari tasidigi belirtiliyor. Bloomberg'e konusan piyasa
islemcileri, haziranda 6,9 milyar dolarla yilin en blyidk borc geri ddemesini
yapmaya hazirlanan sirketlerden gelen doviz talebi ile kurun ytkseldigini belirtti.

Tum bunlarin yaninda ABD ekonomisinin hizli toplarlanmasi Fed basta olmak
Uzere ekonomiye para politikasi kanaliyla verilen desteklerin geri cekilmeye
beklenenden daha Once baslanacagl beklentisi, gelismekte olan Ulke para
birimleri genelinde satis baskisi yaratirken dis finansman ihtiyaci daha ytksek olan
olan Turkiye gibi Ulkeleri ise daha belirgin etkiliyor.



Turkiye’nin CDS Primi ve Buyume Beklentisi

O Turkiye'nin 5 yillik Kredi Risk Primi olan CDS (Credit Default Swap) 28 Mayis itibari
ile 400,09 seviyesinde.

O Agirlikli olarak 200 bandinda olan 5 Yillik Tarkiye CDS’si 2018 yilindan itibaren
iceride/disarida alginin bozulmasi, kredi notumuzdaki dusus, dovizle borclanma,

dolar-TL kurundaki baskilama, tirev limitlerinin distrtlmesi ile farkli bir platoya
tasinmis oldu.
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Turkiye’nin CDS Primi ve Buyume Beklentisi

Unicredit, Turkiye icin 2021'in ilk ceyreginde ylUzde 4,4 olan blylime tahminini
ylzde 6'ya cikardi

Unicredit, yayimladigi bir arastirma notunda Turkiye ekonomisinin 2021’in ilk
ceyreginde vyillik yizde 6, bir onceki doneme goreyse yizde 1,2 blUylmesini
bekliyor. Kurum enflasyon tahminin ise Mayis ayi icin ylzde 16,9 oldugunu belirtti.
Morgan Stanley 2021 vilininin ilk ceyreginde biylimenin villik bazda ylzde 5,3
olarak gerceklesecegini 6ngordl. Ceyreklik olarak bakildiginda ise kurumun
beklentisi yizde 1,25 oldu.

Morgan Stanley analistleri blyimeye tiketim harcamalarindaki toparlanmanin ve
ithalattaki gucli performansa karsin dis talebin katki sunacagini belirtti. TUm bu
degerlendirmelerin ardindan kurum 2021 yili tamami icin blydmenin yizde 4,8
olacagini tahmin etti.

Jan 2018 Jul 2018 Jan 2019 Jul 2019 Jan 2020 Jul 2020 Jan 2021




Bitkisel Uretim 1.Tahmini, 2021

Q Oretim miktarlarinin, 2021 yilinin ilk tahmininde bir dnceki yila gére tahillar ve diger
bitkisel trlinlerde %4,7, sebzelerde %0,3 azalacagi, meyveler, icecek ve baharat
bitkilerinde %7,1 oraninda artacagi tahmin edildi.

O Buna gore dretim miktarlarinin 2021 yilinda yaklasik olarak tahillar ve diger
bitkisel Urlnlerde 67,9 milyon ton, sebzelerde 31,1 milyon ton, meyveler, icecek
ve baharat bitkilerinde 25,3 milyon ton olarak gerceklesecegi tahmin edildi.
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Ekonomik Gliven Endeksi, Mayis 2021

O Ekonomik giiven endeksi Nisan ayinda 93,9 iken, Mayis ayinda %1,3 oraninda
azalarak 92,6 degerine dustl. Ekonomik glven endeksindeki dusus, tiketici, reel
kesim (imalat sanayi), hizmet ve perakende ticaret sektori glven endekslerindeki
dusUslerden kaynaklandi.

O Tiaketici gliven endeksi bir 6nceki aya gore Mayis ayinda %3,6 oraninda azalarak
77,3 degerini, reel kesim glven endeksi bir onceki aya gore %0,3 oraninda
azalarak 107,1 degerini, hizmet sektord glven endeksi %1,1 oraninda azalarak
102,2 degerini, perakende ticaret sektorl glven endeksi %2,1 oraninda azalarak
100,9 degerini aldi. insaat sektori given endeksi %3,0 oraninda artarak 79,6

u ..
degerini ald.

Bir onceki aya gore

Endeks degisim orani (%)
Nisan Mayis Nisan Mayis
Ekonomik guven endeksi 93,9 92,6 51 13
Tuketici given endeksi 80,2 773 75 -36
Reel kesim gliven endeksi 107 4 1071 25 -0,3
Hizmet sektorl guven endeksi 1033 1022 2,0 -1.1
Perakende ticaret sektoru guven endeksi 1031 1009 -5,6 21
ingaat sektori guven endeksi 773 79,6 -3.1 30

3< Endeks degerleri mevsim etkilerinden anndinimig degerlerdir.
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Dis Ticaret Istatistikleri, Nisan 2021

O Tarkiye'nin ihracati Nisanda gecen vyilin ayni ayina gore yizde 109,2 artarak 18

milyar 786 milyon dolar, ithalati yluzde 61,1 yikselisle 21 milyar 844 milyon dolar
olarak gerceklesti.

O Dis ticaret acigl Nisan'da gecen vyilin ayni ayina gore yizde 33,2 azalarak 3 milyar
58 milyon dolara geriledi. ihracatin ithalati karsilama orani Nisan 2020'de yizde
66,2 iken gecen ay yuzde 86'ya ciktl.

Ihracat geligim iz, Nisan 2021 Ithatat gelisim tzs, Nisan 2021
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