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Bu rapor; Covid-19 virUsunun dunya ekonomilerinde yarattigi ekonomik
krizi, glvenilir kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik
olarak, hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Global Belirsizlik (Uncertainty)-Dinya Bankasi

O Pandemi slireci (next) yeni normal ile devam ederken, Dinya Bankasi bu ay
yeni bir gorindm raporu hazirlayarak, 2020 ve 2021 vyilina iliskin daralma
tahminlerini gtincelledi.

O S6z konusu rapordan glincellemeleri global resesyondan baslayarak anlatmak
gerekirse;

O Asagidaki grafik yasadigimiz pandemik strecin diinyada 1871 yilindan bu yana
ekonomilerde yasanan en blyUk resesyon oldugunu gdzler 6ntine seriyor.
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Global Belirsizlik (Uncertainty)-Dinya Bankasi

O GSYiH ve Kisi basina gelir olarak 1871’den bu yana GSYiH’da %7000 ve kisi basina
gelirde %1000'ler seviyesinde artis gostererek, gelisen global ekonomi, (soldaki
grafik)

O Buna karsihk 1930’1 yillardaki biyik buhran ve ikinci diinya savasinin ardindan
1945-46 doneminde yasanan diststen sonra en ylUksek gerilemesini 2020°de
gosteriyor. (sagdaki grafik)
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Global Belirsizlik (Uncertainty)-Dinya Bankasi
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Didnya Bankasi glncel raporunda yer alan global belirsizlik endeksi ise bize
pandemik slre¢ ve dncesi icin ¢cok sey anlatiyor.

Endeks, 2019’u 371,24 seviyesinden kapatmisti. 2019°da ABD ile Cin arasinda
baslayan ve tium dulnyayl etkileyen ticaret savaslari, Brexit, diger jeopolitik
gerilimler ve kuresel ekonomide durgunluk endiseleriyle rekor dizeye yuikselen
endeks, bu slrece bir de corona virlsu salginin eklenmesiyle rekor tazeledi.
Dinya bankasi son raporunda 2020 ilk ceyrek icin 403,7 olarak 6lcilen so6z
konusu endeks, The Economist istihbarat Birimi’nin Ulke raporlarinda gecen
“belirsiz” kelimesi sayisinin Ulkelerin milli gelirleriyle agirliklandiriimasi yoluyla
hesaplaniyor. Endekste 142 Ulke raporu dikkate aliniyor.
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Dinya Bankasi Global Aktivite Tahminleri

O Tarkiye'nin de yer aldigi Avrupa ve Orta Asya bolgesi icin verilen baz senaryo icin
ekonomik aktivite tahminlerinde kamu harcamasi artarken, dis ticaret basta olmak
Uzere sabit sermaye yatirimlari en fazla 2020’de dismekte iken 2021'de en yUksek
artis matematiksel olarak dtsenlerden geliyor. (soldaki grafik)

O ikinci dalganin yer aldigi kdétimser senaryoda ise daha yiksek oranli dustslere
paralel olarak 2021’de toparlanmanin da geciktigini gériyoruz. (sagdaki grafik)
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Dlinya Bankasi Turkiye Buyime Tahmini

O Baz ve kotimser (ikinci dalga iceren) iki tlr senaryoya gore ;
O Baz senaryoda 2020'de -3,8% daralirken, 2021’de 5% biyulyecek,

O Kotimser senaryoda ise 2020°de -6,8% daralirken, 2021’de 1% buytyecek. (soldaki
grafik)

O Avrupa ve Orta Asya bolgesi icin kisi basina disen gelirdeki dists tahmini ise yine
cift senaryolu olarak f1, f2; sagdaki grafikten gorilebilir.
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OECD Yaygin Ekonomik Hasar ile Yavas Toparlanma
Bekliyor

L OECD son olarak yayinladigl raporda cogu kisinin V seklinde bir toparlama bekledigini ancak
bunun muimkin olmadigini, bu durumun 2021 yili sonunda, son 100 yilda savas sonu haric
gortlmemis bir gelir kaybi yasanarak deneyimlenmis olacagini ifade etti.

U Eger dinya ikinci bir dalgadan kacinirsa, 2020 yili yarisindan 2021 yili sonuna kadar dinya
ekonomisinde vyaklasik -12%’lik bir daralma vyasanacagli; bu oranin 2020’nin basindaki
daralmanin da altinda gerceklesecegini belirtiyor.

U Kasim ayr OECD tahminine gore 2021 yili sonuna kadar gerceklesecek diinya ekonomisindeki
daralma -6% oraninda daha fazla daralma olacagi yoninde son raporda giincellenmis oluyor.

U Gelismis ekonomiler kendi aralarinda daralma ve blylime bakimindan 2021’de ayrisiyor.
(Sagdaki grafik)
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Pandemi Hanehalkini Tasarrufa itiyor

o O O O

The Economist’in makalesine gore ABD’de pandemi nedeni ile hane halkina yapilan
ddemelerin gelirlerine katkisini %10,5 seviyesinde arttirmasina karsilik,

Hanehalkinin bu gelirin UGcte birini sakladigini tiketime yonlendirmek vyerine
harcanabilir gelirinin %30’dan fazlasini tasarrufa yonlendirdigi goraliyor.

Bu durum ingiltere’de de benzer; Nisan ayinda hanehalki mevduati 20,6 milyar$’a
yukselerek Subat ayina gore son alti ayda 5 milyarf artis kaydetti.

ABD, Euro bdlgesi ve Japonya cekirdek tiketici enflasyonu eksilere duserken
resesyonun tuketici boyutu tetiklenmis oluyor.
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Ikinci Dalga Kaygisi & ABD Borsalari

U Haftanin son gininde kiresel piyasalarda, salginda ikinci dalga endisesiyle birlikte sert bir satis
dalgasi yasaniyor. ABD borsalari marttan bu yana en biyUk glinlik kaybini yasadi.

U Covid-19 salginina karsi alinan 6nlemlerin asamali olarak gevsetildigi ABD'de 21 eyalette vaka
sayisinda artis yasandi. Arizona, Teksas, Kuzey Carolina gibi bazi gliney eyaletlerinde son bir
haftada virlse yakalananlarin sayisinda yukselis gozlenmesinin ikinci dalga salgina yonelik
endiseleri beslemesi ve ABD Merkez Bankasinin (Fed) ekonomide hizli toparlanmaya dair
beklentileri desteklemeyen oOngorlleri endekslerdeki satista etkili oldu. ABD'nin buyuk Gg
borsasi birden ylzde 5'ten fazla diserken koronavirls yasaklarinin baslamasiyla borsalarin
serbest disUse gectigi mart ortasindan bu yana borsalarda en koti glin olarak kayitlara gecti.

US stocks tumble on darkening economic outlook and virus concerns Biggest one-day drops for the S&P 500 over the past five years
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Petrol Tiiketimi ve Gelismekte Olan Ulkeler

U Dunya gazetesi haberine gore; uzmanlar COVID-19 tecrit onlemlerinin gevsemesine bagli
kiresel petrol talebindeki artisin mayista petrol fiyatlarinda yasanan ralli kadar giicli olmadigina
dikkat cekiyor. Mart ayi ortasinda petrolde negatif fiyatlarin geldigini goren ve bu konuda uyaran
ABD’li yatirim bankasi Goldman Sachs petrolde goriniminu tekrar 'ayi'ya cevirdi.

U Dunya bankasi raporunda ise gelismekte olan Ulkelerde petrol tiketimini petrol krizlerine gore
inceledigimizde, 2019 yili (t-1) baz alindiginda tiketimdeki distsin tim krizlere gore ¢cok daha
yuksek oldugunu goriyoruz. (soldaki grafik)

U Gelismekte olan Ulkelerde kisi basina gelir gelisimine baktigimizda ise 2017-18 ortalamasinin
%3,1 oldugunu; 2019da %2,3 blyime kaydedildigi ve 2020'de en fazla disisin metal
ihracatcisi Glkelerde -7,2%, petrol ihracatgisi olanlarda ise -6,3% dUzeyinde olacagi gortltyor.
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Global Ticaret

O Nisan 2020’e gore global ticaret hacmi bir 6nceki yilin ayni ayina gore -6,4%
daralmistir. (Sagdaki grafik) 2020 ilk dort ayina gore 2009 yilindan bu yana ticaret
hacminin en cok daraldigi yildir.

O Soldaki grafik incelendiginde ise global deniz ticaretinin 2020 yilinda -10% dan daha
fazla daralarak son yirmi yilin en disuk seviyesine gelecegi tahmin edilmektedir.
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Dolar Endeksi Sert DustU

O FED (Amerikan Merkez Bankasi), Mart ayinda onlarca Ulkenin merkez bankasina swap
muslugunu acti. Bu durum dolarda sert bir kitlik olusturarak, pandemi basinda dinyanin rezerv
parasi olan dolara talebi arttirdi.

O Ancak yine de dolara olan talep 2008 krizindeki kadar yiksek degil, Haziran’in ilk haftasi itibari
ile merkez bankalarina 447 milyar$S tutarinda swap acilmis durumda; bu tutar Aralik 2008’deki
583 milyarS’in altinda (soldaki grafik)

O Avrupa merkez bankasi ve Japon merkez bankasinin swap vadeleri din itibari ile doldu; ardindan
GUney Kore ve Meksika’'nin da vadeleri iki hafta icinde dolacak. Bu durum dolar endeksindeki
dUsisi beraberinde getirmektedir. (sagdaki grafik)
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Gelismekte Olan Ulkeler & Dolar Borcu Vadeleri

0 Gelismekte olan ekonomilerin para birimi dolar karsisinda  Covid-19 krizinin
baslarinda ciddi ¢okusler sergiledi.

L US dolari ile ifade edilen global yukimltlik (borglarin) karsiligl J.P.Morgan’a gore
12 trilyon$ ya da ABD’nin GSYiH’inin %60’ kadardir.

U Daha az degerli bir dolarin global finansmani kolaylastiracagi ve dolar fonlama
baskisini azaltacagl distinidlmektedir.

Emerging economies face rise in dollar debt repayments

Maturity profile for dollar-denominated bonds issued by corporations and governments (Sbn)
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Turkiye Cari Acik Rakamlari / Nisan 2020

O Bir 6nceki yilin Nisan ayinda 469 milyon ABD dolari acik veren cari islemler
hesabinda, bu yilin ayni ayinda 5.062 milyon ABD dolari agik gerceklesmistir. Bunun
sonucunda on iki aylik cariislemler acigi 3.291 milyon ABD dolari olmustur.

O Altin ve enerji hari¢ cari islemler hesabi ise, bir dnceki yilin Nisan ayinda 3.257
milyon ABD dolari fazla vermisken, bu ayda 3.315 milyon ABD dolari acik vermistir.

O Birincil gelir dengesi kalemi altinda yatirrm geliri kaleminden kaynaklanan net
cikislar, bir dnceki yilin ayni ayina gore 111 milyon ABD dolari azalarak 1.036 milyon

ABD dolari olmustur.
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Turkiye Sanayi Uretim Endeksi / Nisan 2020

O Sanayi Uretimi yillik %31,4 azaldi. Sanayinin alt sektorleri (2015=100 referans vyilli)

incelendiginde, 2020 yil Nisan ayinda madencilik ve tasocakciligl sektori endeksi bir
onceki yilin ayni ayina gore %14,5,

O imalat sanayi sektdrii endeksi %33,3 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme tretimi
ve dagitimi sektort endeksi %14,9 azald.

Sanayi iiretim endeksi degisim oranlan (%), Nisan 2020
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Turkiye Ciro Endeksleri / Nisan 2020

O Sanayi, insaat, ticaret ve hizmet sektorleri toplaminda ciro endeksi (2015=100),
2020 yili Nisan ayinda yillik %20,9 azald.

L Toplam cironun alt detaylarina bakildiginda; 2020 vyili Nisan ayinda yillik sanayi
sektord ciro endeksi %24,9, insaat ciro endeksi %19,6, ticaret ciro endeksi %17,4,
hizmet ciro endeksi %23,9 azaldi.
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DIBS’lerde Euroclear ile Anlasildi

O Euroclear saklama 6zelligi sayesinde Turk tahvillerinin farkli uluslararasi piyasalarda teminat
kabul edilme kabiliyeti artacak ve yabanci yatirimcilar kiresel standartlara uyumlu operasyonel
sireclerle islemlerinde DIBS yatirimlarini gerceklestirebilecek.

O Uluslararasi yatirnmcilar operasyonel ve ekonomik sebeplerle takas ve saklama hizmetlerinde
agirlikli olarak yabanci merkezi saklama kuruluslari ile calismayi tercih ediyor.

O Uluslararasi bagimsiz denetim sirketi PwC'nin arastirmalari, son yillarda Euroclear ile takas ve
saklama hizmeti konusunda is birligi yapan tlkelerin finansman maliyetlerinde dusls yasandigini
ve 10 yilda gayrisafi yurt ici hasilalarina 3,8 milyar dolar katki sagladiklarini gdsteriyor.

O Yabanci merkezi saklama kuruluslariyla is birlikleri, uzun vadeli strdurulebilir finansman
hedefleri dogrultusunda dnemli bir adim olarak degerlendiriliyor.

Foreigners have fled Turkish government debt

Holders of domestic government bonds (%)
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