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Bu rapor; Covid-19 virUsunun dunya ekonomilerinde yarattigi ekonomik
krizi, glvenilir kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik
olarak, hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Asi Markalarinin Savasi Ekonomiye Yon Verecek!

O Asilamanin  baslanmasi ile beraber, Covid-19 ile savas da sona
yaklasmaya basladi diyebiliriz ama bu savasin nasil bitecegi; asiya erisim,
hangi asinin ne kadar etkin oldugu, asilama hizi ve tabii ki de donlp
dolasip, asi tekelciligine dayaniyor.

O Asi rekabeti Dinya gindeminde asilarin glvenilirligi ve etki derecesi
baglaminda surmekte, gin gecmiyor ki bir asi markasinin yarattigl yan
etkiler ya da etkinliginin distk olmasi konusunda haberler ¢cikmasin...

Vaccine makers and the race to supply the world
Covid-19 shots under contract (doses bn)
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Asi Markalarinin Savasi Ekonomiye Yon Verecek!

O Asilamanin baslangicindan bu yana yan etkileri kapsaminda belki de en
cok elestri alan asi markasi Oxford’un gelistirmis oldugu Astra Zeneca’dir.

3 Duinya Saglik Orgitl Avrupa Baskani Hans Kluge, Danimarka'nin Covid-
19'a karsi Ulkede kullanilan AstraZeneca asilarini yapmay! durdurmasi
sonrasl, bu asilari ekonomik agidan gelismemis (Ulkelerle paylasmayi
dUstndugund acikladi.

O Danimarka Saghk Bakanligi, nadir gorilen ancak ciddi yan etkilere yol
actigl gerekcesiyle 14 Nisan tarihinde AstraZeneca asilarinin kullanimini
"tamamen" durdurdugunu aciklamisti.

O Ulkede AstraZeneca asisi yaptiran 150 bin kisiden sadece ikisinde "kan
pihtilasmasi" gortlmus ve 11 Mart'ta s6z konusu asilarin kullanimi gecici
olarak askiya alinmisti.



Asi Markalarinin Savasi Ekonomiye Yon Verecek!

O Yukarida «ekonomik acidan gelismemis ulkeler ile paylasmak»
cimlesinin aslinda saglik alaninda yapilan blyUk buluslarin dahi evrensel
olamayacak kadar buytk bir tekellesme ve kar yigini sayesinde ayricalik
hakki oldugunun gostergesidir.

O Aslinda asagida gorilecegi tUzere 100 bin kiside 20 yan etki bulgusu
yaratan septisizm, belki de asiya ulasmakta mali gucluk ceken bu
ekonomik acidan gelismemis Ulke insanlarina yarar saglayacaktir©

Understanding risk: the AstraZeneca vaccine

For 100,000 people with low exposure risk*

Potential benefits Potential harms
ICU admissions due to Covid-19 Serious harms due to
prevented every 16 weeks the vaccine
Age group
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Asi Markalarinin Savasi Ekonomiye Yon Verecek!

O Asilar ve dolayisiyle Ulkeler arasindaki bu soguk savas, sadece asi etkinligi
ile belirlenmiyor.

O Bir de aslyi Ureten Ulkeler acisindan cografi ve politik kutuplasma var; bu
duruma en belirgin drnek Ulkemizin de dahil oldugu bir grup ulkede
yaygin kullanimi olan Sinovac asisinin Cin menseeli olmasidir.
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Asi Markalarinin Savasi Ekonomiye Yon Verecek!

[ The Economist’in haberine gore Brezilya’da saglik calisanlari tarafindan
yapilan 3. faz denemeler sonucunda Cin menseeli ve ulkemizde de
yaygin olarak kullanilmakta olan Sinovac asisinin etkinligi %95 glven
araliginda %50,7 olarak degerlendirildi.

O Yazida bu deneme sonuclarina karsilik Cinli yetkililerden gelen cevabin
tatmin edici olmadigl, Cin Hastalik Kontrol ve Onleme Merkezi Baskani
Gao Fu'nun 10 Nisan’da dizenlenen bir konferansta mevcut asilarin cok
yuksek korum oranlarina sahip olmadigini ifade ettigi belirtiliyor.

O Bu konuda acikgasi yapilan denemelerin henidz tim asi markalari bazinda
cok net belirleyici olmadigini, henlz bu tarz yargilara varmak icin yeterli
verinin olusmadigini distinenlerdenim..



Asi Markalarinin Savasi Ekonomiye Yon Verecek!

O Farkli varyasyonlardaki virUslere iliskin olarak her asi markasi farkli
sonuclar verebilir.

O Ayrica bilim adamlarinin sik sik ifade ettikleri gibi denemeler icerisinde
yer alan kuctk bir grubun zaten belli bir hastalik ya da olum riskinde
olmasi da bu sonuclari rahatlikla etkileyebilir.

O Sonucta hangi asinin daha givenli ve etkin oldugunu ancak bu konuda
yeterli veri olustugunda, onumuzdeki yillarda gorebilecegiz.

[
Making the cut

Covid-19 vaccine efficacy results in phase-three trials*  WHO efficacy threshold
% to recommend use
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Cin’in BlyUme Verisi Uzerine-Baz Etkisi

L Bugln soyle bir haber okuduk:» «Cin ekonomisi yilin ilk ceyreginde yizde 18,3
bldyime ile 29 yilin en basarili performansini gdsterdi.»

O Gergekten de gecen yilin ayni ceyregine gore kiyas yapildiginda %18,3’IUk bir
bdydme var ancak kriz sonrasi tim bdyime rakamlarinda oldugu gibi aslinda
burada matematiksel bir tuzak var:

 Nedeni ise gayet acik Cin Covid-19’un ilk gorildigu tlke olarak en buyik kisitlama
ve ekonomik anlamda kapanmasini 2020 ilk ceyrekte yasadi.

L Bu kismi daha anlamli hale getirmek istersek su verilere bakalim; tlke ilk ceyrekte
bir dnceki ceyrege gore yuzde 0,6 blylrken, beklentiler ise ylzde 1,5 artis olacagi
yonindeydi. 2020 son ¢eyrekte blUyume oraniise %3,2 seviyesindeydi.

Year-over-year percent change in China’s G.D.P.

18.3%
Q12021




Cin’in BUytme Verisi Uzerine-Celik Engeli

Cin’in bUyUme ayrintilarina baklildiginda, baz etkisi haricinde artis egilimi gdsteren
kalemin sanayiden cok perakende yani tiketim tarafi oldugu gorilmektedir.

Mart ayinda ulkenin perakende satislarinin gecen yila gore %34 artis kaydettigini
goruyoruz. Buradaki kilit faktorler nifusun yansira Ulke halkinin dijital alisverise
diger Ulkelerden daha fazla adapte olmus olmasi.

Sanayi Uretimine baktigimizda ise martta sanayi Uretimin gecen vyilin ayni ayina
gore sadece %14,1 oraninda artis kaydedebildigini gortyoruz.

Sanayideki artisin yavaslamasinda aslinda cok 6nemli bir engel var gibi duruyor; o
da aslinda hava kirliligi kaynakl.

Cin’in baskenti Pekin’de celik Uretiminin yarattigi hava kirliligi o denli tehlikeli
boyutlara ulasti ki cevre bakani Uretimi Mart’da belirli bolgelerde %30 oraninda
kismak zorunda kaldi.

Gegen yil Cin, celik Gretiminde 1,1 milyar ton ile %6 artis kaydetti, 2019°da da
hiakUmet altyapi yatirimlarini 6zendirdiginden Gretim artisi yasanmisti.

S6zUn 6zU Cin’in bundan sonraki slrecte eskiden oldugu gibi alt yapi ve sanayi
vatirimlari ile degil de tiketim ve dijitallesmeye yonelik blylime adimlari atmasi
ve blylme hizinin dismesi bekleniyor.



TCMB, Sahin Durusunda Vites Dusurdu..

O Yeni MB baskani Sn. Kavcioglu, politika faizini disirmedi ancak
enflasyona gore ayarlayacagl sinyalini verirken, sikilastirma ifadesini
defterden sildi.

O Persembe gini gerceklesen PPK toplantisindan beklenen karar cikti
ancak karar metnine yonelik yorumlar ddvizin hareketliligini arttirdi.

O Son yapilan 6nden vyiklemeli %19 ‘a yukseltilen politika faizi MB
baskaninin degismesi ile son buldugundan, piyasalar faiz artisi yerine
istikrarsizhgi satin almist.
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TCMB, Sahin Durusunda Vites Dusurdu..

O Onumuzdeki ay da enflasyon tahminleri %18 bandinda yapildigindan,
faiz indirimi beklenmezken,

O Haziran ayindaki PPK toplantisinin para politikasi konusunda belirleyici
olacagini disinuyoruz.

FAIZ DEGISMEDI, METIN DEGISTI
BARCLAYS: YENI SOZLU YONLENDIRME BEKLENTILERT CIPALAYAMAYABILIR

M POLITIKA FAIZI TUFE YILLIK
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ENFLASYONDA KALICI DUSUSE ISARET
EDEN GUCLU GOSTERGELER OLUSANA VE
ORTA VADELi YUZDE 5 HEDEFINE
ULASINCAYA KADAR POLITIKA FAiZi,
GUCLU DEZENFLASYONIST ETKIYi
MUHAFAZA EDECEK SEKILDE,
ENFLASYONUN UZERINDE BiR DUZEYDE
OLUSTURULMAYA DEVAM EDILECEKTIR.
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Kriptoparaya Odeme Yasag

O Buglinkii Resmi Gazete'de yayimlanan yonetmelikle kripto paralarin ve
dagitik defter (distributed ledger) teknolojisi kullanan varliklarin
ddemelerde kullanimi yasaklanirken,

O Kuresel kripto para fiyatlari, baska Ulkelerin de benzer sinirlamalar
getirebilecegi endisesiyle dustl. Bitcoin vyaklasik yizde 3,5 deger
kaybederek 61,017 dolara indi. Ethereum %5,2 deger kaybetti.
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Kisa Vadeli Dis Bor¢ Stoku-Subat

O Subat sonu itibariyla, kisa vadeli dis borg stoku, 2020 yil sonuna goére
yuzde 2 artisla 141,2 milyar dolara yukseldi.

O Bu donemde, bankalar kaynakh kisa vadeli dis bor¢ stoku ylzde 6,1
artarak 61,5 milyar dolar olurken, diger sektoérlerin kisa vadeli dis borg
stoku ylzde 3,7 azalarak 56,9 milyar dolar dlzeyinde gerceklesti.

O Diger sektorler altinda yer alan ithalat borglari, 2020 yil sonuna gore
yuzde 4,1 azalarak 51,1 milyar dolara geriledi.

O Borglu bazinda incelendiginde, tamami kamu bankalarindan olusan
kamu sektorinin kisa vadeli borcu 2020 vyil sonuna gore yizde 10,1
artarak 28,2 milyar dolar, 6zel sektortn kisa vadeli dis borcu ise yuzde
1,4 azalarak 90,1 milyar dolara oldu.

O Alacakli bazinda incelendiginde, 6zel alacaklilar basligi altindaki parasal
kuruluslara olan kisa vadeli borglar yil sonuna gore yiizde 8,4 artarak 66
milyar dolar, parasal olmayan kuruluslara olan borg¢lar yizde 3,1 azalarak
74,6 milyar dolar dizeyinde gerceklesti.



Kiresel PMI Verileri

21 sektoriin 19'u biiyliyor
Kuresel PMI verileri, sektorel Gretim endeksleri
I B Vvart2021 [ Subat 2021 Mart 2021, istihdam endeksleri
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Konut Satis Istatistikleri, Mart 2021

O Turkiye genelinde konut satislari Mart ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina
gore %2,4 artarak 111 bin 241 oldu.

O Konut satislarinda istanbul 22 bin 7 konut satisi ve %19,8 ile en yiksek
paya sahip oldu. Satis sayilarina gore istanbul'u 11 bin 3 konut satisi ve
%9,9 pay ile Ankara, 6 bin 636 konut satisi ve %6,0 pay ile izmir izledi.
Konut satis sayisinin en az oldugu iller sirasiyla 15 konut ile Ardahan, 16
konut ile Hakkari ve 52 konut ile Tunceli oldu.
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Sanayi Uretim Endeksi, Subat 2021

1 Sanayi Uretimi subatta %8,8 artti.

O Sanayinin alt sektorleri incelendiginde, 2021 yili Subat ayinda madencilik
ve tasocakciligl sektdri endeksi bir onceki yilin ayni ayina gore %15,9 ve
imalat sanayi sektorl endeksi %9,3 artarken, elektrik, gaz, buhar ve
iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektort endeksi %0,8 azald.
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