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Bu rapor; Dunya ve Turkiye ekonomisindeki guncel gelismeleri, guvenilir
kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik olarak,
hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Rusya, Tahil Koridoru Anlasmasi’ndan Caymisti

Rusya, Turkiye ve Birlesmis Milletler'in (BM) arabuluculugunda kabul edilen Tahil
Koridoru Anlasmasi'ni Cumartesi gind askiya almisti.

Kremlin karara gerekce olarak, ayni gin Kirirm'in Sivastopol kentindeki Karadeniz filosu
karargahina dlzenlenen saldirt  sonrasi "sivil gemilerin  glvenligini garanti
edemeyecek olmasini" gostermisti.

Saldiridan Ukrayna’yi sorumlu tutan Rusya, hedef alinan gemilerin tahil anlasmasinda
rol oynadiklarini belirtmis ve en az bir geminin hasar aldigi bildirilmisti.

Bu karar sonrasi gida fiyatlari artmisti.
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Ardindan Sartli Olarak Tahil Anlasmasina Geri Dondi

Rusya’nin bu karari Turkiye'nin temaslariyla yeniden denge buldu:

Televizyondan yayinlanan aciklamasinda Putin, Ukrayna’nin tahil sevkiyati yapilan
Karadeniz kiyillarindan saldiri dizenlemeyecegine dair glvence vermesi sonrasi
anlasmaya donduklerini kaydetti.

Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, bu aciklamadan saatler dnce partisinin TBMM
Grup Toplantisi'nda yaptigl konusmada, Putin ile bir giin 6nce yaptigl gorisme
Uzerine Rusya Savunma Bakani Sergey Soygu'nun Milli Savunma Bakani Hulusi Akar'i
arayarak bilgi verdigini kaydetmisti.

Kremlin Sézcisi Dmitriy Peskov, Ukrayna’daki tahilin  Ulkenin limanlarindan
cikarilmasini iceren tahil koridoru anlasmasina iliskin aciklamalarda bulundu. Peskov,
Turkiye'nin tahil anlasmasindaki dahlinin, Kiev'in son Ustlendigi yukdmltltkleri yerine
getirmesi konusunda da olmak Uzere, Rusya icin mutabakatlarla ilgili bir 'glven
faktort' oldugunu belirtti.

S6z konusu anlasmanin gerceklestirilmesi konusunda FT’daki bir makalede*, diinya

gida krizinden kacinmak icin yUratidlen resmi ¢abalar «iyi sans» olarak nitelenirken,
Turkiye'nin adinin ise hic gegcmemis olmasi tabii ki sasirtici gelmiyor...

*Makale linki : https://www.ft.com/content/59b44f65-746d-4631-831d-f3ddffb508aa#comments-anchor



Rusya’nin Dis Ticareti Bu Sene Alginin Tersine Patlama Yapti

O Rusya’nin  Ukrayna’yr isgali sonrasi
baslayan savas ve ardindan biteviye
uygulanan yasaklar sanildiginin aksine
Rusya dis ticaret hacminde bir
daraltma yapmadigl gibi bilakis bu
sene tavan yapmasina neden oldu...

O Rusya’nin  dis ticaretindeki artis,
elbette ki ciddi bir jeopolitik kirllma ile
beraber yon degistirmise benziyor.

O NYT’nin hazirlamis oldugu grafiklerde
Ukrayna isgali dOncesi ve sonrasi
karsilastirildiginda bu kirilma daha net
bir bicimde gozikmektedir:

O AB ulkeleri ve ABD’deki keskin azalisa
ragmen Cin, Hindistan ve Turkiye'nin
payindaki artis eksen kaymasinin
yonU ve buydklaghd hakkinda fikir
verici.




Ekim Enflasyonu & icsel ve Dissal Faktdrler Ne Séyliiyor?

Q Ekim ayinda yillik enflasyon yiizde 85'i asti. Turkiye istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gére Ekim
ayinda tlketici fiyat endeksi bir dnceki yilin ayni ayina gore ylzde 85,51 artti. Aylik enflasyon
yuzde 3,54 oldu. Enflasyon boylece 24 yilin en yiksek seviyesine ciktl.

O Enflasyonun tepe noktasina yaklastigi gorilmekte. Subat-Mart aylari gibi baz etkisi (gecen seneki
yUkselisten diisUs), resesyon nedeni ile emtia fiyatlarindaki dtsUsler ve kredi kanallarinin kisilmasi
nedenleri ile enflasyonun artis hizinda yavaslama olmasi beklenmektedir.

O Diger taraftan secim ekonomisinde olusumuz, muhtemel Gcret zamlari ve Cin'deki toparlanmaya
bagli olarak gida ve enerji talebinin artisinin kiresel fiyatlara yansimasi gibi nedenler enflasyon
Uzerindeki baskiyi arttirici yondedir.

Ekim Ayi Yillik Enflasyon Orani*
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* TUIK, Bir onceki yiin ayni ayina goére tiketici enflasyonu



Fed’in Faiz Artisi ve ABD Makro Verilerinin Piyasa Etkisi

ABD Merkez Bankasi Fed iki glinlik Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) toplantisinin
ardindan faiz kararini acikladi. Fed piyasa beklentilerine paralel olarak faizi 75 baz
puan artirirken, sikilasma strecinde son asamaya girildigine yonelik sinyaller verdi.
Fed Baskani Jerome Powell ise faiz artislarina ara vermeyi disinmek icin cok erken
oldugunu belirtti. Bununla birlikte Powell Aralik toplantisinda daha sinirli faiz artisinin
gindeme gelmesinin olasi oldugunu belirtti.

Haftanin son is glinlinde aciklanan tarim disi istihdam verisi ise tahminlerden gticli
gelerek isgicl piyasasinin Fed'in agresif faiz artislarina ragmen glcli kaldigini
gosterdi. Ortalama saatlik Ucretler de ivmelendi.

Fed yetkilileri enflasyon hedefine ulasmak icin isglicinde arz ve talebi dengelemeleri
gerektigine yonelik aciklamalar yapmisti.

Fed'in faiz artisina daha duyarli olan teknoloji ve gayrimenkul sektorleri siki para
politikasinin etkilerini hissetmeye basladi. Apple bazi birimlerinde ise alimlari
durdururken Amazon da kurumsal ise alimlara ara verme karari aldi.

Ozetle ABD istihdam verilerinde ve diger anahtar makro gostergelerde olumlu veriler
gelmeye devam ettikce Fed’in siki para politika dozunun (faiz artislari dizeyi) 12 aylk
enflasyon tahmini oranina ulasincaya kadar devam edecegi gortlmekte olup, olumlu
verilerin ise alinan sinyal geregi piyasalarda olumsuz bir getiri trendine yol acacagi
gorulmektedir.
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Kiresel Resesyon Geliyor mu?

130 7 Germany: Manufacturing orders (SWDA, 2015=100):
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ABD ekonomisinde makro veriler her ne kadar su ana
kadar duzgln gidiyor olsa da Avrupa ve de dinyanin
geri kalani icin ayni seyi soylemek, her gecen gln
zorlasiyor...

Bu durum durgunluk icinde enflasyon olarak
adlandirilan stagflasyon endiselerini arttirirken, Avrupa
Merkez Bankasi’nin (ECB) da siki para politikasindan
taviz vermeyecegine yonelik mesajlari kiresel anlamda
bir resesyon olasiligini iyice tetikler hale getirmekte.
ECB baskani Lagarde Estonya'da yaptigi konusmada
enflasyonun daha kalici hale gelmesi durumunda
beklemeyeceklerini belirterek "Enflasyonun hedefimize
ulasacagina emin olana kadar ek aksiyonlar almamiz
gerekir." degerlendirmesini yapti.

AMB vyUksek enflasyonu kontrol altina almak amaciyla
son 3 ayda 200 baz puanlik faiz artisina gitmisti.

Bu soylem Euro/Dolar paritesini yikseltecek kadar
sahin kabul edilirken AB’nin en blyuk Gretim ekonomisi
Almanya’nin imalat siparislerindeki dusltse dikkatinizi
cekmek isteriz. Hem i¢c hem de dis siparislerin distlUgu
ancak dis siparislerin daha ivmeli dismesinin dinyanin
ekonomik durgunluguna isaret ettigi sdylenebilir...
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Havalar Guzel, Gaz Depolari Dolu, Peki Ya Sonra?

Kiresel enerji krizi devam ederken, son haftalarda 6zellikle dis basinda spot piyasalarda anlik fiyat
inisleri ve depolara gore enerji krizi sonlaniyor mu seklinde haberlerle karsilasiyoruz.

Hatta alternatif gaz akisi arayisinda dahi AB’den ziyade karsi tarafin dnerilerde bulunduguna sahit
olmaktayiz. Ornegin Azerbaycan, FT’da bu hafta cikan bir makalede; Avrupa’yi boru hatlarinda
yeni yatirimlar ve uzun vadeli satin alma sozlesmeleri saglanirsa bloga iki kat gaz ihracat
taahhUdlnU yerine getirebilecegi konusunda acele edilmesi icin uyariyor.

Havalar guzel ve depolar dolu oldugu icin sanki bir rehavet yasaniyor yasanmasina ancak Ajda
Pekkan’in sarkisinda oldugu gibi bugtinlerin yarinlari var..©

Uluslararasi Enerji Ajansi direktorl Fatih Birol, Linkedin hesabindan paylastigi bir grafikle su
yorumu yapmis: «Avrupa, ontimuzdeki yaz depolamayi doldurmak icin kilit donemde 30 milyar
metreklp dogal gaz acigiyla karsi karsiya kalabilir. DUsUk benzin fiyatlari ve iiman hava, ani bir
baskiyr hafifletti, ancak Avrupa kesinlikle ormandan heniz ¢cikmadi !»

- Gas storage is nearly full across western Europe

At October 29th 2022
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Merkez Bankalari Altini Frenlemeye Devam Ediyor

Fed’in sahin bir tutum sergilemeye basladigl nisan ayindan beri debelenip duran altin, son 50 yilin
en kotl dusUs trendini sergiliyor.

Uzmanlardan altin fiyatinin tahminine yonelik net bir durus gorilmezken; ABD merkez bankasi
Fed’in faiz artis hizinin en 6nemli parametre oldugu ortaya cikiyor.

Dolayisiyla 2023’0n ortalarindan itibaren bir toparlanma beklenebilir.

Ancak kisa vadede ongoriler halen dibin gorilmemesi nedeniyle disistin devam edecegi
yonlinde.

Uzun vadede ise faiz artislarinin hiz kesmesinin yaninda, Rusya Ukrayna savasl ile artan jeopolitik
riskler ve ticaret savaslari diinya icin ne denli kotU ise klasik bir glivenli liman olarak algilanan altin
icin olumlu etmenler olarak degerlendiriliyor.

nzlsrpfr TradingView.com, Kas 04, 2022 18:31 UTC+2 tarihinde yayinland:
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Haftanin Grafigi-Kimi Enflasyon Kimiyse Borg¢tan Dertli

O Kamu Borcunun GSYiH’a Orani (2021) ve Son Enflasyon Verilerine Gére Grafik

Japonya: 260
Yunanistan: 224
italya: 173
ABD: 148
ingiltere: 146
Fransa: 138
Kanada: 130
Brezilya: 106
Avustralya: 85

. Kolombiya: 83

. Finlandiya: 82

. Almanya: 77

. Meksika: 59

. Danimarka: 50

. Turkiye: 44

. Sili: 41

. Isvicre: 40

. Estonya: 24

Bazi G20 Ulkeleri Son
Enflasyon Orani
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Haftadan Kalanlar

Sermaye Piyasasi Kurulu Baskan Vekili Mutalip Unal ve Sermaye Piyasasi Kurulu Uyesi Ali Akay
gorevlerinden alindi.

Brezilya'da devlet baskanligi seciminin ikinci turunu Lula da Silva kazandi.

IMF heyetinin 2022 yili 4. madde degerlendirmesinde; acil faiz artisi cagrisi ve TCMB’nin
bagimsizligina vurgu yapildi.

israil'in en uzun sire gérevde kalan basbakani unvanina sahip Binyamin Netanyahu, son olarak
yaklasik 1,5 yil once ayrildigi basbakanhga bu kez daha gucli sekilde donmeye hazirlaniyor.

Ucret gelirlerinin vergilendirilmesine yonelik tebligde diizenleme yapildi.

The Economist, ABD'de agirlikli olarak demokratlardan olusan takipgi artisi trendinin , yapmis
olduklari veri analizi ile Musk'in Twitter'i satin alimi sonrasi Cumhuriyetcilere kaymaya basladigini
iddia ediyor.

Otomotiv Distribttorleri Dernegi verilerine gore; otomobil ve hafif ticari pazari Ekim'de yillik
ylzde 14,9 artti. ilk 10 ayda yizde 4.7 daralma yasandi.

2023 icin uygulanacak yeniden degerleme orani ylzde 122,9 oldu. 2022 icin gecerli olan yeniden
degerleme orani yizde 36,2'idi.

Rekolte tahmini sonuclarina gore, Tirkiye, 421 bin ton zeytinyagi Uretimi ile ispanya’dan sonra
dinyada ikinci siraya yUkseldi.

Pakistan'in eski Basbakani imran Han, konvoyuna diizenlenen silahli saldirida hafif yaralandi
Pence-Kilit Operasyonu bdlgesinde terdr 6rgltl mensuplarinca acilan ates sonucunda bir asker
sehit oldu.

Finlandiya Cumhurbaskani Niinisto, Turkiye'nin Finlandiya'nin  NATO Uyeligini onaylayacagi
konusunda iyimser oldugunu soyledi.

Habertlrk'Gn sorularini yanitlayan ABD Bulytkelcisi Jeffrey Flake, yaptirim riskine iliskin soruyu,
"Sirketleri yaptirima ugramamalari icin bilgilendiriyoruz" seklinde yanitladi.
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Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi, Ekim 2022

Q 2022 yili Ekim ayinda Yi-UFE (2003=100) bir énceki aya gore %7,83, bir dnceki yilin Aralik ayina

gore %96,74, bir dnceki yilin ayni ayina gére %157,69 ve on iki aylk ortalamalara gére %122,93
artis gosterdi.

Yillilk en dustk artis; %67,83 ile diger ulasim araglari, %80,73 ile giyim esyasl, %82,44 ile temel
eczacilik GrUnleri ve muUstahzarlari alt sektorlerinde gerceklesti. Buna karsilik elektrik, gaz, buhar

ve iklimlendirme %554,56, ham petrol ve dogal gaz %252,78, diger metalik olmayan mineral
drdnler %214,12 ile endekslerin en fazla arttigi alt sektorler oldu.

Digerulagim araclan e 67 83
Giyim esyas e 30,73
Temel eczaclik Urinlen ve mistahzarlar  E——— 8 52 44
Ana metaller E—— 5341
Metal cevherleri ——— 33 11
Bilgisayarar ile elektronik ve optik Grinler ——— 23 53
Makine ve eki lar b.y.s. 90,51
Deri ve ilgili UrGnler me——— 90,30
Motorlu kara tagitlan, romork ve yan romork s 92 50
Kaucuk ve plastik Grunler j————— 95 35
Mobilya j— 97 58
Elektrikli techizat |——— 101,17
F abrikasyon metal GrGnler, makine ve ekij lar hari¢ 102,05
Diger mamul esyalar ———— 10219
Agac ve mantar Grinleri (mobilya haric) — 104 41
Tutdn Granlen 108,23
Su ve suyun antiimasi ve dagitimas | 109,45
Kagit ve kagit Grinleri  ——— 113 99
Basim ve kawt hizmetleri ———— 114 92

Tekstil Grinleri  e———— 124 43
Kimyasallar ve kimyasal Griinler ~———————— 125 64
icecekler TE— 143 49
Gida Urtinleri  ————— 150,03
Yurtigi UFE pe— 157 69

Komurve linyit I ————————— 173 92

Kok ve rafine petrol Griinler  IEEEE——————— 176,02

Diger madendilik ve tas ocakgihdi Granleri
Diger metalik olmayan mineral Grinler
Ham petrol ve dogal gaz

Elektrik, gaz, buhar ve ikl irme

EEEE—— 191,03

21412
252,78

554,56
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