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Bu rapor; Covid-19 virUsunun dunya ekonomilerinde yarattigi ekonomik
krizi, glvenilir kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik
olarak, hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Haftaya Zirveler Damgasini Vuruyor

Bu hafta yurt disi piyasalar oldukca hareketli ve de baslayacak NATO ile devam
eden G7 zirvesi beklentileri tartismalarin gindeminde.

Pazartesi gind NATO zirvesinde yapilacak olan Cumhurbaskani - Biden gortismesi
ise oldukca Onemli sonucglar dogurmasi olasi bir gelisme olarak, merakla
bekleniyor.

Yurt ici piyasada en dnemli gosterge olan kur hareketlerine iliskin; ABD enflasyon
verisinde beklentileri asan artis, ABD tahvil faizlerinin gerilemesine ve ABD
Dolari'nin zayiflamasina neden oldu.

Bu hareketlerden destek bulan dolar/TL'de dinki yizde 2'lik dists bugln de
sirdyor. Kurlar yizde 1,5'i asan kayiplar yasarken dolar/TL 8,30'un; euro/TL ise
10,10'un altina geldi. Boylece kurlarda son iki giinde kayip ylzde 4'e yaklasti.

TUum bu gelismelerden hareketle pandemiden gikista son viraji ve olasi etkilerini
degerlendirecegiz.



ABD Enflasyon Verisi

ABD’de mayis ayl medyan tiketici enflasyonu beklentisi %4,7 idi.

Ancak dun aciklanan enflasyon orani %5 olarak kaydedildi ve bu oran 2008

yilindan bu yana goértlmemis dizeyde idi.

O Enflasyonun bu dizeye yikselmesinin baslica nedenleri arasinda lojistik
maliyetlerde, dagitim kanallarinda yasanan sorunlar, emtia ve gida fiyatlarinin
artmasi ve en ¢ok da pandemi nedeni ile yapilan yiksek harcamalarin Amerikan
Merkez Bankasi (FED) bilancosunda yarattigi asiri genisleme sayilabilir...

O Ancak ABD enflasyonundaki iki kalem ; ikinci el otomobil* ve ucak bileti fiyatlari

ozellikle bu sicramayi yaratmis gozikuyor.
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Percent Change, May 2021 from May 2020

All items
Food away from home
Mew vehicles - +3.3%

Rent of primary residence - +1.8%

21
+24.1%

Source: Bureau of Labor Statistics, Consumer Price Index By The New York Times

Used cars and trucks

Owners’ equivalent rent

Airline fares
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*Gecen hafta otomotiv piyasasina degindigimiz bolumde bu gelismeden s6z etmistik.



ABD Enflasyon Verisi

O ABD’deki cumhuriyetci kanat 6zellikle Biden’in son 4 trilyonS’lik altyapi plani da
dahil olmak tzere pandemi harcamalarinin blutcede yarattigl etkiyi kritik ediyor.

O Kamu borcu tavan seviyede olan ABD’nin sekiz aylik mali donemdeki bitce acigi
2,1 Trilyon$ olarak hazine tarafindan bu hafta deklare edildi ve bu tutar bugiine
kadar gorilmemis boyutta!

L Gecen yila gore Biden hikimeti, canlandirma plani dahilinde bitce acigini %10
arttirmis durumda.

O Bu durum yine de gecen hafta degindigimiz Uzere Beyaz Saray tarafindan uzun
vadede tehdit edici gorilmuyor ki

O G7’de de konu olan vergi ile tahsil edilmesi yontnde planlari var©

May 2021: +5%

Percent change in Consumer Price
Index from a year prior

2019 2020 2021




G7 Zirvesi'nde Neler Oluyor?

O G7 zirvesi bugln itibari ile basladi ve 11-13 Haziran tarihleri arasinda devam
edecek.

O G7, dinyanin en gelismis yedi ekonomisinin bir araya geldigi bir zirve. G7 Ulkeleri
ABD, Fransa, Almanya, italya, Japonya, ingiltere ve Kanada.

O Bu Ulkeler, 2018'de kiresel net servetin ylizde 58'ini ellerinde bulunduruyorlardi.

O Diinya liderleri, bugiinden itibaren 3 giin boyunca ingiltere'nin glineybatisindaki
Cornwall'da, G7 zirvesinde yuz ylze toplantilar gerceklestirecek.

O Zirveye katilacak liderler arasinda ABD Baskani Joe Biden, Almanya Basbakani
Angela Merkel, Fransa Cumhurbaskani Emmanuel Macron da bulunuyor.

O Avrupa Birligi'nden temsilciler de genellikle G7 zirvelerinde hazir bulunurken, bu
yil Hindistan, Guiney Kore ve Avustralya da davet edildi.




G7 Zirvesi'nde Neler Oluyor?

O G7 henlz baslamadan maliye bakanlari %15’lik asgari kurumlar vergisinde

uzlasmisti.

Ancak bu durum simdiden karsi savlara maruz kalmis goztkmekte.

Galler’de bugiin baslayan G7 Liderler Zirvesi’nin ev sahibi ingiltere’nin ABD

Baskani Joe Biden’in dnerisiyle gelen yeni kiresel vergi uzlasisinda muafiyet

istemeye hazirlandigi belirtildi.

O Ayrica AB Uyesi Macaristan ve Polonya da 6neriye “Vergi orani Ulkelerin kendi
karari olmali” ifadeleriyle karsi ¢ikti.

O Vergi konusunda anlasabilecekler mi ve bu durum o6zellikle teknoloji firmalarinin
lokasyon degisimine neden olur mu? Gorecegiz..
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Estimated impact of 15% minimum fax rate on S&P 500 companies

Earnings reduction on consensus 2022 EPS (%)
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Source: Goldman Sachs




UNICEF'den G7’e Asi Bagisi Cagrisi

O Washington Post gazetesinde bu sabah tam sayfa bir ilan vardi; Sevgili G7 Liderleri
basligl ile devam eden ilanda bir cimle ¢ok anlamli idi: « Dinyanin geri kalaninin
umudu, omuzlarinizin Gzerinde»...

O Ozetle UNICEF, mevcut asilarin %20’sini , asiya erisimi kisith Glkelere Agustos ayi
itibari ile G7 Ulkelerinden talep ediyor.

O Sonuc itibari ile 6nce aslan payini kendi Ulkelerine pek de sik olmayan sekilde
saglayan Ulkeler simdi G7’de «DUnyay! Asila» demekte.

O G7, 2022 sonunda yoksul Ulkelere 1 milyar doz asi ulastirmayi taahhit ediyor.

Vaccine makers to grow Covid-19 jab revenue in 2022
Forecast revenue ($bn)
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NATO Zirvesi

Cumhurbaskani Erdogan, Briksel'de yapilacak NATO Zirvesi'nde ABD Baskani
Biden basta olmak tzere pek cok liderle bir araya gelecek.

1,5 yildan sonra ilk kez gerceklesecek zirvenin ozellikle Biden kismi i¢ piyasada
onemli dizeyde fiyatlanacaktir.

En 6nemli gindem konularindan biri S-400 olan gorasme ile ilgili Milli Savunma
Bakani Hulusi Akar yaptigl aciklamada, "(S-400 tedariki) muhataplarimizin teknik
anlamda kaygisini ele almaya hazir oldugumuzu belirttik. Makul ve mantikli
¢ozUmler her zaman mumkin." dedi

Cumhurbaskani Erdogan baskanligindaki Turk heyetinin NATO Zirvesi'ndeki
oncelikli gindemi, Turkiye'nin bolgesindeki gelismelere iliskin egemenlik haklari ve
glvenlik hassasiyetine saygl gosterilmesi olacak. Zirvede, Turkiye'nin bu
konulardaki kararlihgi vurgulanacak.

Turkiye'nin ittifak kapsaminda Uzerine disen gorevleri yerine getiren bir Uye Ulke
oldugunun alti cizilerek muhataplara terorle muicadele ve insani krizlere etkin
mudahale konusunda is birligi teklifleri de tekrarlanacak.



a

a

Pandemide Cikistan Once Son Viraj

Dinyada asilanma orani pandemiden cikista 6onemli bir ilerleme gostergesi;
halihazirda FT Covid-19 izleme verilerine gére dinyada 2 milyar 255 milyon doz
asllama yapilmis durumda.

Ulkemizde ise Haziran ayinda asilanmanin biyik dlctide hizlandigini ve 100 kiside
9 Haziran itibari ile 38,3 seviyesine ulasmis oldugunu gdriyoruz ki bu oraninin da
hizlanacagi asikar.

NATO zirvesinden olumlu bir sonu¢ alinmasi belki piyasalarda mucize
yaratmayacaktir ancak turizmde acilma ivmesinin hizlanmasi ile hizmet
sektorinin de faaliyete gecmesi ile yavas yavas toparlanilacagi bir gercektir.
Ulkemizdeki kur kirilganligi ve enflasyon sarmali ile golgelenmekte olan pozitif
bdydme egiliminin, kendisini ancak; talep ve finans yonli hareketinde bir eksen
kaymasi yapilarak, tGretim ve cari fazla noktasina gelinmesi ile hissettirebilecegi bir
gercektir.

Ayrica kuresel olarak acilma ile hareketlenen ticaret de pandemiden cikisa
gelindigini  kanitlar nitelikte; Dunya Ticaret Orgiiti Basekonomisti Robert
Koopman’in, konteyner krizi bazi kritik sektorler acisindan ticareti bir miktar
yavaslatsa da genel tabloya bakildiginda kiresel ticaret cok glcli toparlanma
isaretleri gosteriyor aciklamasi ise uzun zamandir duymadigimiz nitelikte umut
verici...



Guvenli Liman Altin & Kripto

Enflasyon ya da sadece endisesi bile tim dinyada altini hala zirveye tasiyor.

Oyle ki bu duruma belki de en giizel kaniti su 1,5 yilda yasananlar gdsterebilir..

Ancak altinin artik bir de rakibi var, her ne kadar yasaklar ve mevzuatlar ile celisse

de kripto da bir yerden orselendi mi kendine beslenecek baska yer bulmakta fazla

gecikmiyor.

O Daha oOnceki bulltenimizde de konu aldigimiz Gzere bu iki yatirim secenegi
arasindaki en bariz faktor jenerasyon farki ki o da zamanla dogasini bulacak
tlrden..

O Altinigin uzmanlar 1840-1920S araligini medyanda baz almaktalar. 1840"in altinda

dUsUs egilimi hakimken, 1920’ler ile ralli basliyor. Ayrica henlz bu ralli bitmistir

demek icin erken bir noktadayiz , nedeni de bariz; enflasyon...
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Guvenli Liman Altin & Kripto

O Kripto paralarda ise Bitcoin basta olmak Uzere ylksek volatilite durumu devam
etmekte.

O Hafta basinda 50 ve 200 giinlik hareketli ortalamalardan 6lim kavsagina ilerledigi
ve 20kS’1 bulacagi ifade edilen Bitcoin bir taraftan da kendine yeni yerlerde hayat
bulmaya devam ediyor.

O Orta Amerika Ulkesi El Salvador, Bitcoin’i yasal bir para birimi olarak kabul ettigini
acikladiktan sonra, yeni bir haber bu sefer Hindistan’dan geldi. Hindistan
hdkdmetinin kripto para birimleri konusundaki tutumunu yumusattigr ve blyuk
olasilikla Bitcoin’i yakinda Ulkede bir varlik sinifi olarak belirleyecegi iddia edildi.
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TCMB Beklenti Anketi

O Merkez Bankasl, her ay dizenli olarak acgikladigi TCMB Beklenti Anketi'nin ismini,
yanlis anlasiimanin dnine gecilmesi amaciyla “Piyasa Katilimcilari Anketi” olarak
degistirdi.

O Merkez Bankasi'nin haziran ayina iliskin Piyasa Katilimcilari Anketi'nde yilsonu
enflasyon ve kur tahminlerinde yUkselis devam etti.

O Cari yil sonu TUFE beklentisi bir dnceki anket déneminde yiizde 13,81 iken, bu
anket déneminde yiizde 14,46 seviyesine cikti. 12 ay sonrasi TUFE beklentisi bir
onceki anket déoneminde ytzde 11,81 iken, bu anket doneminde ylzde 12,12've
yikseldi. Ankette 24 ay sonrasi TUFE beklentisi ise yizde 9,99'dan yiizde 10,16'va
yukseldi.

O Cari yil sonu doviz kuru (ABD Dolari/TL) beklentisi 8,71 TL'den 8,95 TL dlzeyine
geldi. 12 ay sonrasi ddviz kuru beklentisi ise bir dnceki anket doneminde 8,95 TL
iken, bu anket doneminde 9,23 TL olarak gerceklesti.

O Bir onceki anket déneminde 25,4 milyar dolar olan yil sonu cari islemler acigi
beklentisi, bu donemde 25,7 milyar dolara c¢ikti. Gelecek yil cari islemler acigi
beklentisi ise 22,4 milyar dolar olarak hesaplandi.

L GSYH 2021 yili biyime beklentisi yizde 4,3'ten ylzde 4,9 seviyesine ciktl. GSYH
2022 vyili buytime beklentisi ise bir dnceki anket doneminde yluzde 4,1 iken, bu
anket doneminde yizde 4,0 olarak gerceklesti.




Isgiicui Istatistikleri, Nisan 2021

@ TUIK, nisan ayi issizlik oranini 0,9 puan artisla yizde 13,9 olarak hesapladi. Atil
isglcU orani ise aylik bazda 1,7 puan artarak 27,4'ye cikti.

O Tarim disi sektorde kayit disi calisanlarin orani %16,4 oldu.

O 15-24 yas grubunu kapsayan genc¢ nifusta issizlik orani bir 6nceki aya gore 0,1
puanlk artisla %25,6, istihdam orani 0,5 puanhk artisla %32,0 oldu. Bu vyas

grubunda isglcline katilma orani ise bir dnceki aya gore 0,8 puan artarak %43,0
seviyesinde gerceklesti.

issizlik ve istihdam orani, Nisan 2019-Nisan 2021 issiz ve istihdamda olanlar, Nisan 2019-Nisan 2021
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Sanayi Uretim Endeksi, Nisan 2021

O Sanayinin alt sektorleri incelendiginde, 2021 yili Nisan ayinda madencilik ve
tasocakciligl sektort endeksi bir dnceki yilin ayni ayina gore %25,5, imalat sanayi
sektord endeksi %72,3 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Gretimi ve dagitimi
sektort endeksi %26,6 artti.

O Bir onceki aya gore ise madencilik ve tasocakciligl sektort endeksi %4,1, imalat
sanayi sektorld endeksi %0,7 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve
dagitimi sektorl endeksi %1,3 azaldl.

Yillik degigim Aylik degigim

Toplam sanayi

B-Madencilik ve tagocakcihigi
C-Imalat sanayi

D-Elektrik, gaz, buhar

ARM-Ara mal
126.3 DLT-Dayanikli tiketim mal
DZT-Dayaniksiz tiketim mah
ENJ-Enerji
SEM-Sermaye malh

DT-Disik teknoloji
ODT-Orta-diisik teknoloji

OYT-Orta-yuksek teknoloji
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Perakende Satis Endeksleri, Nisan 2021

O Sabit fiyatlarla perakende satis hacmi 2021 yili Nisan ayinda bir énceki yilin ayni
ayina gore %41,7 artti. Ayni ayda gida, icecek ve tutln satislari %10,2, gida disi
satislar (otomotiv yakiti haric) %74,6, otomotiv yakiti satislari %38,5 artt.

O Bir onceki aya gore %6,3 azaldi. Ayni ayda gida disi satislar (otomotiv yakiti haric)
%11,4, otomotiv yakiti satislari %6,3 azalirken, gida, icecek ve titln satislari %3,2

artti.

Yillik degigim

Perakende ticaret
Gida, icecek ve tutiun
Gida digi (otomotiv yakrti harig)
Bilgisayar, kitap ve iletigim aygtlan
Elektrikli esya ve mobilya

Tekstil, giyim ve ayakkabi

Aylik degigim

Bl 153 Tibbi Granler ve kozmetik

h 62,1 Posta veya internet uzerinden 38

I- 385 Otomotiv yakiti -6,3
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