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Bu rapor; Dunya ve Turkiye ekonomisindeki guncel gelismeleri, guvenilir
kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik olarak,
hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Rusya —Ukrayna Savasi icin Diplomasi Atagi

O Savasin trajik kareleri ile devam eden bir haftayi daha geride birakirken,
Ukrayna’nin baskenti Kiev’de gergin bekleyis ve i¢ direnis hazirliklari devam
ediyor...

O Gectigimiz haftanin en 6nemli diplomatik ataklarindan biri Antalya Diplomasi
Forumu’nda yasandi.

O Tarkiye'nin ara buluculugu ile Antalya'da gerceklestirilen Rusya-Turkiye-Ukrayna
Ucld disisleri bakanlari toplantisi sonrasinda her iki dis isleri bakani da basin
toplantilari yapti.

O Ancak hi¢ kuskusuz bunlardan en cok dikkat cekeni hala gizemini koruyan
Rusya’nin isgalci tutumu ve basin yasaklari nedeni ile Rusya Disisleri Bakani
Lavrov’un konusmasi idi...

O Lavrov: «Ukrayna topraklarinda biyolojik laboratuvarlar ortaya ciktiginda iste o
zaman Batili ortaklarimizin vicdanina ve aklina seslenerek anlasmaya varmak
istedik. O zaman bizi anladilar ancak 'NATO Uyeligine asla karismayiniz' dediler. O
zaman bizim guvenligimizi, cikarlarimizi ilgilendiren konulara nasil NATO karar
verebilir?

O Biz Ukrayna'daki faaliyetlerimizi hakli cikarmaya calismiyoruz. Biz amaclarimizi
acikca dile getirdik. Yeni Nazi htkUmeti istemiyoruz. Ukrayna icin guvenlik
garantilerini gdrismeye haziriz, Zelenskiy bizi anlamaya basladi. Putin ve Zelenskiy
gorusebilir, Putin buna karsi degil.» seklinde aciklama yaparak, asil nedenin NATO
tyeligi oldugunu dogrulamis oldu...




Rusya —Ukrayna Savasi icin Diplomasi Atagi

O Gorisme neticesinde ateskes konusunda somut bir karar cikmazken, savasin
basladigl tarinten bu yana ilk kez Gst dlzey (dis isleri bakanliklari dizeyinde) bir
temasin saglanmis olmasi nedeni ile yurtdisinda da ilgi ile karsilandi.

O Cumhurbaskani Erdogan ile ABD Baskani Joe Biden'in telefonda 45 dakika
gorismesinden sonra Beyaz Saray'dan bir aciklama yapild.

O Beyaz Saray SozcUsU Psaki, Erdogan ve Biden'in '"yapici" bir goérisme
gerceklestirdigini, Biden'in Turkiye'nin buglnkl diplomatik girisiminden dolayi ¢cok
memnun oldugunu belirtti.

L NATO Genel Sekreteri Stoltenberg, "Turkiye'yi Ukrayna'da bariscil bir cozime
gidebilecek diplomatik ve siyasi strecleri kolaylastirma cabalari nedeniyle takdirle
karsiliyorum" dedi.

O Stoltenberg, Turkiye'nin degerli bir NATO muttefiki oldugunu belirterek Rusya-
Ukrayna savasinin sonlandirilmasi icin Turkiye'nin yUritttga diplomatik cabalari
takdirle karsiladigini sdyledi.

O Umariz bu sozler Turkiye'ye yonelik yaptirimlarin da son bulmasini beraberinde
getirir.

O Tarkiye'nin ABD'nin CAATSA yaptirimlari nedeni ile yasadigi acik haksizligl ve daha
eskilere gidecek olursak da 1950’deki Kore Savasi’na asker gondermemiz (zorunlu
askerlik nedeni ile ucuz asker!) ve ABD’den bize satilan eski silahlarin parasi icin
ekonomik tavizler vermemiz sonrasi 1952’de NATO’ya dye vapildigimizi
hatirlatarak, bu konuyu kapatalim...
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Savasin 16. Gununde...

Rus ordusunun, Ukrayna’nin Lutsk ve ivano-Frankivsk'taki askeri havaalanlarini yiksek
hassasiyetli silahlarla vurdugu aciklandi. Pentagon yetkilisi Rus guglerinin Kiev'in 15 kilometre
yakinina kadar geldigini soylerken Rusya, Ukrayna'da sivillerin Rusya'ya tahliyesi icin tek tarafli
olarak her glin saat 10.00 itibariyla insani yardim koridorlari agcacaklarini duyurdu.

Ukrayna Devlet Baskanhgi Ofisi'nden yapilan agiklamada, Zelenskiy’in diplomatik ¢6zime hazir
oldugu belirtilerek, “Zelenskiy, Rusya Devlet Baskani Putin ile dogrudan gorismeye hazir ancak
bu muzakereler sirasinda herhangi bir 6diin vermeyecek." dedi.

ABD Senatosunda gorev yapan 42 Cumhuriyetci senator, Biden'a bir mektup gondererek
Ukrayna'ya daha somut savunma yardimi yapmasi konusunda cagrida bulundu.

Ukrayna: 200 bin vatandasimiz, Ukrayna'yl korumak igin Avrupa'dan dondda.

Kremlin'de Belarus Devlet Baskani Aleksandr Lukasenko ile gorisen Putin, gdérismede basin
mensuplarina nemli degerlendirmelerde bulundu.

Putin, "Ukrayna konusundaki durum hakkinda ve her seyden énce, neredeyse her glin yapilan
muzakerelerin su anda nasil ilerledigi hakkinda sizi mutlaka bilgilendirecegim. Bizim
tarafimizdaki mizakerecilerin bana bildirdigine gére bazi olumlu degisimler var. Tim bunlari size
daha ayrintili olarak anlatacagim" dedi.



Piyasalara Bir Mesajla Gelen lyimserlik...

Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin, Ukrayna goérismelerinde belirli 'pozitif' degisimler
oldugunu soyledi. Agiklamanin ardindan piyasalarda hareketlilik yasandi.

Dolar endeksi 98’e dogru gerilemeye baslarken, Euro/Dolar paritesinde yon yukari dondd.
Euro, ABD Dolari karsisinda ytzde 0,2 yUkselerek 1,1012'ye ¢ikt!.

ABD 10 yillik tahvil getirisi ylzde 2’yi gordd. ABD vadelilerinde ise ilk tepki olarak 300 puanlik
artislar goralda.

Altinin onsunda ise ylzde 1'in Uzerinde dUsUsle 1969 seviyesi goruldu.

Nikleer mizakerelerin durmasi sonrasinda buglin 113 dolara ¢ikan Brent petrol ise 111 dolara
indi.

Umariz ki yeni bir petrol krizinin 6nine gegilebilir zira gegmis yillardaki seviyelere goére hig
iyimser bir tablo sdz konusu degil!
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Qil prices are close to record levels in real terms
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Rusya’nin Uzerine Diisen Dev Yaptirimlar...

Rusya’nin Ukrayna’ya saldirisinin ardindan devam eden savas nedeni ile ABD, AB, ingiltere,
Japonya, isvicre ve Kanada gibi lkeler hem Rusya Federasyonu’na iliskin hem de oligark olarak
nitelenen zenginlere iliskin pek ¢ok yaptirim karari aldi.

Rus MB’nin Euro ve Dolar rezervlerine el konulurken, ticari anlamda ABD ve ingiltere’den
petrol ithalatl yasagl, swift yasagi, VISA, Mastercard gibi 6deme sistemleri ile pek cok blyuk
banka yasaklari derken sira Rusya’da faaliyet gosteren sirketlerin yaptirimina geldi.

Bu dylesine genis bir yayihm gosterdi ki adeta yasak uygulamayan markalara nefret yagmasina
neden oldu..

Financial Times Rusya’da faaliyet gosteren kiresel tiketim markalarinin faaliyetlerini
sonlandirmasi sonucu gelirlerinden kiiguk paylar kaybedecegine deginmis...

Most global consumer goods companies have only a small exposure to
Russia

Estimated share of revenues from Russia (%)
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ABD Enflasyonunun Nedeni Pandemi Harcamalari mi?

ABD Calisma Bakanliginin verilerine gore, tilkede Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE), subatta aylk
ylzde 0,8 artarken, yillik ylizde 7,9 ile 1982'den bu yana kaydedilen en blyUk artisi gosterdi.

ABD Hazine Bakani Janet Yellen, Rusya'nin Ukrayna'ya yonelik saldirisi nedeniyle enflasyonun
bu yil "rahatsiz edici" dizeyde yiksek kalmasinin beklendigini ifade etti.

Bu demec bir tarafa birakilacak olursa ABD kamuoyunda Demokratlar ve Cumhuriyetciler
kanadinda enflasyon nedeni olarak 6nemli bir ayrisma bulunmakta.

Buglin NYT'de yer alan «5 Trilyon S ‘lik Pandemi Canlandirma Parasi Nereye Gitti? Baslikli bir
makalede kisim kisim bu paralarin gittigi kaynaklar listelenirken ¢esitli kurumlardan
ekonomistlerin yorumlarina yer verilmis.

Demokrat kanadi savunanlar ekonomide bir durgunluk yasanmamasi pahasina bu
harcamalarin hakli nedenle yapildigini ifade ederken, 6nemli bir bolimdnin ekonomik
canlanmada gerektigi kadar payl olmadigi gibi daha ¢cok sahtekarlik olaylarini tetikledigi ve en
onemlisi de enflasyona neden oldugu gorisinde...

Year-over-year changes in the Consumer Price Index

— Owverall Excluding food and energy

+14%
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Savasin Kuresel Ekonomiye Olasi Etkisi

Savasin basindan bu yana petrol ve dogalgaz yani enerji fiyatlari basta olmak lzere nikel ve
uranyum gibi maddeler ile tahil fiyatlari kiresel olarak dalgalanma gdstermeye basladi.

Hi¢ kuskusuz kiresel olarak bu fiyatlarin yikselmesinin enflasyon Uzerindeki etkisi bir tarafa
bir de bu emtialar bakimindan Tarkiye gibi bu iki Glkeye bagimhlik orani yiksek olan Ulkelerde
tablo daha da kétimser durumda.

ABD ve ingiltere’nin petrol gibi bir Grinde Rusya’ya bagimliliginin az olmasi bu konudaki
yaptirim istahini arttirirken, Avrupa ve Turkiye gibi Ulkelerde enerji alaninda bir yaptirim
uygulanmasinin agir sonuglari olabilir.

FT, savasin yasandigi Ukrayna ve Rusya’ya , Rusya’nin acik muattefiki olan Belarus’'u da
ekleyerek, bu Ulkelerdeki belli Grinlerin kiresel ihracattaki payini gorsellestirmis. Buna goére
enerji bir tarafa birakilirsa, aycicegi ve glibrelerin, bugday ve arpanin yani tahilin blytk oranl
kismi bu bdlgelerden temin edilmekte...

Russia and Ukraine’s rich harvests Food prices are surging ...
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Savasin Turkiye Ekonomisine Olasi Etkisi

Circles sized by share (%) of OECD oil imports from Russia as of November 2021. Click any country for D Petr0| aQISIndaﬂ bak”d@mda

more details about oil im = . . .
e seetmeen Turkiye OECD petrol ithalati
Kasim 2021 verisine gore glnlik

BN toplam  1.201K varil  petrol
Tukey ™™ Conh ithalatinin -~ 258  k  varilini
o Rusya’dan saglamis yani
ithalatinin~ %21’i  Rusya’dan
_ Hungary Poland Estonia geliyor.

O 2021'de  Turkiye'nin  toplam
dogal gaz tlketiminin  %45'i
Rusya'dan karsilandi.  Tuarkiye
yillik yaklasik 60 milyar metreklp
olan dogal gaz tuketiminin %
99,6'sin1 ithal ediyor.

O Tarim Urlnlerine bakildiginda ise
Turkiye bugday ithalatinin
%78'ini Rusya ve Ukrayna’dan
karsilamakta.

O Bu arada 1980-90'li vyillarda

E?&::pﬁmﬁ?@%ﬁgnhn FINANCIAL TIMES TU rk'ye,nln b|r bugday amba r
olarak ders kitaplarinda
okutuldugunu unutmayalim..
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Savasin Turkiye Ekonomisine Olasi Etkisi

O Turizm verilerine gecen haftaki bultenimizde yer vermistik. Peki bundan boyle ne olacak
dersek, bunu yasanan diplomatik girisimler sonrasinda hep beraber izleyerek 6grenecegiz...

O Bugin Dinya gazetesinde cikan bir haberde «istanbul Ticaret Odasi (iITO) Baskani Sekib
Avdagic, nakliye firmalariyla yasanan kur anlasmazliginin gumrikten gegen mallarin
tesliminde sorun olusturdugunu belirterek, “Tldccarimiz Rusya ile ruble Uzerinden ticaret
konusunda aktif calisma yapilmasini bekliyor.” ifadesi yer ald.

O Buradan anlasiliyor ki 90’h yillarin basinda oldugu gibi TCMB tarafindan ruble ve TL
donlsimli bir takas 6deme sistemi yakinda dizenlemeye girecek olabilir.

Q ki Glkeden dis ticaret paylarimiz asagidaki gibi olup, Ukrayna ihracati %1'den kicik
oldugundan ihmal edilmistir.

Dis Ticaret Paylari

o

Pay (%)
2021
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Haftadan Kalanlar

Turkiye Varhk Fonu (TVF) ile LYY Telekomunikasyon AS (LYY) arasinda, Turk Telekomunikasyon
AS’nin (Turk Telekom) toplam sermayesinin ylzde 55’ini temsil eden paylarini satin almak igin
Pay Satin Alim Sézlesmesi imzalandi.

Baglanti noktasindaki ayrilma nedeniyle ulasima kapatilan Unkapani kbpruasu trafige acildi.
"Cumhurbagkanina hakaret" ve "kamu gorevlisine gorevinden dolayl hakaret" suglamasiyla
tutuklanan gazeteci Sedef Kabas'a ilk durusmada 2 yil 4 ay hapis cezasi verildi. Kabas igin
tahliye karari ¢iktr.

Rusya, aralarinda teknoloji, telekominikasyon, tip, otomobil, tarim ve elektrik ekipmanlarinin
da bulundugu 200'den fazla Grdnln ihracatini gegici olarak yasakladi.

Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitl, Ukrayna’daki savas nedeniyle ortaya cikacak arz
acigiyla uluslararasi gida ve yem fiyatlarinin yizde 8 ile ylzde 20 arasinda artabilecegini
bildirdi.

11 buyuksehir belediye baskani tarafindan yapilan aciklamada, “ilk kez tlkemizde art arda 7
gln boyunca akaryakit fiyatlari zamlanmistir. Toplu tasimada kullanilan akaryakittan en
azindan OTV alinmasin énerimiz de merkezi idare tarafindan duymazdan gelinmistir. Tim bu
strecleri ele aldigimizda toplu tasima Ucretlerinde yakin zamanda c¢ok ciddi artislar olmasi
kacinilmaz hale gelmistir." denildi.

EPDK Baskani Mustafa Yilmaz EPGIS'in piyasalari manipile ettigini, uluslararasi piyasalari
beklemeden vatandaslari yanlis bilgilendirdigini ve akaryakit istasyonlarina yonlendirdigini
iddia ederek, su¢ duyurusunda bulunacaklarini sdyledi.



Sanayi Uretim Endeksi, Ocak 2022

O Sanayi Uretimi Ocak ayinda aylik ylzde 2,4 azaldi. Bloomberg anketine katilan ekonomistlerin
beklentisi Ocak ayinda sanayi Uretiminin aylik ylzde 2,2 gerilemesi, yillik bazda ise yizde 8,4
artmasi yonundeydi.

O Sanayi Uretimi yillik ylzde 7,6 artti. Sanayinin alt sektorleri (2015=100 referans yilh)
incelendiginde, 2022 yili Ocak ayinda madencilik ve tasocakgiligl sektéri endeksi bir dnceki
yilin ayni ayina gore ylzde 8,3, imalat sanayi sektorl endeksi yuzde 7,7 ve elektrik, gaz, buhar
ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektort endeksi ylzde 5,6 artti.
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Isglict istatistikleri, Ocak 2022

O issiz sayisi 2022 yili Ocak ayinda bir énceki aya gore 21 bin kisi artarak 3 milyon 859 bin kisi
oldu. Issizlik orani ise degisim gdstermeyerek ylizde 11,4 seviyesinde gerceklesti.

O 15-24 vyas grubunu kapsayan genc nufusta issizlik orani bir 6nceki aya gore degisim
gostermeyerek ylzde 21,6 oldu. Bu yas grubunda issizlik orani; erkeklerde ylzde 18,4,
kadinlarda ise yluzde 27,6 olarak tahmin edildi.

Q istihdam edilenlerin sayisi 2022 yili Ocak ayinda bir énceki aya gore 43 bin kisi azalarak 29
milyon 910 bin kisi, istihdam orani ise 0,2 puanlik azalis ile ylzde 46,5 oldu. Bu oran
erkeklerde ylzee 63,8 iken kadinlarda yuzde 29,7 olarak gerceklesti.

issizlik orani, Ocak 2020-Ocak 2022 istihdam orani, Ocak 2020-Ocak 2022
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