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Bu rapor; Dunya ve Turkiye ekonomisindeki guncel gelismeleri, guvenilir
kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik olarak,
hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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ABD Baskanlik secimlerininde Trump’in gértlmemis zaferi
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¢linkl yanitlarda baska adaylar da var.
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ABD'de 5 Kasim'da yapilan baskanlik
secimlerinde Cumbhuriyetci Parti'nin
adayi Donald Trump, kazanmasi igin
gereken 270 delege sinirini asarak
ikinci kez baskan secildi.

Georgia, North  Carolina ve
Pennsylvania'dan sonra kritik
eyaletlerden Wisconsin'de de segimi
kazanan Trump, delege sayisini
301'e ¢ikardi.

Pennsylvania'yi kazandigl
kesinlestikten sonra konusan Trump,
zafer  konusmasini  Florida'daki
kampanya merkezinde yapti.

Trump, "Bu Amerika'nin altin ¢agi
olacak" dedi. Baskanlik secimlerini
kaybeden Demokrat Partili aday
Kamala Harris ise 6 Kasim'da yaptigi
bir konusmayla yenilgiyi kabul etti.
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Baskan Trump’in ekonomiyi etkileyecek vaatleri?

O Ekonomi, vergi ve gimrik tarifelerine yonelik vaatler:

Trump, Biden ddéneminde tarihi seviyelere ¢ikip, sonra disen enflasyonu "sona erdirme" sdze verdi.
Ancak baskanin fiyatlari dogrudan etkileme gtict kisith.

Trump ayni zamanda buytk vergi kesintileri s6zU verdi. Bahsis alan sektorlerde calisanlara vergi
muafiyeti verirken, sosyal glvenlik 6demelerinde vergiyi kaldiracagini ve kurumlar vergisini
dUsUrecegini soyledi.

Cari acigl kapatmak icin yabanci Urlnlere karsi en az ylzde 10'luk yeni gimrik vergileri dnerdi. Cin
menseli Urlnlere ise ek yizde 60 vergi koyacagini sdyledi. Bazi ekonomi uzmanlari, bu tir hamlelerin
tUketici fiyatlarini artirabilecegi uyarisinda bulundu.

O Savaslarin bitirilmesi :

Trump, Ukrayna'ya Rusya'yla savasinda destek olmak icin harcanan milyarlarca dolari elestirmis ve
savasa '24 saat icinde" muzakere yoluyla son vermeyi vaat etmisti.

Trump, hangi tarafin pes etmesi gerektigi konusunda bir sey soylemezken, Demokratlar boyle bir
hamlenin Rusya lideri Vladimir Putin'i cesaretlendirecegini sdyliyor. Trump, genel olarak ABD'nin
kendisini tlke disindaki catismalardan cikartmasini istiyor. Siki bir destekgisi olsa da israil'e saldirilarina
son verme ¢agrisi yaptl. Trump ayni zamanda Libnan'daki siddete de son verme taahhidinde bulundu
ama ayrinti vermedi.

Q iklim degisikligi kurallarinda gevseme:

Trump ilk baskanhgl doneminde yizlerce cevre koruma programini geri cekmis ve Paris iklim
Anlasmasi'ndan cekilen ilk tGlke ABD olmustu. Bu kez yine kurallarda gevseme sozU verdi, ozellikle de
Amerikan otomotiv endustrisine yardimci olmak icin. Trump, Kuzey Kutup bdlgesi gibi alanlari da petrol
aramalarina agmayi ve bu sekilde enerji maliyetlerini distirmeyi hedefliyor. Ancak uzmanlar stpheli.



Secimin ardindan piyasalar nasil reaksiyon verdi?

U Secimin ertesi gininde piyasalarda ortaya cikan manzara, Baskan Trump’in secim vaatleriyle
uyusur nicelikte idi.

O Bitcoin ve kripto paralarin 6nemli boliminde ABD’yi kripto merkezi yapacagiz soylemiyle rekor
cikis kaydedilirken,

O Dolar endeksinde yiikselise karsilik, Tirk Lirasinda i¢c dinamikler nedeniyle pozitif ayrisma gordik.
O Altin onsunda savaslarin sonlanma umudu ile geri cekilme,

U Petrolde asagl yonlu hareket ve ilk etapta ilave gimrik vergisi ve Cin‘e ylizde 60 ilave tarife
nedeniyle bakirda asagl yonll hareket vardi.
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Trump golgesinde gelen Fed karari

ABD Merkez Bankas! (Fed) Persembe gln faiz oranini ceyrek puan distrdi. Bankanin Baskani Jay
Powell, ABD ekonomisinin giclinU ovdi ve yeni baskan Donald Trump kendisinden istifa etmesini
istese bile istifa etmeyecegini soyledi.

Dinyanin en biylk ekonomisinin goérinimid hakkinda yeni belirsizlikler yaratan bir secim
sonucundan iki glin sonra alinan oybirligi karari, Fed'in hedef araligini %4,5 ila %4,75'e dtstrd.
Powell, merkez bankasinin gelecek ydnetime nasil yanit verecegi konusunda yorum yapmay!
reddederek, Trump hikdmetinin ekonomik politikalarinin 6zintn ne olacagi konusunda bir yargiya
varmak icin hentz cok erken oldugunu soyledi.

Toplanti sonrasi dizenledigi basin toplantisinda, "Tahmin etmiyoruz, spektlasyon yapmiyoruz ve
varsaymiyoruz" dedi.

Trump, Powell'in gdrev slresinin 2026 yili Mayis ayinda sona ermesinin ardindan yeni bir baskan
aday gosterme firsatina sahip olacak.

Powell'a erken istifa konusu soruldugunda ise istifa etmeyi distinmedini soyleyerek, yeni bir
yonetimin gorev slresinin bitiminden 6nce onu goérevden almasinin "yasaya uygun olmadigini"
ekledi.

S&P 500, Fed'in kararinin ardindan yukselisini strdtrdd ve gini %0,7 artisla tamamladi. Endeks
haftada %4,2'den fazla kazandi ve bir yilin en iyi haftasina dogru ilerliyor.

Duyurunun ardindan ABD Hazine tahvillerinin politikaya duyarli iki yillik getirisi 0,06 puandan fazla
duserek %4,197'ye gerilerken, kiyas noktasi 10 yillik getiri yaklasik 0,1 puan diserek %4,33'e
geriledi. Bu hareketler, Trump'in zaferinin ardindan tahvillerin satilmasiyla bir gin dnce hikimetin
bor¢clanma maliyetindeki keskin artisin kismen tersine donmesini isaret etti.



Ekim ayi enflasyonu moral bozdu

Q Tiarkiye istatistik Kurumu verilerine gore ekimde aylik enflasyon yiizde 2,6 olan beklentilerin hafif tzerinde yiizde
2,88 geldi yillik enflasyon baz etkisiyle ylzde 49,38'den ekimde yizde 48,58'e indi.

O TUIK verilerine gore gida enflasyonu verilere ekimde en olumsuz etkiyi yapti. Gida ve alkolsiiz icecekler grubunda
aylk enflasyon yiizde 4,33 artarken manset tiketici enflasyonuna etkisi 1.03 puan oldu. Patates harig taze sebzeler
aylk ylzde 24,98 artarak zam sampiyonu olurken taze meyvelerde ise ylzde 12,8'lik aylik enflasyon dikkat cekti. Sivi
yag, kahve, un, taze balik, cay ve bitki caylari da ekimde ylksek artislar yasadi. Ekmek fiyatlari aylk yizde 3,05
yukseldi. Kasimda bu grupta olumsuz etkilerin stirmesi muhtemel.

U Yeni sezon zamla acildi ve giyim ve ayakkabi grubunda aylik fiyatlar yizde 14,31 artti. Bu veri tarihinin en yiksek
aylk artisina isaret ediyor. Bunun manset enflasyona etkisi 0.85 puan oldu. Zam sampiyonlari arasinda da bu
gruptan Urtnler yogunluklu.

O Konut grubunda aylik ylzde 2,93 artisin manset enflasyona etkisi 0.48 puan, ev esyasl, saglk, haberlesme, lokanta
ve oteller grubu manset enflasyonu artirirken ulastirma grubunda otomobil ile karayolu ve havayolu tasimaciliginda
fiyatlar gerilerken akaryakit fiyatlarindaki yUkselis dikkat cekti. Ulastirma grubu manset enflasyonu 0.1 puan asagi

cekti.
TUFE ana harcama gruplarina gére aylik degisim oranlari (%), Ekim 2024
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Enflasyon raporunda beklentiler yukari yonli revize edildi

O Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Baskani Fatih Karahan, 2024 yili son Enflasyon Raporu sunumunu
gerceklestirdi. Enflasyon raporu sunumunda ekonomik gelismeleri degerlendiren Karahan, yil sonu enflasyon
tahminini de revize etti.

U Karahan, enflasyonun 2024 yili sonunda yizde 44,0 olacagini, ardindan 2025 yil sonunda ylzde 21,00, 2026
sonunda da ylzde 12 seviyesine gerileyecek sekilde tahminlerini glincellediklerini belirtti.

O Bir onceki enflasyon beklentisi bu yil sonu icin yizde 38,0, gelecek yil sonu igin ylzde 14,0, 2026 yil sonu icin ylzde
9,0 seviyesinde bulunuyordu.

Grafik 3.2.1: Enflasyon Tahminleri* (%)
Tahmin Aralig ¢ Enflasyon Hedefleri
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Rapor hakkinda ekonomist yorumlari

Dr. Burcu Aydin, “Baskan Karahan: “Enflasyon oranindaki gelismeler para politikasinin etki alaninin
disinda” Enflasyonu dUslrmek icin tek basina para politikasinin yeterli olmadigini sik¢ca yaziyorum.
Mali, idari, kurumsal ve yapisal politikalar butlinsel olmadik¢a yine/yeni revizyonlar gérmeye
devam edecegiz...” derken sonrasinda da Baskan Karahan: “Enflasyonun onUmdizdeki yilin ilk
ceyreginde artmasini bekliyoruz” Bundan su mesaji anliyorum: Ucret/aylik artislarinda daha yiksek
oranlari bekleyebiliriz” paylasimini yapti.

Prof. Dr. Fatih Ozatay, paylasiminda, "TCMB Baskani, "2024 ve 2025 vyil sonu enflasyon
tahminlerimizi sirasiyla %44 ve %21 olarak yukari yonli glncelledik... 2026 yil sonunda %12’ye
gerileyecegini ongoriyoruz." 3 ay dnce, Agustosta, 2025 sonu tahmini %14'tl. Bu dizey, neredeyse
bir yil 6teye, 2026 sonuna 6telenmis. Olumlu: Daha gercekgi. Olumsuz: Hedef yokken, tahmin (ara)
hedef olduguna gore, hedef ikide bir degismis oluyor."

Prof. Dr. Ali Hakan Kara, “Merkez Bankasl 2025 tahmin Ust bandini %26’ya ¢ekerek daha gergekgi
fakat hala iddiali bir hedef koydu. Enflasyon beklentilerini yonetmek acisindan dogru bir adim. Artik
top hukimet ve maliye politikasinda. Sonraki hamle yeniden degerleme oranini bu seviyede
aciklamak olmall” derken, sonrasinda TCMB basin toplantisindan edindigim izlenim. Aralik ayinda
kicUk bir adimla indirime baslama niyeti devam ediyor. Bence maliye politikasi, Gcret ayarlamalari
ve yeniden degerleme oranini gordikten sonra adim atilmasi daha saglikli olur” paylasimini yapti.

TUSIAD Basekonomisti Gizem Oztok Altinsag, “Son 3 ayda 2025 enflasyon tahmini %14’ten %21’e
cikti. Sorun enflasyonun 2025'te %30'u kalici kirmakta cok zorlanacagiz. Ama dnce %40-45
direncini gecmemiz gerekiyor.” Dedi.



Cin, Trump’a hazirlaniyor...

O Cin, Donald Trump yonetimindeki ABD ile artan ticaret gerginligine hazirlanirken, yerel yonetimleri kurtarmak ve
tokezleyen ekonomisini desteklemek icin 10 trilyon RMB (1,4 trilyon S) tutarinda bir mali paket agikladi. Uzun
zamandir beklenen mali plan, Ulkenin sikintili yerel yonetimlerini hedef alan en blytk planlardan biri olmasina
ragmen, dinyanin ikinci blyldk ekonomisinde hanehalkl tlketiminin azalmasina daha fazla destek bekleyen
yatirimcilari hayal kirikligina ugratt.

O Cin'in yetkili parlamentosu olan Ulusal Halk Kongresi tarafindan Cuma glinl agiklanan 6nlemler, Pekin'in koronaviris
salginindan bu yana en buyudk adimi olan Eylil ayinda acgiklanan parasal tesvik paketinin ardindan geldi. Maliye
Bakani Lan Fo'an, Pekin'deki Blyik Halk Salonu'nda dizenledigi nadir basin toplantisinda, kurtarma paketinin bir
parcasi olarak, yerel yonetimlere, tahmini 14 trilyon RMB tutarindaki "gizli" veya "ortik" borclarin cogunu yeniden
yapilandirmak icin Uc ila bes yil boyunca tahvil ihragc etme yetkisi verecegini soyledi.

O Bu borglar cogunlukla yerel yonetimlerin altyapi ve gayrimenkul sektorlerine yatirim yapmak icin kullandigi binlerce
bilanco disi finansman araci tarafindan tutuluyor. Bu bahislerin ¢ogu, Uc¢ yil dnce Cin'in gayrimenkul piyasasinin
derin bir yavaslamaya girmesiyle bosa cikti; bu durum yerel hikimetlerin maliyesini ¢okerterek daha genis
ekonomiyi zayiflatti.

O Barclays'in Asya'daki gelismekte olan piyasalar makro stratejisi baskani Mitul Kotecha, mali paket hakkinda
"Piyasalarda bir hayal kirikhg hissi var; getiriler distk ve yuan zayif" dedi. Cin'in renminbisi Cuma 6gleden sonra
dolara karsi Rmb7.16'nin altina diserek %0.3 disti. Ulkenin merkez bankasi Persembe glinii para birimi icin ginliik
sabitini bir yildaki en dusuk seviyesi olan Rmb7.166'ya ayarladi, ¢clinkl dolar Trump'in zaferinin ardindan yukseldi.

O Analistler, Trump'in gimruk vergilerinin Cin'in karsi énlemleri olmadan tam olarak uygulanmasi halinde, ekonominin
oldukga kirilgan oldugu bir ddnemde Cin'in GSYiH'sinden birkac puan disirebilecegini ifade ediyor.
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Haftadan kalanlar

O Siki para politikasiyla derinlesen finansman sorunlari, yogun olarak dis kaynak ile operasyonlarini dondiren
firmalarin konkordato basvurularini artiriyor. Ekim ayinda mahkemelere gelen 165 dosya icin konkordato gecici
muhlet karari verilirken, yilin 10 ayinda yapilan konkordato basvuru sayisi 1352ye ulasti.

Q icisleri Bakanligl, ‘calisan ithalat’nin yasal altyapisini olusturacak diizenlemede sona yaklasti. is diinyasina yakin
kaynaklardan edinilen bilgiye gore, yeni calismayla her sektorin calisan ihtiyacina yonelik aranan kriterlerin
belirlenip, yurtdisindan cagriya cikilmasi giindemde. Ancak yeni calismanin dlzensiz gogle Turkiye'ye gelenleri
kesinlikle kapsamayacagi belirtiliyor.

@ Tarim ve Orman Bakani ibrahim Yumakli 2025 vyili biitcesi TBMM Plan ve Biitce Komisyonunda yaptigl sunumda
2025-2027 yillarini kapsayan planlama déneminin sonunda et ithalatinin tlke gindeminden ¢ikmis olacagini soyledi.

U Garanti BBVA Portfoy Genel Muduari Hilya Turkmen Kececioglu, 2025’in ilk yarisinda da para piyasasi fonlarinin

cazibesinin devam edecegini belirterek faiz indirimlerinin baslamasiyla birlikte sahneyi tahvil/bono, hisse senedi

fonlari ve fon sepeti ile paylasacagini dile getirdi.

Tesla ve ABD banka hisseleri ylkseldi, yenilenebilir enerji kaynaklari dusti

Cin Buydukelcisi Liu Shaobin Turkiye'nin, Cin’den ithal edilen otomobillere yonelik getirdigi onlemleri “bir dizi ayrimci

ticari korumacilik tedbirleri” olarak niteledi ve tedbirlerin Diinya Ticaret Orgiiti (DTO) kurallarini ihlal ettigini 6ne

sirdl. BlyUkelci, “Tedbirler sadece Tirk tlketicilere zarar vermemis, ayni zamanda Cinli isletmelerin Tlrkiye'ye
yatirim yapma konusundaki glvenini de etkilemis ve ikili isbirligine olumsuz etkiler yaratmistir” gorisind dile
getirdi.

O Simsek, Cin ziyareti kapsaminda yaptigi degerlendirmede, "Asya’da en blyik ticaret ortagimiz olan Cin ile ekonomik
iliskilerimizi gelistirmeyi, ticarette daha dengeli bir yapiyr hedefliyoruz” dedi.

U Donald Trump'in 47. ABD baskani secilmesinin ardindan, Turkiye'yi de ilgilendiren bir iddia gindeme geldi. Trump ve
damadi Kushner ile yakin iliskileri bilinen eski bakan Berat Albayrak'in kabineye geri dénecegi ileri straldu.

U ABD secimlerinde ilk sonuglarin Cumhuriyetci Trump’in baskanligina isaret etmesi, talep endiselerini beraberinde
getirip emtia piyasalarinda satislara yol acti. Trump’in basta Cin olmak Uzere ithal mallara yonelik tarife planlari ve
yeni bir ticaret savasinin talebi azaltacagl beklentisiyle endUstriyel metal ve tahil fiyatlari distd. Petrol de kayip
verdi.

O Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanhginin 2025 yili biitcesi TBMM Plan ve Biitce Komisyonunda goriismelere

(N

baslandi. Bakan Murat Kurum sunumunda “Gazi Meclisimizden milletimize ilan ediyorum, 2025 yili sonu itibariyla,
—— 81 ilimizi kapsayan bir sosyal konut kampanyasini daha baslatacagiz” dedi.
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Finansal Yatirirm Araclarinin Reel Getiri Oranlari, Ekim 2024

O Aylik en yiksek reel getiri, yurt ici Uretici fiyat endeksi (YIi-UFE) ile indirgendiginde %4,82, tiketici fiyat endeksi
(TUFE) ile indirgendiginde ise %3,20 oranlariyla kiilge altinda gerceklesti.

Q VYi-UFE ile indirgendiginde; yatinm araclarindan mevduat faizi (briit) %2,03 oraninda yatirimcisina reel getiri
saglarken, Amerikan Dolari %0,71, Devlet i¢c Borclanma Senetleri (DIBS) %0,99, Euro %2,42 ve BIST 100 endeksi
%10,81 oranlarinda yatirmcisina kaybettirdi. TUFE ile indirgendiginde ise mevduat faizi (briit) %0,46 oraninda
yatirimcisina reel getiri saglarken, Amerikan Dolari %2,25, DIBS %2,52, Euro %3,93 ve BIST 100 endeksi %12,19
oranlarinda yatirimcisina kaybettirdi.

Finansal yatinm araglarinin aylik reel getiri oranlari, Ekim 2024
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