3<

[ [ |
Burcu Kosem

EKONOMI - FINANS - SEKTOR 5 e
PROFESYONELI =

HAFTALIK EKONOMI
BULTENI

2 Aralik / 2022



Bu rapor; Dunya ve Turkiye ekonomisindeki guncel gelismeleri, guvenilir
kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik olarak,
hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Borsa istanbul’un Yildizi Parhyor...

O Son birkac aydir gayet pozitif bir seyir izleyen Borsa istanbul’da, BIST100 endeksi bu haftanin son
islem glnu itibariyle 5000 sinirina dayanmis durumda,

O Yine bu hafta yapilan SPK kongresinde de borsanin durumu ve gidisatina iliskin gayet umut verici
aciklamalarin yapildigini da gorduk.

U Ancak yine son aylarda birkac hisse vardi ki fiyatinin sirket degerinden ¢ok daha fazla artmasi ile
surekli sosyal medyada gtindem olmaya baslamisti. Haliyle bu da ekonomi-finans basinindaki pek
cok yorumcunun yatirrmcilara dikkatli olmasini salik vermesini beraberinde getirdi.

O Asagidaki grafige bakildiginda son tc¢ aylik dénemde BiST100 yiizde 59,28; Sabanci Holding yiizde
59,38, Ko¢ H. Yuzde 56,92 artis kaydeder ve Arcelik ile Eregli daha az bir artis ylizdesine sahipken,
SASA Polyester’in ylzde 126, Hektas'in ise % 161,8 dlzeyinde yUkselisi gorilmektedir.

TRY

250.00%

175.00%
HEKTS +161.63%
150.00%

100.00%

 saoL | -59.70% |

Vs e MO0 | +59 4%
N 21:02
A e S oy £

£ KCHOL  +57.04%

—e, oo ol
P, v e EREGL +49.64%
/

-25.00%

Ara

T
Burcu Késem

V7 TradingView



T
Burcu Késem

SASA Etkisi Borsa’da Sinirli Kaldi!

Borsa ile ilgili haber ve yorumlarin bazilarinda ise borsanin tamamina yonelik bir negatif algi
olusturulmaya calisildigl gortliyor ki bu tarz hisseler icin (firma degerinin katbekat Uzerinde
artan hisseler) soyleyenlere s6zimiz yok, ancak borsanin geneli icin olusan yikselisin, ekonomik
gorindm nedeniyle cok hakli gerekceleri oldugu da bir gercek ve birkag hisse 6zelinde bitline
dair spekilasyon yapilmasi haksizlik olarak gorulebilir.

SASA konusuna deginecek olursak, daha 6nce Elon Musk’tan Tesla, SpaceX hisseleri veya kripto
paralardan asina oldugumuz bir harekete tanik oldugumuz séylenebilir.

Hatirlayacagimiz tGzere Musk, (Twitter’t satin alma nedenleri arasinda da gosterilebilir) sahip
oldugu hisse veya kripto paralara iliskin manipilasyon yapmay! oldukca seven biri ve ABD'nin
SPK’sindan bu nedenle ceza bile ald.

Bizde ise  SASA durumu sosyal medya yerine daha konvansiyonel bir yontemle bir haberle
olusuyor ve sirket sahibi kendi sirketinin hissesini 80 TL iken sattigini (KAP’ta bir aciklama
bulunamadi) ve acikca degerinin abartildigini soyliyor©

Daha dnce Arcelik gibi firmalardan hisse fiyati dlstUgu icin satin almalar géormistik ancak tersi,
Ustelik de boyle bir haber ile ilk kez yapiliyor olsa gerek.

Bu durum bir vaka olmakla beraber, son yillarda KAP (Kamuyu Aydinlatma Platformu)’nun da
sirket sahipleri tarafindan siklkla kullanildigina asinayiz ve hemen her aciklama sosyal medyada
firmanin hisse degerinde bir tir etkiye neden oluyor.

Ustelik bu, cogu zaman kicik bir yatirm tutar aciklamasi bile olabiliyor yani firmanin
aktiflerinde ya da karliliginda kayda deger bir etki yaratmayacak hareketler de olabiliyor...
Dolayisiyla sirket sahiplerinin sirket faaliyetleri ile ilgili goris bildirmesi ne denli hayatin akisina
uygun ise hisse fiyatlari Gzerinden konusmalari ya da KAP acgiklamalari da o denli akisa aykiridir .
Yatirimci acgisindan ise bir hissenin degerini belirleyen cok cesitli istatistik hesaplamalar , hatta
gnimuzde anlk hareketleri belirleyen robotlar bile varken, magazinden mimkin mertebe uzak
kalmalari tavsiyesinde bulunabiliriz.
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Uclincii Ceyrek Bilyime, Finansman ihtiyacini Gosteriyor

Turkiye istatistik Kurumu (TUIK) istatistiklerine gore Turkiye ekonomisi ceyreklik bazda yiizde 0,1
daralirken yillik bazda ytzde 3,9 buyudu. Boylece ekonomi 9 ceyrek sonra daraldi.

Sektorel bazda Ucglncl ceyrekte insaat sektdrt yizde 14,1 daralirken; sanayi yuzde 0.3; tarim
yuzde 1,1 ve hizmet sektori ylzde 6,9 biyuda.

Blylme, harcamalar tarafinda hanehalkinin yizde 12’lik tiketimi dikkat cekerken, stoklardaki
yuzde 9,6'lik erime nedeni ile asagi cekilmis oldu.

Yatirimlarda makine-insaat ayrismasi dikkat cekti; yizde 14,3’IUk makine yatirimindaki artis pozitif
katki sagladi.

Uciinci ceyrekte emek —sermaye makasinin giderek acildigini ve (cretlilerin gelirden aldigi payin
26,3 olarak gerceklestigini goriyoruz. ikinci ceyrekte bu oran 25,3 ile tarihi dip seviyedeydi. Asgari
Ucret zamlari sonrasi sinirli oranda arttig1 gorultyor.

Gerek sanayi buyUmesindeki ivmenin dismesi gerekse de stoklardaki erime reel sektorin
finansman ihtiyacina dikkat cekmektedir.
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Bliyumede Hanehalki Harcamalari Katkisi Yogun

Q Ucretlilerin gelirden aldigi payin dismesine karsin tiketim harcamalarinin artis kaydetmesinde
hem enflasyon beklentileri hem de pek fazla dillendiriimeyen turizm harcamalarinin etkisi
bulunmaktadir.

U Zira halkin temel harcamalara dahi yetmeyen parasini bu denli tiiketime yonlendirmesinin olasi
nedenleri arasinda ya kayitdisi sistemin (gériinmeyen Ucretliler) , ya énemli diizeyde tasarruflarin
erimesinin (tasarruf oranlarinin gelismis tlkelere oranla diisik oldugu biliniyor) ya da turizmden
gelen harcamalarin etkisi oldugu hesaba katilabilir.
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Fed Baskani Powell, Aralik icin Geri Adim Atti

Bu hafta kiresel piyasalarda enflasyon basta olmak Uzere, yine dolar ve dolar kurunun diger
ulkelere etkisi izlendi.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Baskani Christine Lagarde, enflasyonun beklentilerinin sabit
kalmasi gerektigini ve enflasyonu hedefe dondirmeleri gerektigini sdyledi.

GOrinimun bir stre daha belirsiz kalacagl konusunda uyarida bulunan Lagarde, dolarin
glclenmesinin, gelismekte olan ekonomilere kiyasla Euro Bolgesi tUzerinde daha az etkiye sahip
oldugunu belirtti.

Fed baskani Powell'in Carsamba ginU vyaptigl konusmada Aralik ayinda faiz artis hizinin
yavaslayacagl yoninde yapmis oldugu aciklama , faiz artisi beklentisinin 75bp’dan 50bp’a
dUsecegi sinyali ile piyasalara ktcuk bir ayi rallisi yaptirtti denilebilir.

Powell'in bu kararini sekillendiren etmenlerin basinda tahvil piyasindaki getiri gorinimidnin
resesyon seviyesine gelmis olmasi vardi.
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Ancak istihdam Verileri Piyasalari Uzmeye Devam Ediyor!

Bu esnada dolar endeksinin dismesi de altina yaramis oldu fakat asil beklenen bir veri vardi ki iste
o hem ABD’deki enflasyonu hem de dolayisiyla Aralik’tan sonraki faiz artis hizini sekillendirecekti.
Haftanin son islem gintnde aciklanan bu veri elbette ki Fed’in en 0Onemli politika
parametrelerinden olan tarim disi istihdam verisiydi.

Buna gore ABD'de tarim disi istihdam, piyasa tahminlerinin Uzerinde gelirken, issizlik orani
degismedi.

ABD Calisma istatistikleri Birosu'ndan yapilan aciklamaya gore, kasim ayinda tarim disi istihdam
263 bin artti. Piyasa beklentisi 200 bin artis gerceklesecegi yonindeydi.

Tarim disi istihdam verisi EylUl ayi icin 315 binden 269 bine, Ekim ayi icin 261 binden 284 bine
revize edildi. Son sekiz aydir istihdam verisi beklenti Gstinde geliyor.

Carsamba Powell konusmasi ve Cuma istihdam verisinin aciklanmasi sonrasi dolar endeksi ve
Euro/dolar paritesi:

nzlsrpfr TradingView.com, Ara 02, 2022 16:10 UTC+2 tarihinde yayinland:

WY/ TradingView




Avrupa Eneriji Krizine Dair Farkl Gorusler

 Rusya-Ukrayna savasiyla esanli baslayan diger bir savas da enerji ve gida alaninda

oldu.

O tarihten bu yana bu krizler ve yol actigl yiksek enflasyonla da beraber, Rusya’nin
enerji bagimlisi olan Ulkelerde derin bir resesyon da konusulur oldu.

O Ancak bu durum oylesine gostere gostere geldi ki Avrupa’nin panikle doldurdugu
depolari, iyi giden hava ve tliketime yonelik tedbirlerle de birlesince 2022 yili igin
beklenen olmadi.

O Unutmamak gerekir ki IEA (Uluslararasi Enerji Ajansi) halen 6nimuzdeki yil gaz
depolama konusuyla ilgili uyarilarini yineliyor. Biz de defalarca bu yorumlari sizlerle

paylastik.

Breakdown of the summer 2023 natural gas balance of the European Union and the
United Kingdom in case of full cessation of Russian flows and limited LNG availability
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Avrupa Eneriji Krizine Dair Farkl Gorusler

FT'da bu hafta yayinlanan bir makalede ise mevcut Uretim hacmi Uzerinden enerji krizinin
Avrupa’ya deyim yerindeyse teget gectigine yonelik bir haber var.

llging buldugumuz igin sizinle paylasmak istedik©

Haberde Avrupa ve AB de gaz kisitina gidilmesine karsin sanayi tUretimi hacminde 2017°den bu
yana hic olmadigi dlciide Uretim yapildigi belirtiliyor.

Bunun nedeni henlz gaz varken ve Uretim maliyetlerinde yukari yonlt belirsizlik devam ederken,
bir an evvel Uretim yapip, stoklamak olabilir mi? Ayni, bir hammadde ya da ara mamulin
tedariginde sorun olacaginin distntldigld pandemi slreci gibi... Yoksa gercekten savas ve
karsilikl yaptirimlar mi sona erdi veya bu kadar kisa slrede ikame bir enerji tirtne gecis mi
tamamlandi? Yorumu okuyucuya birakiyoruz.
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Energy crisis? What energy crisis?

Change in manufacturing industrial production volumes from September 2021 to September
2022
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Haftadan Kalanlar

Turkiye Is Bankasi Genel Mudiri Hakan Aran, TL mevduat oraninin zorlamayla bir yere
vardirilacak konu olmadigini ve mudi tercihlerine saygili olunmasi gerektigini soyledi.

TFF 1. Lig'deki Goztepe-Altay magi ¢ikan olaylar nedeniyle ertelendi.

Turk-Is arastirmasina gore aclik siniri 7 bin 785 TL, yoksulluk siniri ise 25 bin 365 TL'ye yikseldi.
Gida enflasyonundaki yillik artis ise son 12 ayda ytzde 137 oldu.

Elon Musk Twitter’da bir kullanici ile olan yazismasinda, “Trend endise verici. Fed’in faiz oranlarini
hemen indirmesi gerekiyor. Fed, ekonomide blyUk bir gerileme yasanmasi ihtimalinin artmasina
neden oluyor” dedi.

Abramovic, Feyyaz Tokar Yalisi’ni kiralad!.

imalat PMI, kasimda 45.7've gerileyerek daralmanin devam ettigini ortaya koydu. Endeks
koronavirls salgin hastaliginin baslangici olan 2020'nin basindan bu yana en distk seviyede.

CHP Genel Baskani Kilicdaroglu Jeremy Rifkin’i basdanismanhga atadi. Kilicdaroglu, Turkiye'nin
YUkselis Vizyonunu Unlt ekonomistlerle birlikte aciklayacak.

Petrol piyasas! Cin'in salgin 6nlemlerinde gevseme yasanacagina iliskin sinyallerin ardindan
dalgalandu.

ABD Savunma Bakani Lloyd Austin, Turkiye'yi Suriye'deki yeni askeri operasyon ihtimaline karsi
uyardi.

Ticaret Bakani Mehmet Mus tarafindan aciklanan kasim ayi gecici ticaret verilerine gdre Kasim
ayinda ihracat yizde 1,9 artisla 21,9 milyar dolar oldu. ithalat ise 30,7 milyar dolar olarak
kaydedildi.

KKM'de onceki hafta yasanan distsin devam edecegi beklenirken gecen hafta sirpriz bir artis
oldu.

Motorine Cuma gecesinden itibaren 1 lira 16 kurus zam geliyor.

Bakanlik: 221 bin 671 Suriyeli Turk vatandasligini kazandi
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Hizmet Uretici Fiyat Endeksi, Ekim 2022

Q 2022 yili Ekim ayinda H-UFE (2017=100) bir dénceki aya gére %2,05, bir dnceki yilin Aralik ayina

gore %75,79, bir dnceki yilin ayni ayina gore %104,28 ve on iki aylk ortalamalara gore %84,03
artis gosterdi.

H-UFE sektorlerinden telekomiinikasyon hizmetleri %41,68, hukuk ve muhasebe hizmetleri
%47,22, gayrimenkul hizmetleri %63,28 ile endekslerin en az arttigi alt sektorler oldu. Buna
karsiik hava yolu tasimaciligl hizmetleri %155,38, kara tasimaciligi ve boru hatti tasimaciligl

hizmetleri %135,22, programcilik ve yayincilik hizmetleri %123,33 ile endekslerin en fazla arttigi
alt sektorler oldu.

Telekominikasyon hizmetleri  p—— 4163
Hukuk ve muhasebe hizmetier ——————— 47 22
Gayri kul hi 63,28
Diger mesleki, bilimsel ve teknik hi Al 69,02
Sinema filmi, video ve televizyon programi yapimalik hi leri 72,35
idare merkez hizmetleri; idari danig lik hizmetleri 80,09
Bilgisayar programlama, danismanlk ve ilgili hizmetler 81,75
Bina ve ¢ewvre dizenleme (peyzaj) i 82,26
Yayimcilk hizmetlen 88,86
Kiralama ve leasing hizmetier 90,62
Guvenlik ve sorusturma hi: 90,85
Biro ybnetimi, buro destek ve diger is destek hi 96,04
Mimarhk ve mihendislik hi; 96,55
Bilimsel aragtirma ve gelistirme hi i 99,47
Posta ve kurye hizmetleri 102,30
i hizmetleri 102,63
Yiyecek ve icecek sunum hi i 103,12
H-UFE 104,28
Ki hizmetleri 105,95
Veterinedik hizmetleri 107,50
Bilgi hizmetler 108,29
Depolama ve destek hizmetleri, tagimaalik icin 108,33
Reklamailik ve piyasa aragt hizmetleri 11273
Seyahat acentesi, tur operatord, diger rezervasyon hizmetleri 118,90
Su yolu tasimaciigi hizmetieri 122,47
Programalik ve yayinchk hizmetleri 123,33
Kara tagimaciig ve boru hatti tagimaciigi hi 135,22
Hava yolu tagimacihigi hizmetler 155,38
0 20 40 60 80 100 120 140 160 180




Dis Ticaret istatistikleri, Ekim 2022

Q Turkiye istatistik Kurumu ile Ticaret Bakanligi is birligiyle genel ticaret sistemi kapsaminda Uretilen
gecici dis ticaret verilerine gore; ihracat 2022 yili Ekim ayinda, bir dnceki yilin ayni ayina gore %3,0
artarak 21 milyar 328 milyon dolar, ithalat %31,4 artarak 29 milyar 202 milyon dolar olarak
gerceklesti.

U Ekim ayinda dis ticaret acig bir dnceki yilin ayni ayina gore %421,7 artarak 1 milyar 509 milyon
dolardan, 7 milyar 874 milyon dolara yikseldi. ihracatin ithalati karsilama orani 2021 Ekim ayinda
%93,2 iken, 2022 Ekim ayinda %73,0'a geriledi.

O Enerji Grlnleri ve parasal olmayan altin haric dis ticaret fazlasi Ekim ayinda 1 milyar 129 milyon
dolar olarak gergeklesti. Dis ticaret hacmi %6,4 artarak 38 milyar 402 milyon dolar olarak
gerceklesti. S6z konusu ayda enerji ve altin harig ihracatin ithalati karsilama orani %106,1 oldu.
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