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Bu rapor; Dunya ve Turkiye ekonomisindeki guncel gelismeleri, guvenilir
kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik olarak,
hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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19 Mayis 1919

«104 vyil evvel yeni Turkiye’nin ilk maresali ama kuskusuz Unld
savascilarla dolu milletin gelenegini arkasinda tasiyan genc komutan
Mustafa Kemal Pasa, Samsun’a ciktr.™»
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. * lIber Ortayl’nin Hirriyet Gazetesi'nde 19 Mayis 1919 kurtulusun ilk adimi baslikli ve 17 Mayis 2020 tarihli

Burcu Kgsem makalesinin giris cUmlesinden...




Secim ikinci tura kaldi, dengeler degisiyor mu?

O 14 Mayis'ta vyapilan secimlerde Cumhurbaskani adaylari 50+1 barajini
gecemeyerek, secimi 28 Mayis tarihindeki ikinci tura birakti.

Q Milletvekili secimlerinde Cumhur ittifaki’'nin Millet ittifaki’'na gore daha fazla vekil
cikartmasi ve 50+1’i yakalayamasa da Cumbhur ittifaki adayr Cumhurbaskaninin
Millet ittifaki adayi Sn. Kilicdaroglu’ndan yiiksek oy almasi,

O Ata ittifaki Cumhurbaskani adayi Sn. Ogan’in yizde 5,28’lik bir oy oranina ulasmis
olmasi ve toplam muhalefetin Cumhurbaskanlgl dagiliminda mevcut iktidardan
daha yuksek bir ylzdeyi ifade etmesi, 2. tur secimi icin taraflarin yeni bir strateji
olusturmasini gerekli kildi.

O Haftanin son giininde Millet ittifaki'nin cumhurbaskani adayr Kemal Kilicdaroglu,
Zafer Partisi lideri Umit Ozdag'i ziyaret etti. Ozdag, politikalara yonelik sorular
sorduklarint ve yanitlarini degerlendireceklerini belirterek, “Kisa sire icinde Turk
kamuoyuna kararimizi aciklayacagiz” degerlendirmesinde bulundu.

O Diger taraftan Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, Sn. Ogan’i Dolmabahce’deki
calisma ofisinde kabul etti ve 1 saatlik gorismenin ardindan toplantinin bittigi
aciklamasi yapildi.




Kredi karti limiti secim engeline takildi!

O Bu hafta ikinci tura kalan secimlerin yarattig belirsizligin piyasalarda oldukca fazla hissedildigi,
diger taraftan da Liralasma kapsamindaki dizenlemelerin hiz kesmeden devam ettigi bir slirec
yasandi.

O Pazartesi gini TCMB, menkul kiymet tesisine iliskin uygulama talimatinda degisiklik yayimladi.
Bankadan yapilan agiklamada musteri bazinda kredi karti limiti belirli bir tutarin Gzerinde
olanlar igin bireysel kredi kartlariyla yapilan nakit cekimi ve kuyum harcamalarinin kredi tarine
gore ylzde 30 oraninda menkul kiymet tesisine tabi olmasina karar verildigi belirtildi.

O Yapilan agiklamada s6z konusu degisikligin 16 Mayis 2023 tarihinden itibaren yapilan kuyum

harcamalari ve nakit cekimler icin gecerli olacagi kaydedildi.

Ardindan bu limitin 15 bin lira ile sinirlandig) bilgisi alindi.

TCMB, bu karari ile hane halkinin kredi karti harcamalarinin doviz ve altina yénelmesinin 6niine

gecmeyi amacliyordu zira son aylarda uygun faizli olan kredi karti limitleriyle serbest piyasadan

altin ve doviz alimi yapilarak, hem bu alana istenmeyen bir talep yaratiliyordu hem de
piyasadaki alim satim makasinin agiimasi gibi anomaliler olusuyordu.

O Bu karar bazi bankalarin beklenildigi Gzere kredi karti kullaniminda sert uygulamaya gitmesine
neden oldu ayni zamanda nakit sikisikliginin daha da cok artacagi gerekgesi ile tartismalara yol
acti ve geri adim atilmak zorunda kalindi.

O Bankalara gonderilen yazida, "Baskanlik makami talimati kapsaminda, bireysel kredi kartlari
vasitasiyla yapilan kuyum harcamalari ve nakit cekimlerinin kredi tirine gdre menkul kiymet
tesisinden harig tutulmasinin uygun olacagi degerlendirilmektedir." denildi.

0o

T
Burcu Késem




Kredi ve dovize ulasmada sorun yasaniyor

O Tirkiye ekonomi modeline gecisle beraber agirlikli olarak uygulanmaya konulan
Liralasma politikasi banka bilancolari ve KKM enstrimani Gzerinden uzunca bir
suredir kuru baskilamakta.

O Secim sathi mahalline girilmesi ile beraber doéviz ve altin talebinde artisin da
meydana gelmesiyle TCMB tarafindan bu baskinin dozunun da arttinldigini
gorduk.

O Secimin ikinci tura kalmasiyla beraber ise bankacilik sisteminin adeta kendine bir
kalkan orerek, kredileri durdurdugu, yine Liralasma baskisi ile beraber azalan fiziki
doviz aktariminin da bir sdredir piyasada kit ve coklu kurla bulunan doviz
ddemelerinde aksakliklar yarattigi géruldu.

O Sonuc olarak KKM hem tutar hem de faiz bazinda artis kaydederken, bir taraftan da
artan mevduat faizi ile birlikte ucuz kredi & menkul kiymet tasima zorunlulugu
arasinda gidip gelen bankalarda kullandirilan kredi tutarinin azalmasi reel kesimi
ciddi manada bir nakit darbogazina sokmus durumda...

O Ancak bu durumun 2. tur secimlerin sonuclanmasinin ardindan dizelecegini imit
etmekteyiz zira aksi durum, sdrdartlemez bir ekonomi tablosunu o6ntimuize
cikarabilir.

O Ayrica bu tip gecis donemlerinin piyasa acisindan da en manipilasyona musait ve
kirilgan zamanlar oldugu unutulmamalidir.




CDS, secim sonucunu fiyatladi

O Secimler olur da Turkiye'nin risk primi dalgalanmaz mi? Tirkiye , en kritik secimini
yaparken dis piyasalarin finans kurumlari da art arta gelen degerlemeleriyle kur,
faiz orani, enflasyon ve blylime gibi parametrelere iliskin projeksiyonlarda
bulundu.

O Bu projeksiyonlarin yaratmis oldugu algi ve piyasa tepkisinin de etkisiyle bir takim
pratikleri ise simdiden yasamis bulunuyoruz.

Q ilk secimden Gc¢ gin dnce Memleket Partisi’nin Cumhurbaskani adayr Sn. ince’nin
adayliktan cekilmesi kamuoyunda Millet ittifaki adayi Sn. Kilicdaroglu’nun ilk turda
secimleri kazanacagi algisi yaratti.

O Bu durumun piyasadaki tepkisi CDS puaninda disis ve borsada yabanci alimiyla
yukselis biciminde idi.

O Ardindan secimlerin ikinci tura kalacaginin anlasiimasi Uzerine ise bu defa tersine
bir tepki oldu; CDS bir ara 640 puanin Uzerine ¢iktl, borsada cikis yasandi...

O Secimlerden sonra CDS ve borsadaki bu yuksek frekansli volatilite bir bakima
yatisacaktir ancak asil belirleyici olanin para politikasinin yonid oldugu da
soylenebilir.




Demografi tlke risk primlerini arttiriyor

O Pandemi ve Ukrayna savasi baslaman énce dinyanin iki temel sorunu vardi: iklim
krizi ve go¢

O Siyah kugular bir tarafa birakilacak olursa bu iki temel soruna bir de giderek
yaslanan dinyanin demografisi sorunu eklenebilir.

O Fransa’da emeklilik yasinin sadece iki yil yikseltilmesi nedeniyle meydana gelen
halk ayaklanmasina karsin Macron’un bu konuda geri adim atamamasi da aslinda
tam da bu nedenden..

O Yaslanan ntfus, dinya capinda kamu maliyesini vuruyor ve derecelendirme
kuruluslari, son faiz oranlarindaki artislarin, yuksek emekli maaslari ve saglik
maliyetlerinin etkisini artirdigi konusunda uyarida bulunuyor.

O Faiz oranlari, bir nesildir enflasyondaki en buytk artisa yanit olarak ytkselirken,
Moody's, S&P ve Fitch, kotllesen demografinin simdiden huaktimetlerin kredi
notlarini vurmaya basladigl konusunda uyarida bulundu.

O S&P Global Ratings bas analisti Marko Mrsnik, bir S&P stres testine gore,
borclanma maliyetlerindeki tek bir yiizdelik artisin Japonya, italya, Birlesik Krallik ve
ABD icin borg/ gayri safi yurtici hasila oranlarini yaklasik ylzde 40 artiracagini
belirtti.




BoE (ingiltere merkez bankasi) miizesi hatalar festivali diizenledi

O Kuresel merkez bankalari yaklasik bir yildir asiri ve hizli bir siki para uygulamasina karsin halen
enflasyon hedefine yaklasabilmis degil.

O FT’a gore ingiltere merkez bankas, bu baglamda enteresan bir vurgu yapmak icin
Edinburgh'un Unli Hatalar Katuphanesi’'ne de  atifta bulunarak Londra’da bir etkinlik
dizenlemis.

O 1878'de City of Glasgow Bank'in ¢okist gibi bankacilik iflaslari da dahil olmak tzere geg¢misin
hatalari ve krizleri hakkindaki bilginin gelecegi planlama konusundaki destegini amaclayan
programa bir dizi gazeteci ve akademisyen katilmis.

O Grafikte ise dinya c¢apinda merkez bankacilarinin zayif tahminler yaparak, fiyat istikrarini
korumadaki basarisizliklari gosteriliyor. (Kirmizi gizgi gerceklesen)

Central banks failed to predict the severity of the surge in inflation

Successive forecasts for inflation, CPI, except US PCE*

Grey lines show successive quarterly forecasts between G1 2020 and Q2 2023. Darker lines signal more recent forecasts
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Fed baskani Powell’in aciklamasi ve borg tavani piyasayi gerdi!

O Jay Powell, "Finansal istikrar araglari bankacilik sektorindeki kosullari
sakinlestirmeye yardimci olurken, diger yandan, buradaki gelismeler daha siki kredi
kosullarina katkida bulunuyor ve muhtemelen ekonomik biylime, istihdam ve
enflasyon Uzerinde baski olusturacak" dedi.

O Powell'in bankacilik sektoriine yonelik zayif kosullari ifade etmesi; Fed yetkililerinin
faiz artislari konusunda karisik mesajlar vermesinin ardindan gelmis oldu.

O Diger taraftan cumhuriyetci mizakereciler, bor¢ tavaninin nasil yikseltilecegi
konusunda Beyaz Saray ile yapilan gorusmeleri terk ederek, milletvekillerinin
dndmuzdeki ay olasl bir ulusal temerridid onlemek icin bir anlasma Gzerinde
anlasip anlasamayacaklari konusunda belirsizlik yaratti.

Q iki yillik Hazine getirileri, 5 baz puan artarak yizde 4.26'da sabit kaldi. 10 yillik
tahvilin getirisi ise kazanclari yumusatarak 0,03 puan artarak yuzde 3,67'ye
yukseldi.

O Bu gelismelerin ardindan borsada kayiplar artti ve vadeli islemler piyasasindaki
fiyatlamalar, yatirimcilarin Fed'in Haziran'daki toplantisinda faiz oranlarini yeniden
artirmasi icin vyalnizca yuzde 22'lik bir sansa bahis yaptiklarini gésterdi. Cuma
glnunun erken saatlerinde, bu beklentiler ylzde 40 civarindaydi.




Haftadan kalanlar

O YSK’'nin resmi sonuclarina gore ilk turda Sn. Erdogan ylizde 49,24; Sn. Kilicdaroglu
ylzde 45,07 ; Sn. Ogan yizde 5.28, Sn. ince adayliktan cekilmis olsa da sayilanlar
olmak Uzere yuzde 0,41 oy aldu.

L EBRD Bolgesel Basekonomisti Roger Kelly, Tirk lirasinda biyilk bir sok veya asiri
deger kaybi yasanmamasi kosuluyla Turkiye'de enflasyonun yil sonuna kadar biraz
daha didsmesini bekledigini ifade ederek, Turk bankacilik sektorinin kiresel
finansal kosullardaki degisikliklere karsi direncli oldugunu soyledi.

O Bank of America'nin anketine gore Mayis ayinda resesyon ve kredi sikisikligi
yasanacagi endisesiyle yatirimcilarin beklentileri kdttlesti ve nakite kacgis goraldu.

O Esad, 12 yil sonra Arap Birligi Zirvesi'ne katildi. Zirveye sahsi olarak katilan Ukrayna
Baskani Zelensky , katilimci Ulkeleri, kendi ulkelerinde yasayan Muslimanlarin can
guvenligi hakkinda uyardi.

O G7 Zirvesi Japonya'da basladi, zirveye Ukrayna lideri Zelensky'nin de bizzat
katilmasi bekleniyor. G7 liderleri, Ukrayna'ya destek verilmesinde tereddut
edilmeyecegini ve Rusya'nin saldirganhginin basarisiz kilinmasi icin yeni adimlar
atilacagini taahhut etti.

L Fed Uyelerinin son konusmalari Haziran'da faiz artisi ya da sabit durma konusunda
Fed icinde farkli fikirlerin oldugunu ortaya koydu.

O Eski yap! stokunun depreme karsi glclendiriimesi kapsamda bakanlik tarafindan
aciklanan “Yarisi Bizden Kampanyas!” ile ilk yilda 200 bin konutun dontsim
maliyeti 313,5 milyar TL olarak hesaplandi.




Isglicl Istatistikleri, 1. Ceyrek: Ocak-Mart, 2023

O Hanehalki isglici Arastirmasi sonuclarina gore; 15 ve daha yukari yastaki kisilerde issiz sayis|
2023 yili I. ceyreginde bir dnceki ceyrege gore 62 bin kisi azalarak 3 milyon 483 bin kisi oldu.
ssizlik orani ise 0,3 puanlik azalis ile %9,9 seviyesinde gerceklesti. issizlik orani erkeklerde
%8,2, kadinlarda %13,4 olarak tahmin edildi.

O 15-24 yas grubunu kapsayan geng nifusta issizlik orani bir dnceki ceyrege gore 0,9 puanlk artis
ile %19,9 oldu. Bu yas grubunda issizlik orani; erkeklerde %15,6, kadinlarda ise %27,6 olarak
tahmin edildi.

Mevsim etkisinden anndinimig istihdamin sektorel dagilimi, 15+ yas, (Bin kigi), I. Ceyrek: Ocak Mart, 2023 Mevsim etkisinden anndinimig istihdamin
sektorel dagihmi (%), I. Ceyrek, 2023
I Ceyrek, 2023 Bir onceki geyrek Bir oncekl ceyrege gore fark

Toplam  Erkek  Kadin Toplam  Erkek  Kadin Toplam  Erkek  Kadin
Toplam 31658 21201 10267 363 21128 10236 105 163 A & Tanm
Tanm 4680 2752 1037 4804 2766 2033 -115 14 101 Sanayi
Sanayi 6785 5003 1782 6734 4996 1733 51 7 44 2 Ingaal
Ingaat 1977 1878 99 1917 1829 88 60 49 " » Hizmed
Hizmel 18106 11658 G448 17908 11536 6371 108 122 77
Tablodaki rakamisr yuvarlsmadan dolay: toplam vermeysbil

3< Mevsimsel etklerden anndirma yontemi geragi gecms ceyretlere iigkn tahminler revize edilerak yaymbnmaliadir
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Konut Satis istatistikleri, Nisan 2023

O Tirkiye genelinde konut satislari Nisan ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore %35,6 azalarak 85
bin 652 oldu. Konut satislarinda istanbul 13 bin 944 konut satisi ve %16,3 ile en yiksek paya
sahip oldu. Satis sayilarina gore istanbul'u 10 bin konut satisi ve %11,7 pay ile Ankara, 4 bin
960 konut satisi ve %5,8 pay ile izmir izledi. Konut satis sayisinin en az oldugu iller sirasiyla 22
konut ile Ardahan ve Hakkari, 53 konut ile Bayburt oldu.

U Yabancilara yapilan konut satislari Ocak-Nisan doneminde ise bir 6nceki yilin ayni dénemine
gore %35,1 azalarak 13 bin 483 oldu.

Uyruklara gore en gok konut satigi yapilan 20 tilke, Nisan 2023
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Tarim Urtinleri Uretici Fiyat Endeksi, Nisan 2023

O Tarim-UFE'de (2015=100), 2023 yili Nisan ayinda bir dnceki aya gore %2,32 azalis, bir dnceki
yilin Aralik ayina gore %17,72 artis, bir 6nceki yilin ayni ayina gére %71,52 artis ve on iki aylik
ortalamalara gore %134,06 artis gerceklesti.

O Sektorlerde bir dnceki aya gore, tarim ve avcilik Grlnleri ve ilgili hizmetlerde %2,51 azalis, balik
ve diger balikgilik Urinlerinde %0,49 artis ve ormancilik Grtnleri ve ilgili hizmetlerde %3,16
artis gerceklesti. Ana gruplarda bir dnceki aya gore cok yillik bitkisel Urtinlerde %16,56 azalis,
tek yillik bitkisel Grinlerde %0,43 azalis ve canli hayvanlar ve hayvansal Urlnlerde %5,78 artis
gerceklesti.

Alt gruplara gore Tarim-UFE ayhk degisim oranlar (%), Nisan 2023
Liffi bitkiler -0,72 IG—
Tanm-UFE -2,32 .
Setze ve kavun-karpuz, kok ve yumsular 0,12 |
Tahullar (pirinc haric), baklagiller ve yagh tohumiar 1056
Turuncgiller 198
Diger ciftlik hayvanlan ve hayvansal Urunler - 3,07
Celtik —— 4,01
Yadh meyveler 4,50
Canli sigirlar (manda dahil), buniardan elde edlen islenmemis sit 463
Canh kimes hayvanian ve yumurtalar N G 88
Koyun ve keci, canli; buniann iglenmemis stt ve yapadlan | —— W
Diger agac ve call meyveleri ile sert kabuklu meyveler I 20,69
12 -8 -4 0 4 8 12 16 20 24
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