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Bu rapor; Dunya ve Turkiye ekonomisindeki guncel gelismeleri, guvenilir
kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik olarak,
hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Hazine ve Maliye Bakaninin Temaslari

Bu haftanin yurt ici ekonomi gindemine Hazine ve Maliye Bakani Nebati'nin iki glin stren
Londra temaslari ve Cuma 06gleden sonra giindemde 6ne ¢ikan konulari degerlendirdigi
Bloomberg HT deki TV programi damgasini vurdu.

Hazine ve Maliye Bakani Nebati, fiyat artislarina karsi tedbirler, yastik alti altinlarin finansal
sisteme entegrasyonu ve KGF destegini iceren paketi cumartesi glnd aciklayacagini da
duyurdu.

7-8 Subat 2022 tarihlerinde Londra’da bankaci ve yatirimcilarin Ust dizey yoneticileriyle
gerceklestirdigi gorismelere iliskin yazili aciklama yapildi.

iki giin siiren gorismelere 18 varlik yénetim sirketinin, 19 uluslararasi kalkinma ve yatirim
bankasl ile 10’dan fazla 6zel sermaye, altyapi ve girisim sermayesi fonu ve teknoloji sirketinin
katilim sagladiginin belirtildigi bakanlik agiklamasinda, toplamda 100’e yakin Ust dizey
yonetici ile gorusme gerceklestirildigi bildirildi.

Turkiye ekonomisi ve yonetimine iliskin olumsuz elestirileri ile taninan ve daha 6nce de bir
tweet’ini biltenimizde alintiladigimiz  ingiliz Ekonomist Timothy Ash "(Bakan) Nebati,
Londra’da iyi is cikardi. Cok hazirlikl geldi. Turkiye'nin hikayesini pazarlamakta ve anlatmakta
iyiydi" ifadelerini kullandi.

Timothy Ash
% @tashecon

Nebati did a decent job in London. He came well
prepped and is good at marketing/selling the Turkey
story. Was open + welcoming to foreign capital + was
clear capital controls are off the agenda. | still worry
about IR policy with Russia/Ukraine risks looming

4:56 PM - Feb 8, 2022 - Twitter for iPhone




Hazine ve Maliye Bakaninin Temaslari

Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati’nin Bloomberg HT-Habertlirk ortak
yayininda gundeme iliskin sorulari yanitladigi programda o6ne c¢ikan ifadeleri
sunlar oldu:

20 Aralik tarihi bir gundd. Turkiye'nin makroekonomik gostergelerinde sorun
yoktu. O gln ile psikolojik etkiyi ortadan kaldirdik.

Kuru korumali mevduatta dovizden donuslerin payi yizde 49'a yikseldi.
Din aksam itibariyle 340 milyar TL'ye ulasti KKM buydklugu.

Yasanin verdigi imkan 31 Aralik 2022'ye kadar. Cumhurbaskanimizin bu tarihten
sonra bunu 1 yil uzatma ya da vaktinden dnce kesme yetkisi var.

Bu enstrimandan ¢ikis optimal noktaya vardigimiz zaman olacak.



Hazine ve Maliye Bakaninin Temaslari

Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati’nin Bloomberg HT-Habertlirk ortak
yayininda gtindeme iliskin sorulari yanitladigi programda 6éne c¢ikan ifadeleri
sunlar oldu:

Turkiye'de enflasyon iceriden ve disaridan kaynaklaniyor. Dinyada enflasyon
temel bir problem. 1973 krizi sonrasinda da ayni seyler yasandi. Bati Ulkeleri ciddi
bir mtdahalede bulundu.

Bu enflasyon baslarken bir 06ngdride bulunmustum. Dinya enflasyonu
konusmaya devam edecek. Cok sert de tedbir alamiyorlar.

Turkiye'de toprak suya doydu, barajlar kapaklari agmak zorunda kaldi. Tarimsal
Uretimde sikinti yasanmayacak.

Yarin bir paket aciklayacagiz. Psikolojiyi tersine cevirmek icin bir adim atacagiz. il
sonunda yuzde 24'ler civari bir enflasyon gorecegiz. Haziran ayl secimlerinden
once Mayis ayinda enflasyonu tek hanede gorecegiz. Secime tek haneli
enflasyonla gidecegiz.



Tuarkiye’nin UnOrthodox Para Politikasi ...

U Yeni Ekonomi Modeli ile bir daha dénilmeyecegi

Oilke Fg/‘; (ylll;ll-(u‘;li faizR(e;)l kesinlesen Ortodoks para politikasina iliskin,
Cekya 4.5 Bk 21 Bakan Nebati de Cuma gund c¢ktg TV
Brezilya 10,75 10,1 0,7 programinda oldukca net ifadeler kullandi.
!’°l°l”ya 2,75 8,6 -3,9 || [ Biz bir yola girdik ve o yolda Uretim var ihracat
ingiltere 0,5 5,4 -4,9 N . )
Cin 3.7 15 2.2 var ve ne ben ne Turkiye'nin 5|yaset|.n.de.n
Peru 3.0 E 7 D7 sorumlu olan Cumhurbaskani kur artisina iliskin
Kolombiya 4,0 6,9 =2,9 bu kadar risk almisken bir daha bu yoldan geri
Glney Afrika 2.4 2.9 = dénmez. Onimiizde daha 16 ay var ifadelerini
Sili 5.5 7.7 =2,2
Arjantin 40,0 50,9 -10,9 kullandi.
Giiney Kore 1,25 3,6 -2,4 O Ayrica FED’in sikilasma politikalarina iliskin
N0:ve|c 0,5 5,3 ‘4'3 olarak da ; «136 (lkede merkez bankalarin
Meksika 5,5 7,4 -1, o, . . .
Rusya 85 8.4 01 verdigi ' faiz Tegatlf. Kend|m|ze. haksizlik
Tiirkiye 14,0 48,7 IEaa 7 etmeyelim. Fed'in aciklamalarini piyasa satin
Yeni Zelanda 0,75 5.8 25,2 aldi. Turkiye de satin aldi. Psikolojiyi yonettikten
E:S;':g;tg 'g'g ;’; 'i; sonra bunlarin bizim Uzerimizdeki etkileri en az
Avlistralya 0:1 3:5 _3:4 dizeyde olur. Dinyanin sikilastirma gindemine
Filipinler 2,0 3,0 -1,0 girdigi ortamda Turkiye'yve de akis olacaktir.»
malszya 1'478 gé 'i'g aciklamasini yapti.
indistan : i -1, .. . .. .
ABD 0.13 7.0 6.9 Q Boyl;ahkle 'kuresel ekorToml ABD enﬂ?sx./.onu ve
Kanada 0,25 4.8 -4.6 FED’in faiz artislari ile bilanco kicudlmesini
Isveg 0,0 3.9 =3.9 fiyatlarken, Turkiye’nin ic ekonomik
Elirg Batgest 1 =0,50 2yl =3,5 dinamiklerine iliskin politikalarindaki  6zgiin
3 Japonya 0,10 0,8 -0,9 | | oir siire deserlendiri
lsvicre 20,75 1.5 93 uygulamalari  uzunca bir stre degerlendiriyor
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Kur Korumali Mevduatta Kurumlar Vergisi istisnasi

Gelir idaresi Baskanhigi'nin (GiB), Resmi Gazete'nin buglnki sayisinda yayimlanan
ve kurumlar vergisi genel tebliginde degisiklikler yapan tebliginde, kurumlar
vergisi kanununda 7352 sayili kanunla kurumlar vergisi kanununa eklenen gecici
maddeyle s6z konusu istisnaya atif yapilarak, mukelleflerin 31 Aralik 2021 tarihli
bilancolarinda yer alan yabanci paralar ve altin hesaplari ile 1 Ocak'tan itibaren
acilacak islenmis ve hurda altin hesabi bakiyelerinin kurumlar vergisi kanununun
bu gecici madde kapsaminda oldugu belirtildi.

Buna gore, TL mevduat ve katilma hesaplarina ddonidsimin desteklenmesi
kapsaminda yabanci para ve altin hesaplarini donidsim kuru/fiyati Uzerinden,
kurumlar vergisi kanununun gecici 14. maddesinde ongorilen sire ve sekilde
TL'ye ceviren kurumlar vergisi mukellefleri bu istisnadan yararlanabilecekler.
Mukelleflerin bu kapsamda yabanci paralarinin dérdincli gecici vergilendirme
donemine iliskin donem sonu degerlemesinden kaynaklanan kur farki kazanclari
kurumlar vergisinden istisna tutulacak.

Mukelleflerin yil sonu bilancolarinda yer alan yabanci paralarinin sadece bir
kisminin bu dutzenleme kapsaminda TL mevduat veya katilma hesabina
donustlrulmesi halinde, donem sonu itibariyla kur farki degerlemesinden dogan
kambiyo karinin istisna uygulanacak kismi, TL'yve donUstlrilen yabanci paralarin
muUkellefin 31 Aralik 2021 tarihli bilancosunda yer alan yabanci para hesabina
orani dikkate alinmak suretiyle tespit edilecek.



Elektrik Zammi Tepki Cekti

Gectigimiz yilin son periyodunda kendini iyice hissettiren ve Ukrayna-Rusya
gerilimi ile de zirve yapan enerji krizi tUm dinyada gaz basta olmak Uzere
alternatifi ve daha dnce Uretimde kisintiya giden petrol ve kuraklik nedeni ile
rizgar ve sudan ziyade gaz ile Uretilen elektrik fiyatlarinin zirveye ¢cikmasina neden
oldu.

Ornegin ulkemizde kuraklik nedeni ile hidroelektrik santrallerinin dnemli balumu
kullanilamadi. Uzerine bir de kurda yasanan dalgalanmalar eklenince hic kuskusuz
enerji ithalatgisi olan tlkemiz bu durumdan son derece olumsuz etkilendi.

Bu asamada devlet gercek ve tlzel kisilere farkli tarifeler uyguladi, 2021 yili
toplaminda enerji faturalarinin 100 milyar TUlik kismi devlet tarafindan sibvanse
edildi ancak yine de geliri enflasyon karsisinda eriyen ve &zellikle gelirlerinin
onemli bir ylzdesini faturalara harcayan kesim icin tUm bu ¢abalar da sonugsuz
kald...

Ozellikle 1sinma, sicak su vb ihtiyaclarinin elektrikle karsilayan vatandaslarin biyuk
bir cogunlugu el carpan faturalar ile karsi karsiya kalmis oldu.

Vatandasin canini sikan bu durum, ic siyasette de polemik konusu olmaya devam
ediyor.



Elektrik Faturasi Enerji Bakani’ni Harekete Gecirdi..

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Donmez elektrik dagitim sirketlerinin Gst
dizey yoneticileriyle toplanti gerceklestirdi.

Toplantida sirketlerin kriz yonetim planlarini ele aldiklarini belirten Bakan Donmez
“Her sirketimizle ayri ayri bu calismalari degerlendirdik, uyarilarimizi yaptik,
yapilmasi gerekenleri paylastik” dedi.

Dinyada ciddi bir enerji darbogazi oldugunu belirten Donmez 2021’de elektrik ve
dogalgaz faturalarinda huktmetin yaklasik 100 milyar TUlik destekte bulundugunu
belirterek “bu destek hanehalkina boldtgtimuzde yillik 5 bin TUye tekabul ediyor.
Bu vyil elektrikte birinci kademede dar gelirli vatandaslarimizi korumaya yonelik
dizenledigimiz indirimli tarifede yizde 50’lik destegimiz devam ediyor, dogalgazda
ise bu destekler ylzde 75’ler seviyesinde. Yani 100 TUlik elektrik maliyetinin 50
TUsini devletimiz karsiliyor, dogalgazda ise 100 TLlik maliyetin neredeyse 75 TL'si
hdkdmetimiz tarafindan karsilaniyor.

Bu surecte enerji sektorinden de sitrece daha fazla katki saglamalarini
bekledigimizi ifade ettik.” ifadesini kullandi.

Donmez kuictk olcekli isletmelerden ve sivil toplum kuruluslarindan gelen
onerileri degerlendirdiklerini belirtti.



ABD’de Ocak Ayi Enflasyonu

O Persembe ginU aciklanan veriye gore (lkede enflasyon vyillik yizde 7.5%
yukselerek 40 yilin zirvesinde kalmisti.

O Bu yikselis nedeniyle Fed’in Mart ayinda faiz artirrmina baslamasi bekleniyor.
Piyasalarda da 50 baz puanlik artis beklentisi var.

O Bloomberg Ekonomistleri Anna Wong ve Andrew Husby “beklenenden yiksek
gelen enflasyon nedeniyle Fed daha agresif faiz artis patikasina gidebilir.
Enflasyonun gelecek ay ylzde 7.8'e c¢ikarak zirve yapmasini bekliyoruz”
degerlendirmesini yapti.

Year-over-year changes in the Consumer Price Index
— Qverall Excluding food and energy
+15%
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Ukrayna Krizi

U Amerikan NBC televizyonuna roportaj veren Biden, Ukrayna'daki krizi ve olasi isgal
durumunda Washington'in planlarini anlatti.

U Roportajin yayinlanan ilk kisminda Biden, halen Ukrayna'da bulunan ABD'lilere, "Amerikalilar
Ulkeyi derhal terk etmeli." cagrisinda bulundu ve Ruslarin isgal tehlikesinin strdiGgtna soyledi.

U Olasi bir isgal durumunda ABD'nin Ulkede kalan Amerikalilar icin Ukrayna'ya asker gonderip
gondermeyecegiyle ilgili soruya yanit veren Biden, "Boyle bir planimiz yok. Amerikahlar ve
Ruslar birbirine ates acarlarsa bu bir diinya savasli olur. Artik 6ncekinden ¢ok farkli bir diinyada
yasiyoruz." diye konustu.

U Ayrica kripto para birimi  Etherium’un gelistiricisi olarak bilinen Rus asilli Kanada vatandasl
Vitalik Buterin Cuma glnuU bir tweet atarak; «Ukrayna'ya bir saldiri yalnizca Rusya , Ukrayna ve
insanliga zarar verir. Durumun savasa ya da barisa dontismesine ne Zelensky ne de NATO
tarafindan karar verilecektir ancak yalnizca Kremlin karar verebilir. Umarim akilci olur.» dedi.

vitalik.eth
@VitalikButerin

HanaaeHne Ha YKpauHy MOXeT TOIbKO HaBpeanTh
Poccumn, YKpauHe 1 YenoBeYecTBy.

BepHeTca M cUTyauma Ha MUPHBIA NyTb UAu ByaeT
BOWHa, celivac MOXET peLunTb He 3eIeHCKUI, He HaTo,

. a @KremlinRussia
Haaerock 4TO BbIDEPYT MyApO.
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Dis Ticaret Endeksleri, Aralik 2021

QO ihracat birim deger endeksi Aralik ayinda bir &nceki yilin ayni ayina gére %6,6 artti. Endeks bir
onceki yilin ayni ayina gore, gida, icecek ve tutlinde %3,5, ham maddelerde (yakit harig)
%15,9, yakitlarda %57,7 ve imalat sanayinde (gida, icecek, titin haric¢) %4,8 artti.

O ihracat miktar endeksi Aralik ayinda bir énceki yilin ayni ayina goére %17,1 artti. Endeks bir
onceki yihin ayni ayina gore, gida, icecek ve titinde %18,6, ham maddelerde (yakit harig)
%3,1, yakitlarda %25,0 ve imalat sanayinde (gida, icecek, tltln harig¢) %16,5 artti.

Q ithalat birim deger endeksi Aralik ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére %25,7 artti. Endeks
bir dnceki yilin ayni ayina gore, gida, icecek ve titlinde %21,7, ham maddelerde (yakit harig)
%45,1, yakitlarda %112,7 ve imalat sanayinde (gida, icecek, titin hari¢) %11,4 artti.

O ithalat miktar endeksi Aralik ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére %3,3 artti. Endeks bir
onceki yilin ayni ayina gore, gida, icecek ve tutinde %0,2 azalirken, ham maddelerde (yakit
harig) %8,0, yakitlarda %22,2 ve imalat sanayinde (gida, icecek, titin haric) %7,0 artt.

Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis dis ticaret miktar endeksleri, Aralik 2021
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Sanayi Uretim Endeksi, Aralik 2021

O Sanayi Uretimi yillik %14,4 artti: Sanayinin alt sektorleri (2015=100 referans yill)
incelendiginde, 2021 yili Aralik ayinda madencilik ve tasocakgiligl sektori endeksi
bir onceki yilin ayni ayina goére %1,5 azalirken, imalat sanayi sektorl endeksi
%16,2 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme tretimi ve dagitimi sektort endeksi
%6,0 artti.
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Ciro Endeksleri, Aralik 2021

O Sanayi, insaat, ticaret ve hizmet sektorleri toplaminda ciro endeksi (2015=100),
2021 yili Aralik ayinda yillik %82,4 artti.

O Toplam cironun alt detaylarina bakildiginda; 2021 yili Aralik ayinda vyillik sanayi
sektord ciro endeksi %101,4, insaat ciro endeksi %46,4, ticaret ciro endeksi
%77,6, hizmet ciro endeksi %82,9 arttl.

Toplam ciro 824
B_C - Sanayi 1014
B - Madencilik ve tagocakoilidi 83,2
- imalat 1020
F - ingaat 46,4
G - Ticaret 7B
H_N - Hizmet 829
H - Ulagtirma ve depolama 103,2
| - Konaklama ve yiyecek 1501
J - Bilgi ve iletisim 51,3
L - Gayrimenkul 1030
M - Mesleki, bilimsel ve teknik 49,2
M - idari ve destek 66,7
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Isglict istatistikleri, Aralik 2021

O Turkiye genelinde 15 ve daha yukari yastaki kisilerde issiz sayisi 2021 yili Aralk
ayinda bir énceki aya goére 2 bin kisi artarak 3 milyon 794 bin kisi oldu. issizlik
oraniise 0,1 puanlik azals ile %11,2 seviyesinde gerceklesti.

Q istihdam edilenlerin sayisi 2021 yili Aralik ayinda bir dnceki aya gore 236 bin kisi
artarak 30 milyon 141 bin kisi, istihdam orani ise 0,3 puanlk artis ile %47,0 oldu.

O isglict 2021 yil Aralik ayinda bir dnceki aya gére 238 bin kisi artarak 33 milyon
935 bin kisi, isglcune katilma orani ise 0,3 puanlik artis ile %52,9 olarak

issizlik ve istihdam orani, Aralik 2019-Aralik 2021 issiz ve istihdamda olanlar, Aralik 2019-Aralik 2021
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