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Bu rapor; Dunya ve Turkiye ekonomisindeki guncel gelismeleri, guvenilir
kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik olarak,
hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Fed’in Kafa Karistiran Faiz Karari

ABD Merkez Bankasli (Fed), politika faizini beklentiler dogrultusunda 25 baz puan artirdi.
Toplanti sonrasi aciklama yapan Fed Baskani Powell’in konusmasindan éne ¢ikan basliklarindan
su ifadeler kafa karisikligi yaratti:

izole edilmis bankacilik problemleri eger dizeltiimez ise bankacilik sistemi tehdit altina girebilir
TUum mudilerin tasarruflari giivende

Bankacilik sektortiindeki sartlari yakindan izlemeye devam ediyoruz

Ihtiyac oldugunda elimizdeki tiim araclari kullanacagiz

Enflasyonu ylzde 2 hedefine geri getirmeye glicli sekilde bagli olmaya devam ediyoruz

Zira enflasyonu yuzde 2 hedefine getirmek ve faiz artislarina devam edeceklerinin sinyalinin
verilmesi ile ayni anda hem bankacilik sistemi risklerini korumak ve bunun igin ellerindeki tim
aracglardan kastedildigi Uzere likidite kanallarinin agilmasi birbiriyle 6rtismeyen politikalar
iceriyor.

Son iki haftada Fed bilangosunun 400 milyar$ diizeyinde genislemesi ise siki para politikasindan
tersine bir adim atildigini géstermekte.



Piyasalar Fed’in faiz artislarinin sonuna geldigini fiyatladi

O Piyasalar genel olarak, Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) karar metnini faiz
artisina ragmen guvercin buldu .

O Fed'in piyasalara verdigi mesajlar sonrasi ABD borsalari pozitif bir seyir izlerken;
sonrasinda negatif tarafa yoneldi

O ABD Hazine Bakani Janet Yellen'in 6nce tim banka mevduatlarina garanti
verilmeyecegi, ardindan ise gerekirse cesitli dizenlemeler yapilabilecegi yonindeki
ikircikli aciklamalari piyasalarda genel anlamda bir kafa karisikhgi yasatti.

O Dolar endeksinde kayip Fed sonrasi hizlanirken, dinki islemlerde 103 seviyesinin
Uzerinden 102 sinirina kadar geriledi, Cuma ginu ise 103 seviyelerini ast!.

O ABD 10 villik tahvil faizi, yizde 3,55'ten yluzde 3,43’e kadar gerilerken; Cuma gind
3,32'e kadar dustu.

O Ons altin fiyatlari, Fed'in karari sonrasi 1946'dan 1966 dolara yukseldi. Ons altin,
Baskan Powell'in mesajlariyla 1978 dolara cikarken; Powell'in bu yil faiz indirimi
ongormediklerini ifade etmesi sonrasi 1961 dolara kadar geri geldi. Cuma ginu ise
1994S seviyelerinden islem gordu.

O Ozetle her ne kadar Fed baskani Powell ve Hazine Bakani Yellen; ortada
enflasyondan baska mucadele edilecek bir sorun yokmus gibi bir davranis
sergilese de piyasanin bankacilik krizi degiskenlerine yonelik bir fiyatlama yapmis
oldugu soylenebilir.




Bankacilik Krizine Yonelik Adimlar

O ABD'de baslayip Avrupa'ya sicrayan bankacilik krizinde hafta sonu yeni gelismeler
yasandi. isvicre'nin en blyik bankasi UBS'in, kriz yasayan Credit Suisse'i 3 milyar
Isvicre frangina (3,3 milyar dolar) satin alacagi duyuruldu.

O Kuresel piyasalarda, bankacilik sektoriindeki sikintilarin devam edebilecegine iliskin
endiselerle karisik bir seyir yasanmasinin ardindan,

O ABD Merkez Bankasi (Fed) ve 5 buydk merkez bankasindan vyapilan ortak
aciklamada, var olan ABD dolari swap hatti duzenlemeleri araciligiyla likiditeyi
artirmak icin koordineli bir adim atildigi duyuruldu.

O Aciklamada ABD, Kanada, ingiltere, Japonya, Avrupa ve isvicre merkez bankalari
swap hatlarinin etkinligini artirmak icin halihazirda 7 gtin vadeli islemlerinin sikligini
haftaliktan glinltge ¢cikarma konusunda anlastigi bildirildi.

L Credit Suisse'ye daha fazla likidite saglayamayacaklarini séyleyen ve sebep olarak
da sirkette halihazirda sahip olduklari yizde 9,9'luk payin, bazi dizenleme
kurallarindan dolayr yluzde 10'a c¢ikamayacak olmasini gdsteren Suudi Ulusal
Bankasi, Credit Suisse'nin hisselerindeki dustusten kaynakli olarak 1 milyar dolardan
fazla zarar etti.




Avrupa banka hisseleri, CoCo tahviller dnculigtinde sallaniyor
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Gectigimiz hafta sonu Credit Suisse’in UBS’e satilmasi esnasinda Tier 1 (AT1)
tahvillerindeki yasanan disus streci (16 milyar franklik degerin silinmesi) Avrupa
bankacilik hisselerinde deyim yerindeyse bir bulasmayi beraberinde getirdi.

Hafta boyunca Avrupa banka hisseleri dnculiglinde gorulen hisse endeksi kayiplari,
haftanin son is guntnde derinlesti.

Bu defa merkezdeki kurum, Deutsche Bank AG oldu. Alman bankanin hissesi Cuma
glnu yuzde 11 dUsUs kaydetti. Bunun nedeni ise Deutsche Bank’in euro cinsi,
tahvillerinin temerrit takaslari (CDS), hesaplanmaya baslandiklari tarinten bu yana
en yuksek seviyeye yukseldi.

Kurumsal kredi pozisyonu ylUksek diger bankalar da hisselerinde disus yasadi:
Commerzbank ytzde 9 ve Fransiz Societe Generale yuzde 7 geriledi.

Hisse dususlerinde asil neden bu Avrupa bankalarinin CoCo tahvilleril

Peki nedir bu tahviller denilecek olursa; Kiresel Finans Krizi'nden sonra Avrupa’da
bankalari kurtarmak icin cikarilmis iki tip tahvil oldugunu goériyoruz: Bunlardan ilki
AT1 (Additional Tier 1) ki sermayeye dahil edilebilir bor¢clanma araci ve Tier 2
(Sermaye yapisina dayali tahvil ihraci)

iste bu Contingent Convertibles CoCos lar su asamada ABD’de yasanan bankacilik
krizinin Avrupa’ya sirayet etmesinde basat rol oynamaktadir.

Dikkate deger konu ABD’deki Dodd-Frank Act’teki esnemenin yine 2008 krizi sonrasi
bu defa Avrupa bankalari nezdinde alinmis énlemleri etkisizlestirdigi seklinde ifade
edilebilir.



TCMB, faizi sabit birakti
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TCMB, mart ayi PPK toplantisinda politika faizini ylzde 8.5 oraninda sabit birakti.
Duyuruda, yakin dénemde iktisadi faaliyete iliskin aciklanan verilerin tahmin
edilenden daha olumlu seviyelerde gerceklesmesine ragmen, jeopolitik risklerin ve
faiz artislarinin da etkisi ile gelismis Ulke ekonomilerinde resesyon endiselerinin
surdUgu ve finansal istikrari tehdit eden kosullarin olustugu belirtildi.

Politika metninde ise «Depremin yakin vadede ekonomik aktiviteyi etkilemesi
beklenmekle birlikte, orta vadede Tirkiye ekonomisinin performansi Uzerinde kalici
bir etkide bulunmayacagi 6ngorilmektedir.

BdylUmenin kompozisyonunda surdurtlebilir bilesenlerin payi yuksek seyrederken,
turizmin cari islemler dengesine beklentileri asan guclu katkisi yilin tim aylarina
vayilarak devam etmektedir.

Bunun yaninda, i¢ tuketim talebi, enerji fiyatlarindaki yiksek seviye ve ana ihracat
pazarlarindaki zayif iktisadi faaliyet cari denge Uzerindeki riskleri canli tutmaktadir.»
seklinde aciklama vyapilarak kiresel merkez bankalarinin finansal istikrar
noktasindaki tutumlariyla ayrismaya devam ettigi ve faiz artis dongtsinin sonuna
gelindigi ifadeleri de yer aldI.

Secimlere kadar (ilk turda bitmesi halinde) Nisan ayinda bir TCMB faiz karari daha
vapilacak olup, bir sonraki PPK’da da benzer bir kararin alinmasi beklenmekte.



TCMB, firmalarin raporlama kapsaminda degisiklige gitti

O Bankalar, raporlama standartlari kapsaminda 5 milyon TL ve tzerinde kredi bakiyesi
olan tUzel musterilerinin ddviz pozisyon raporlarini Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi Sistemik Risk Veri Takip Sistemi'ne iletmelerini isteyecek.

U Bankalardan edinilen bilgiye gore, 2018 yilinda TCMB binyesinde reel sektorin
doviz pozisyonunu etkileyen islemlerini izlemek amaciyla kurulan Sistemik Risk Veri
Takip Sisteminin kapsami genisletildi.

O Buna gore, yurt ici tUm bankalardan nakdi ve gayri nakdi toplam kredi bakiyesi 5
milyon TL ve Uzerinde olan sirketler doviz pozisyonlarini Sistemik Risk Veri Takip
Sistemi Uzerinden aylik frekansta Merkez Bankasina raporlayacak.

O Boylece, reel sektorlin yabanci para pozisyonu analizlerine yonelik kullanilabilir veri
seti genisleyecek.

U Bankalar, kapsama giren tlzel kisi musterilerine, takip eden ayin ilk 10 is gind
icerisinde,  Sistemik  Risk  Veri  Takip  Sistemi raporlama  ekrani
(https://tcmbveri.gov.tr/ ) Uzerinde vyer alan “Ozet Doéviz Pozisyon Raporu”
linkinden raporlarini bildirmeleri gerektigini teblig edecek ve bunu takip edecek.




Petrol, resesyona odaklandi

O Petrol, bu hafta oldukga dalgali bir seyir izledi. Son iki haftadir bankacilik krizi nedeniyle disus
trendine girmis olan emtia, son hafta 70-77 bandinda hareketini strdtrdd.

O Fed’in karari sonrasi dolarin zayiflamasi ve Cin’in pandemi kisitlarinin kalkmasi nedenleriyle bir
miktar yukari ivmelense de

O Haftanin son islem glninde Avrupa tarafindan gelen dusik PMI verileri ve Deutsce Bank
hisselerinde ylzde 10'u asan dusUsle beraber bankacilik krizinin yayilacagina yonelik endiseler
artti ve kuresel resesyon kaygisi yikseldi.

O Petrol fivatlar tim bu gelismeler esliginde talebin azalabilecegi ongorisiyle sert geriledi.
Brent petrol 15 ayin dip seviyesine kadar geriledi.

O Resesyon endisesiyle dustse karsin arz tarafinda rezerv endiseleri ve OPEC+ grubunun mevcut
politikasina devam edecegi gercegi onUmuzdeki donemlerde vyikselisi de beraberinde
getirebilir.

nsarp TradingView.com, Mar 24, 2023 17:54 UTC-+2 tarihinde yayinlandi
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Haftadan Kalanlar

O YSK kararlari Resmi Gazete'de: Yurt icinde 190 bin 736 sandik kurulacak.

O HDP, aday cikartmayarak Millet ittifaki’na destek verecegini belirtti.

U En distk emekli maasi 7500 lira oldu.

O Sanayi ve Teknoloji Bakani Mustafa Varank, depremzede KOBI’lere yonelik 3 milyar TUlik bir
destek olusturduklarini ve bu tutarin depremzede KOBI’lerin kullanacagi kredinin faizinin
karsilanacagini bildirdi.

O EYT kidem tazminati kredi basvurulari basladi.

O Singapur merkezli metal sirketi Trafigura, Cin talebindeki toparlanmanin, bakirin maliyetini
diger tim enduUstriyel metallerden daha hizli artiracagi ve yil icinde rekor gorilecegi tahminini
yapti.

O Kripto para borsasi Binance, spot islemleri askiya ald!.

O Emekliye verilen bayram ikramiyesi tutarinin 2 bin liraya yikseltilecegi bildirildi.

O Aralinda TAV Havalimanlari'nin da bulundugu Tirkiye'nin en buyik havalimani ve yer hizmetleri
sunan firmalarinin bazilari, Rusya'ya ait ugaklara hizmet vermeyi durdurdu.

O Yeniden Refah Cumhur ittifaki'na katildi, Erbakan adaylik stirecini bitirdi.

O Togg'un ilk akilli cihaz modeli T10X icin 7 giinde 100 bin 6n siparis verildi.

U Kamu bankalari sermaye arttird.

O Cin, ABD'nin, vatandaslarinin kisisel verilerinin takip edildigi iddiasiyla, sosyal paylasim
uygulamasi TikTok'a baski yaptigini savundu.

O Kiler Gayrimenkul tarafindan KAP'a yapilan agiklamada sirketin Genel Midurt Gokhan Yildiz'in
istifa ettigi belirtildi.

O HUDA PAR: AK Parti listelerinden secimlere katilacagiz.

O Tarimsal destekleme odemelerinde Ciftci Kayit Sistemi (CKS) yerine Tarim ve Orman

Bakanligi’'nin belirleyecegi yeni kayit sistemi esas alinacak.
—— O Almanya baskani Alman Olaf Scholz, Deutsche Bank ile ilgili korkulari yalanladi.
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Isglicti Istatistikleri, 2022

O 15 ve daha yukari yastaki kisilerde issiz sayisi 2022 yilinda bir dnceki yila gore 337
bin kisi azalarak 3 milyon 582 bin kisi oldu. issizlik orani ise 1,6 puanlk azalis ile
%10,4 seviyesinde gerceklesti. issizlik orani erkeklerde %8,9 iken kadinlarda ise
%13,4 olarak tahmin edildi.

O 15-24 yas grubunu kapsayan genc nifusta issizlik orani 2022 yilinda bir dnceki yila
gore 3,2 puan azalarak %19,4 oldu. Bu yas grubunda issizlik orani; erkeklerde
%16,4, kadinlarda ise %25,2 olarak tahmin edildi.

2022 2021 Bir onceki yila gore fark

Toplam Erkek Kadin Toplam Erkek Kadin Toplam Erkek Kadin
(Bin kisi)
15 ve daha yukar yastaki nifus 64 679 32006 32673 63704 31533 32172 975 473 501
isguicii 34334 22862 11473 32716 22 156 10 560 1618 706 913
istihdam 30752 20818 9935 28797 19792 9005 1955 1026 930
issiz 3582 2044 1538 3919 2364 1554 -337 -320 -16
isgiiciine dahil olmayanlar 30 345 9144 21200 30989 9377 21612 -644 -233 -412
(%)
Isgiicine katlma oran 53,1 714 351 514 70,3 328 g o 4 11 23
istihdam orani 475 65,0 30,4 452 62,8 28,0 23 22 24
igsizlik oran 104 89 134 12,0 10,7 14,7 -16 -1.8 -1,3
Genc nifusta igsizlik orani (15-24 yas) 19,4 16,4 252 226 19,4 28,7 -32 -3,0 -35

Tablodaki rakamlar yuvarlamadan dolayi toplami vermeyebilir.
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Tuketici GUven Endeksi, Mart 2023

O Tiaketici egilim anketi, deprem felaketinden etkilenen Adiyaman, Gaziantep, Hatay,
Kahramanmaras, Kilis, Malatya ve Osmaniye illerinde yapilmamistir.

O Turkiye istatistik Kurumu ve Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi isbirligi ile
yurUtulen tlketici egilim anketi sonuclarindan hesaplanan tiketici gliven endeksi,
Mart ayinda bir onceki aya gore %2,9 oraninda azaldi; Subat ayinda 82,5 olan
endeks, Mart ayinda 80,1 oldu.

Bir dnceki aya gore

Endeks degisim orani (%)
Subat Mart Subat Mart
Tuketici guven endeksi 825 80,1 43 -2,9
Mevcut donemde hanenin maddi durumu 655 66,0 6,3 08
Gelecek 12 aylik donemde hanenin maddi durum beklentisi 842 796 54 5.5
Gelecek 12 aylik donemde genel ekonomik durum beklentisi 858 83,0 38 -33
Gelecek 12 aylik donemde dayanikh tuketim mallanna harcama yapma duguncesi 945 920 25 DT
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Turkiye Cocuk Arastirmasi, 2022

O Tirkiye Cocuk Arastirmasi, Turkiye istatistik Kurumu (TUIK) ile Aile ve Sosyal Hizmetler
Bakanhgi-Cocuk Hizmetleri Genel MUudurligli arasinda 05.10.2022 tarihinde imzalanan ikili
Protokol ve TUIK ile UNICEF Turkiye arasinda 01.08.2019 tarihinde imzalanan Mutabakat Zapti
kapsaminda yuratdlmastdr.

O Anneleri/temel bakim verenleri tarafindan peynir ve yogurt gibi hayvan sitinden yapilan
yiyecekleri her gln tikettigi belirtilen 6 aylk ve daha yukari yastaki cocuklarin orani %57,8
oldu.

O Anneleri tarafindan ekmek veya makarna gibi tahil iceren yiyecekleri her giin tikettigi belirtilen
6 aylik ve daha yukari yastaki cocuklarin orani %62,4 iken meyveyi her gln tikettigi belirtilen
cocuklarin orani %50,5, sebzeyi her gln tikettigi belirtilen cocuklarin orani %33,0, et, tavuk
veya baligl her glin tukettigi belirtilen cocuklarin orani %12,7 ve fasulye, nohut, mercimek gibi
kuru baklagilleri her glin tikettigi belirtilen cocuklarin orani %10,9 oldu.
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Meyve Sebze Et, tavuk, balk Fasulye Peymr ve yoguri Ekmek veya Tath C'ps ve kraker Kola veya
nohut, gibi hayvan makarna gibi (seker veya gibi seker iceren

g e
mercimek sitlinden tahil iceren cikolata) atistirmalklar  dijer akolsiz
gibi kuru yapilan yivecekler icecekler
3< baklagiller yiyecekler
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