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Bu rapor; Dunya ve Turkiye ekonomisindeki guncel gelismeleri, guvenilir
kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik olarak,
hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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BM’nin tek sesli yapisi Gazze’deki masumlara gecit vermiyor!

Israil Hamas arasindaki savas devam ettikce Gazze’de abluka altinda kalan milyonlarca
insan surekli 6lddrilmeye devam ediyor.

israil'in yaklasik 500 kisinin yasamini yitirdigi Gazze'deki el-Ehli Baptist Hastanesi’'ne
yonelik saldirisi konusunda; Batili kaynaklar halen, israil ziyaretinde ikna edildigi
disunulen Biden’in iddia ettigi Uzere Filistinlileri sorumlu tutuyor.

ABD, Almanya ve ingiltere israil'e acik destegini gostermek icin ziyaretler
gerceklestirdi.

Diger taraftan Rusya, , Ukrayna kasaba ve sehirlerine enerji tedarikini kestiginde
Moskova savas suclusu ilan edilmisti ancak israil, Gazze'vle su, yakit ve elektrik
baglantilarini glinlerdir kesmis oldugu halde, Bat’'nin acgik¢a silah ve para destegini
almaya devam ediyor.

Biden, Ukrayna ve israil’e destek icin kongreye 100 milyar dolarlik teklif verdi.

En carpici olani ise 1945'de dlinya barisini, givenligini korumak ve uluslararasi
ishirligini tim Ulkeler adina gerceklestirmek icin kurulan BM’nin bolgeye iliskin
kararlariydi.

15 Uyeli BM Guvenlik Konseyinde Rusya'nin israil-Filistin catismasina iliskin karar
tasarisi, 5 'evet' oyu alirken, 6 'cekimser' ve 4 'hayir' oyuyla reddedildi. ABD, ingiltere,
Fransa ve Japonya 'hayir' oyu kullandi.

Ardindan, Rusya'nin tasarisina alternatif olarak Brezilya'nin ortaya koydugu, oylamasi
baska bir gline ertelenen ve "Hamas'in teror saldirilarini” kinarken, ateskes yerine
"insani duraksama" talep eden tasari da ABD’nin tek hayir oyuyla red edildi.

Ozetle Gazze'deki sivillere yardimin ulasmasina dahi ABD’den gecit yok!



12. Kalkinma Plani

O Sosyal medya hesabindan 12. Kalkinma Plani ile ilgili paylasimda bulunan
Cumhurbaskani Erdogan enflasyonu kalici olarak tek haneli rakamlara indirmeyi,
2028 yil sonunda yuzde 4,7'ye geriletmeyi hedeflediklerini sdyledi. Erdogan, "12'nci
Kalkinma Plani déneminde ortalama ylzde 5 oraninda istikrarli ve dengeli bir
bldylme hedefliyoruz. 2028'de 1 trilyon 589 milyar dolar milli gelire, 17 bin 554 dolar
kisi basina gelire ulasmayi amacliyoruz." agiklamasinda bulundu,

O Erdogan 5 vyillik kalkinma planinin 5 ana eksenden olustugunu belirterek sunlari
soyledi;

"1- Nitelikli insan, gicla aile, saghkli toplum.

2- istikrarli biytime, gicli ekonomi.

3- Yesil ve dijital donusumle rekabetci Gretim.

4- Afetlere direncli yasam alanlari, strdUrulebilir cevre.

5- Adaleti esas alan demokratik iyi yonetisim. "

O 2024-2028 donemini kapsayan planin vizyonu "Turkiye Ydzyili'nda cevreye duyarli,

afetlere dayanikli, ileri teknolojiye dayali yUksek katma deger Ureten, geliri adil
paylasan, istikrarl, glicli ve mureffeh bir Turkiye" olarak belirlendi.
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iki ayin ardindan bitce yeniden acik verdi

Merkezi yonetim butcesi, eylil ayinda 129 milyar 218 milyon lira acik verdi. Bltce,
temmuzda 48,6 milyar lira, agustosta ise 51,3 milyar lira fazla vermisti.

Eylil ayinda bltce giderleri yuzde 99,8, giderler icinde faiz giderleri ylzde 113,7, faiz
haric giderler ylzde 97,9 oraninda artti. Zamlarin etkisiyle personel giderleri ylzde
118,5 artarken, deprem harcamalari nedeniyle sermaye transferleri yizde 1480,5
oraninda yukseldi.

Bltce gelirleri ise yUzde 113,2 oraninda artti. Kurumlar vergisi tahsilati aylik bazda
yuzde 199,7 oraninda artis gosterse de donemsel olarak dustk seyrini strdUrGyor.
Eylal ayinda dis ticaretteki gelismelere de paralel olarak ithalde alinan KDV’deki ylzde
71 artis, dustk artis kalemlerinden biri oldu. Fiyat artislarini hizla yansitan Dahilde
alinan KDV eylil ayinda onceki yil ayni aya gore yizde 248,5 OTV yuzde 161,5,
oraninda artti. Boylece Eylil ayi, Temmuz ve Agustos ayindaki fazlalarin ardindan
harcamalarin yansimasiyla yuksek bitce acigi verilen ay oldu.

Ocak-Eylul doneminde bitce acgigl 512.6 milyar Tl'ye ulasti: Temmuz ayinda kabul
edilen ek butce ile, yil sonunda 659.4 milyar TUlik bUtce acigl hedeflenmisti. Eylal ayi
icinde aciklanan OVP’de ise yil sonu butce acik tahmini, ek bitceden 1 trilyon TLi
asan bir ekle, 1 trilyon 663 milyar TL olarak yer ald..
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Enflasyonla micadeleye tim paydaslardan destek

Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan ve Ticaret Bakani Omer Bolat'in enflasyonla
mucadele kapsaminda gida perakendecilerine yaptigl indirim kampanyasi ¢agrisini
Istanbul Sanayi Odasi da destekledi.

2019 yilinda da kur artisindan kaynaklh gida zamlari karsisinda benzer bir talep
gelmisti hatta o zamanlar tarim kredi kooperatifleri ve cadirlar gindeme gelmisti.
Ancak bu defa ticaret odalari, perakendeciler birligi ve sanayi odalari basta olmak
Uzere pek cok kesimden genis capl bir destek oldugu anlasiliyor.

Bu durum Ozellikle talep enflasyonuyla bir stre sonra olusan fiyatlama
davranislarindaki bozulmayi dizeltmeye yardimci olabilir.

Diger taraftan otomotiv de dahil pek c¢ok tiketim kesimine yonelik indirim
kampanyalarinin yapilacak olmasinin bu defa da senenin son 3 aylik doneminde ig
talepteki istenen daralmayi da bir 6lciide engelleyebilecek olduguna yonelik gorusler
var.

Otomotivdeki kampanyalarin nedeni olarak, arz kisiti ve spekilatif taleple olusan arag
bekleme kuyruklarinin yerini siparis iptallerine birakmasi neticesinde markalarin
stok eritmek istemesi oldugu iddia ediliyor.
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Jeopolitik volatilite yukselirken...

World Uncertainty Index (WUI): Global
Index. GDP weighted average. 199001 to 202303

Print Excel Copy
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Mote: The WUl is computed by counting the percent of word ‘uncenain® (or its variant) in the Economist Intelligence Uniz country reports
The WUl is then reszaled by multiplying by 1,000,000. A higher number means higher uncertainty and vice versa. For example, an index
of 200 comespends to the word uncertainty accounting for 0.02 percent of all words, which—given the EIL reponts are on average about

10,000 werds long—means sbout 2 words per repon.

Kiresel ekonomi 1970’lerden bu yana
hic olmadigl kadar bozuk ve istikrarsiz
bir donemden geciyor.

Covid-19 salgini ve Rusya'nin Ukrayna'yi
isgalinin  yarattigl cifte sok, para
politikasini bulandirdi, enerji
piyasalarini ve tedarik zincirlerini alt st
etti. Ekonomik milliyetcilik, ABD-Cin
gerilimleri ve parcalanma kok saldi.
HakUmetler, yesil donidsimin baskisi
altinda ancak fosil vyakitin da her
zamankinden daha volatil oldugu bir
verde ekonomiyi daha da fazla
oncelemek zorunda.

Catismalarin  Orta Dogu'ya trajik
donUsl ise artan jeopolitik riski blyuk
Olclide piyasalara da tasiyarak, yeni bir
kirllma yaratti.

VIX (korku endeksi) endeksi, 2020’den
bu yana 10 yillik ortalamalarin Gzerinde
seyrederken, analistlerin raporlarinda
"belirsiz" kelimesinin yayginligini dlgen
Dinya Belirsizlik Endeksi , yillardir
yukselis egilimi gosteriyor ve 2021'den
bu yana dnemli 6lglide artig gosterdi.
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Dolar endeksi, petrolle paralel giderken...

Powell, New York Ekonomi KulUblnde yaptigi konusmada, ekonomik gorinime iliskin degerlendirmelerde
bulundu.

ABD Merkez Bankasl (Fed) Baskani Jerome Powell, ekonomik blylUmenin ve is glclU talebinin dayanikliligini
gbsteren son verileri dikkatle izlediklerini belirterek, bUyimenin sirekli olarak trendin Uzerinde olduguna veya is
glicl piyasasindaki sikiligin  azalmadigina dair ek kanitlarin para politikasinin daha da sikilastiriimasini
gerektirebilecegini ifade etti.

"Belirsizlikler, riskler ve ne kadar ilerleme kaydettigimiz goz 6nline alindiginda, Komite dikkatli bir sekilde ilerliyor«
ifadesini kullanan Powell'in diger tlke merkez banka baskanlarindan farki, Rusya-Ukrayna ya da israil Hamas
savasinin yaratacagl ekonomik etkiler degil, bilakis kendi politikalarinin blyuk olclide belirsizlikle ifade ettikleri
sonucu.

Cunkd 2017'den bu yana vyaptigl alt yapi calismalariyla sivilastirilmis dogalgazla beraber net enerji ihracatgisi
pozisyonuna gecen ABD’nin dolari artik petrol yiikseldikce deger kazaniyor!

Brent 92.803 (+0.65%) DX 1068112 (-0.11%)
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Bu savas, altini daha fazla baskilayamadi!

Savaslar genellikle nakit ve altinin prim yaptigi, glivenli liman olarak gorildigu insanlik agisindan
kot ve belirsiz zamanlardir.

Subat 2022'de baslayan Rusya Ukrayna savasi ise altini sinirli bir miktarda harekete gecirmis
ancak enerji ve gida gibi arz kaynakli iki tlr krizin dinyaya musallat olmasiyla kiresel merkez
bankalarini harekete gecirdiginden yikselen tahvil getirileri karsisinda yukari yonlt gidisi buyuik
Olclde frenlenmisti.

Oysa Israil Hamas savasinda her ne kadar ABD tahvili baskisi cok daha yiiksek oranli olarak ortaya
cikmis olsa da yukari yonli hareketinin ivme kazandigini goériyoruz. Burada ABD tahvillerinin vade
vapisinda gorilen kirilim ve dikkatlerin altin rezervleriyle 6ne c¢ikan Rusya’dan glineye
cevrilmesinin etkisi, olasilikli gdrintyor.

Bir savasla degisen tabloya 6rnek Eylil ayinda Dinya Altin Konseyi’nin Altin Getirisi iliskilendirme
Modeli grafiginden izlenebilir.

Grafik 1: Altin, Eylul ayinda ylukselen oranlar ve gliclenen ABD dolan
nedeniyle disus baskisi altinda kaldi*
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Haftanin gorseli: Stagflasyon siddetli olursa cok banka zarar gortir

Severe stagflation scenario
High inflation and slow growth amid rising rates would leave
many banks with insufficient capital buffers.

Weak Banks: Share of Total Assets by Region
{banks with CET1 below 7 percent)
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IMF’'in stres testi sonucuna
gore; 29 ulkedeki yaklasik 900
kredi  kurulusunu  kapsayan
calismada disik sermaye
dizeyine sahip 30 bankacilik
grubu belirlenmis ve bunlarin
tumu klresel banka varliklarinin
yaklasik ylzde 3'4nU
olusturmakta.

Ancak  siddetli  stagflasyon
(yuzde 2 kiresel ekonomik
daralma ile Dbirlikte ylksek
enflasyon) ve daha da ylksek
merkez bankasi faiz oranlari ile
kusatilirsa, kayiplarin ¢cok daha
blaylk olup, zayif kurumlarin
sayisinin 153'e ¢ikacagi
belirtiliyor ki bu da kiresel
banka varlklarinin Ucte
birinden fazlasini olusturuyor.
Ayrica  Cin  harig, gelismis
ekonomilerde gelismekte olan
piyasalara gore ¢ok daha fazla
zayif banka oldugu notu
eklenmis.
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Haftadan kalanlar

Gogcmen sorunuyla bas basa kalan Avrupa, simdi de vizesiz girilen Balkan Ulkelerini siki takibe
aldi...

Israil-Filistin savasi yizinden artan petrol fiyatlari ve dolardaki yikselis, pompaya yansiyor;
motorinden sonra benzine zam geldi.

Cin, Kusak ve Yol Girisimi icin 8 maddelik eylem plani hazirladi.

ABD, Venezuela'nin petrol, dogal gaz ve altin sektorlerine yonelik bazi yaptirimlari askiya aldi
Konutta yilin en yiksek satisindan, 3 ayin en disUk satisina dogru ivme kaybi oldu.

OPEC, Uluslararasi Enerji Ajansi'nin dinyanin artik fosil yakit ¢agr icin "sonun baslangicinda"
oldugu aciklamasina sert tepki gostererek bu ongorilerin kiresel capta bircok ekonomi icin
benzeri gorilmemis bir enerji kaosuna yol acacagi uyarisinda bulundu.

ABD, Cin'in gelismis yari iletkenlere ve cip Uretim ekipmanlarina erisimini kisitlamak énlemlerini
sikilastiracak.

Milli sporcu Sahika Ercimen, Cumhuriyet'in 100. yilina ithafen Hatay'da gerceklestirdigi
denemede, paletsiz degisken agirlik kategorisinde 105 metre diinya rekorunu 106 metre ile kirdi.
JPMorgan Kiresel Piyasa Stratejisti Marko Kolanovic, yatirimcilarin givenli limanlar aramalari
gerektigini soyledi.

Bakan Simsek: Gorismelerimiz Korfez tlkeleriile devam edecek.

Cevdet Yilmaz: 1,6 trilyon liralik agik bekliyoruz.

Gazeteci Rauf Tamer hayatini kaybetti.

Petrol Orta Dogu'da jeopolitik gerilimlerin artmasi ve fiyatlarin art arda ikinci haftalik yikselise
hazir olmasiyla ytkseldi.

Kripto para birimi olan Bitcoin'in fiyati, bu hafta ikinci kez 30 bin dolarin Gzerine gikti.

Borsa haftayi sert distsle tamamladi: Kayiplar ylzde 3'0 asti.

Almanya'nin en buylk bankalarindan Deutsche Bank, ylzde 40'lik TCMB politika faizi beklentisini
one ¢ekerken; gelecek haftaki toplantidan ise, 500 baz puanlik faiz artisi bekledigini agikladi.
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Tarim Urtinleri Uretici Fiyat Endeksi, Eylil 2023

QO Tarim-UFE'de (2015=100), 2023 yili Eylil ayinda bir énceki aya gore %4,47 artis, bir énceki yilin
Aralik ayina gore %46,58 artis, bir dnceki yilin ayni ayina goére %71,96 artis ve on iki aylik
ortalamalara gore %91,66 artis gerceklesti.

O Sektorlerde bir 6nceki aya gore, balik ve diger balikgilik Grinlerinde %1,23 azalis, tarim ve avcilik
drdnleri ve ilgili hizmetlerde %4,50 artis, ormancilik Grdnleri ve ilgili hizmetlerde %8,54 artis
gerceklesti. Ana gruplarda bir dnceki aya gore tek yillik bitkisel Grinlerde %3,28 artis, cok yillik
bitkisel Grlnlerde %4,74 artis ve canli hayvanlar ve hayvansal tGrinlerde %6,10 artis gerceklesti.

Alt gruplara gore Tanm-UFE ayhk degisim oranlari (%), Eyliil 2023
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Konut Satis istatistikleri, Eyliil 2023

O Turkiye genelinde konut satislari Eyltl ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore %9,5 azalarak 102 bin
656 oldu. Konut satislarinda istanbul 15 bin 247 konut satisi ve %14,9 ile en yiiksek paya sahip
oldu. Satis sayilarina gore istanbul'u 9 bin 48 konut satisi ve %8,8 pay ile Ankara, 5 bin 476 konut
satisl ve %5,3 pay ile izmir izledi. Konut satis sayisinin en az oldugu iller sirasiyla 47 konut ile
Ardahan, 55 konut ile Hakkari ve 77 konut ile Bayburt oldu.

O Yabancilara yapilan konut satislari Eylil ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore %42,0 azalarak 2
bin 930 oldu. Eylil ayinda toplam konut satislari icinde yabancilara yapilan konut satisinin payi
%2,9 oldu. Yabancilara yapilan konut satislarinda ilk sirayr bin 7 konut satisi ile Antalya ald.
Antalya'yi sirasiyla 978 konut satisi ile istanbul ve 211 konut satisi ile Mersin izledi.

Yabancilara yapilan konut satigi, Eyliil 2023
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