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Bu rapor; Covid-19 virUsunun dunya ekonomilerinde yarattigi ekonomik
krizi, glvenilir kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik
olarak, hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.

3<




Kripto Para ve Blockchain Teknolojisi

Bu hafta kripto paralara yurtdisindan iki yeni kisit geldi ve senenin adeta yildizi
olan kripto parada ve 6zellikle basat marka Bitcoin’de dusus trendi basladi.

Peki bu kisitlar kripto para piyasalarina nasil yansir? Blockchain (Blokzinciri)
teknolojisini etkiler mi? Bu haftaki bultenimizde bu konulara deginelim istedik.
Haftanin ilk kisiti Cin’den geldi ve finans & 060deme hizmeti veren kuruluslarin
kripto para islemi yapmasini yasakladi. Karar sonrasi son 24 saatte Bitcoin ylUzde
14, Ethereum ve Dogecoin ylUzde 20'den fazla deger kaybetti. Bitcoin, Subat
ayindan bu yana ilk kez 40 bin dolarin altina geriledi.

Cin'in kripto paralar Gzerindeki baskisi, 2017'de Ulkenin bitcoin borsasinin
kapatilmasiyla hiz kazanmist.

Bu vasaklarin altinda yatan nedeni Cin Merkez Bankasi'nin kendi dijital parasini
cikartmasi olarak gormek konunun dogasina aykiri olacagindan;
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Kripto Para ve Blockchain Teknolojisi

O Kisit nedenlerini sadece Cin degil, tim klresel finans sistemini tehdit eden iki ana
nedene baglamak dogru olacaktir:

s Nakit cikislarinin kontrol edilemiyor olmasi,

% insanlarin dolandirilmasinin éniine gecmek.

O Cin yasaginin ardindan cok kisa sire sonra ABD vyasagl daha dogrusu 10kS
Uzerindeki islemlerin raporlanma zorunlulugu kisiti da geldi.

O Kripto paralar tzerindeki baskilarda, kendi Ulkemiz de dahil pek cok Ulke para

otoritesinin koydugu bu kisitlar bir yana, bir de kiresel anlamda enerji tiketimi
nedeni ile yogun fosil yakit tiketmesi nedeni ile Elon Musk da dahil pek cok
spekulator oyuncu Uzerinde baski mevcut:

Bitcoin alone could increase global warming past 2C within three decades

Projected bitcoin cumulative carbon emissions (GtC) Projected carbon emissions
from bitcoin alone
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Kripto Para ve Blockchain Teknolojisi

O Kripto paralar devletlerin aldigl bu onlemler ile zarar goriir mi? Degeri ne olacak
gibi sorulara cevap vermek gerekirse oncelikle kripto para (sanal ya da dijital para)
kavramina deginmek gerekecektir.

O Bildiginiz Uzere sanal paralar blokzinciri teknolojisinin ortaya c¢ikmasi ile
merkeziyetsiz yeni dldnya parasi yani 6deme araci olarak oldukca populerlik
kazandilar. Zira sorgusuz sualasiz hatta masrafsiz bir sekilde transferi
gerceklestirilebilen bu paralar adeta yeni dinyanin rezerv parasi olma iddiasi ile
yola ¢cikmislardi.

L Sanal parayi resmi paralar ile kiyaslamamiz mimkin degildir, clinki en yalin ifadesi
ile resmi bir para ait oldugu Ulke ve ekosistemin ekonomik degerini yansitir.

O Altin ile kiyaslamak istersek ki son donemdeki veriler altin ile Bitcoin arasinda belli
bir korelasyon oldugunu gostermistir, bu da altinin fiziki ve sinirl bir degere sahip
olmasi nedeni ile sadece aradaki iliskinin davranissal oldugunu gosterir.
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Kripto Para ve Blockchain Teknolojisi

Altin ile sanal para arasindaki bu davranissal iliskiyi X /Y kusaklari ile Z kusagi
arasindaki gtvenli liman iliskisi en net bicimde dzetler.

Hisse senedi olarak bakarsak ise enteresan bir goriinim ortaya cikar; gercekte bir
hisse senedi ait oldugu firmanin degerine sahiptir ve baslica deger kistasi o
sirketin sermayesidir ancak bir de o hissenin momentumu vardir ki momentum
indikatorl belirli zaman araliginda degisken fiyatlarin glicini dlgen bir gdstergedir
yani indikatorddr. Borsada teknik analizde siklikla kullanilan bu gosterge sanal
parada da kullanilmaktadir.

Dolayisi ile sanal paraya sadece momentum ile ifade edilebilen bir hisse senedi
demek en dogru benzetme olacaktir.

Whoooooo boy
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Kripto Para ve Blockchain Teknolojisi

Hisse senedinin salt momentuma gore yorumlanmasi ile sanal para benzetmesi
ardindan Bitcoin’in fiyati ne olur diye soranlara soyle bir cevap vermek dogru
olacaktir;

Yarin %20 daha deger kaybedip, dnumuzdeki yil 100kS’lari konusursak (fiyat
seyrinin oldukca dalgali olacagina misal vermek adina) hi¢ sasirmayiniz zira
halihazirdaki sanal para reformu heniz tas devrini yasiyor ve sert inis cikislari cok
da olagan..

Her zaman Elon Musk gibi spekulatorleri olup, birilerinin cokca kazanacagi bir
piyasa olsa da bu pazarda riskli davranislardan uzak durmakta fayda olacaktir.

Gelelim Blokzinciri teknolojisine, para tarafinda her ne kadar buyuk risk olursa
olsun, o paranin temelini olusturan teknolojide de bir o kadar gelecek var.

Herseyden once blokzinciri teknolojisinin kullanilmasi icin kripto para kullanimi
sart degil ve para ile teknolojiyi karistirmamakta fayda var...



Blokzinciri Teknolojisi Neden Onemli?

Blokzinciri, veri ve islemlerin uctan uca sifrelenerek saklanmasini saglayan, girilen
veriyi, sabit uzunlukta ciktiya donUstiren “HASH” adi verilen matematiksel
algoritmalar butintnden olusur.

GuUnUmuzde pek cok sektdor ve alanda kullanimi giderek yayginlasmakta olan
teknolojinin temel kurgusu guvenlik oldugu kadar seffaflik ve erisilebilirlige
dayanmaktadir.

Ornegin herhangi bir sektdrde blokzinciri teknolojisinin kurulumu ile islemler tek
seferde her bir tarafin onayi ile hizlica ve tek seferde gerceklestirilerek, kriptografi
ile sifrelendiginden ve herhangi bir server da tutulmadigindan, hem hizlilk, hem
taraflarin tek seferde erisimi hem de glvenlik ihtiyaci bir arada saglanmis
olmaktadir.

Genel olarak hayatta ihtiyaclar yeni buluslari sekillendirdiginden, Bitcoin’in sanal
ortamda tutulma ihtiyacindan dogan blokzinciri teknolojisi de glnimuzde
internetten sonra gelen en 6nemli bulusu ifade etmektedir.



Israil & Filistin Arasinda Ateskes Saglandi

israil ve Hamas arasinda, 11 gin slren ve cogu Filistinli 250'ye yakin kisinin
hayatini kaybettigi saldirilar sonrasi Misir'in arabuluculugunda varilan ateskes
anlasmasi yurirlige girdi. Taraflar ateskese uyarken, israil polisi Kudis'teki
Mescid-i Aksa'da Filistinlilere mudahale etti.

israil Polis Soézcisi Micky Rosenfeld, Fransiz haber ajansi AFP'ye vyaptig
aciklamada, Filistinlilerin  Cuma namazi sonrasi tas atmasi Uzerine polisin
mudahalede bulundugunu sdyledi.

Gorglu taniklari, Polisin Filistinlilere karsi ses bombasi ve g6z vyasartici gaz
kullandigini sdyltyor.

Turkiye Disisleri Bakanligi'ndan yapilan aciklamada "israil'in samimiyetsiz, iki yizli
tutumu devam ediyor. inan¢ ve ibadet dzglrligini kisitlayan bu mezalimin artik
son bulmasi sart" denildi.



Israil & Filistin Arasinda Ateskes Saglandi

Q israil ve Hamas 10 Mayis'ta karsilikh saldirilara, Dogu Kudis'te bazi Filistinlilerin
evlerinden cikarilmasi ve israil polisinin yine Mescid-i Aksa'da Filistinlilere
mudahale etmesi sonrasi baslamisti.

O Ateskes sonrasinda iki tarafin da Zafer Kazandik demesi bir tarafa bolgede
sorunlarin hala sicakhgini korudugu da bir gercek...

O Bolgede %87’si sivil ve cocuk Filistinlilerden olmak Uzere 1987’den bu yana 14
binden fazla insanin hayatinin kaybettigi The Economist’in Kutsal Yer, Kutsal
Olmayan Savas bashgi altindaki grafiginde mevcut !
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Petrol & Iran Ambargosu Sonu & IEA

Biden, gorevi Trump’dan devr alir almaz baskan yardimciligini yaptigi Obama
déneminin adeta bir gdlge politikasini izler oldu.

Bu golge politikalardan biri ; Trump déneminde gerceklestirilen iran
ambargosunun geri alinmasi idi.

Kararin temelinde hig¢ kuskusuz artan enerji ihtiyaci vardi ancak bundan daha ¢ok
Cin’i zedeleyecek bir durum oldugu asikar.

iran ambargo zamaninda uranyum ile nikleer giiclenme vyapti, golge gemilerle
Cin’e petrol ihrac etti ve petrol fiyati artisindan da ziyadesi ile istifade etti.

iran ambargosunun kalkmasi petrol fiyatlarinda disus etkisi yaratacaktir ancak bir
de IEA(Uluslararsi Enerji Ajansi)’nin duyurusu var ki o da dengeleri donUstlrecege
benzer, petrol ve tlrevlerine fosil yakit oldugu icin yatirim yapilmamasi cagrisi..
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Haftanin One Cikanlari

Sedat Peker’in youtube videolarindaki iddialar bir gazeteci ve bakanin isimleri
gecmesi nedeni ile i¢ gindeme yerlesirken, NewYork Times ‘da pandoranin kutusu
acihyor ifadesi ile haber oldu.

Adi gecen bakan devlet televizyonunda konu ile ilgili sorulara cevap vererek,
konunun uyusturucu operasyonlari ve devleti hedef almakla ilgili oldugunu
belirtti.

Saglk bakani Fahrettin Koca, BionTech kurucu ortagi Ugur Sahin ile bir basin
toplantisi yaparak, yeni asi siparisleri ve Turkiye’de asi Uretimi konusunu gorustu.
Halihazirda Turkiye’de 19 Mayis tarihi itibari ile asilama orani iki doz olarak %13,7,
tek doz olarak %18,4 ve 100 kisi basina 32,1 doz asi mevcudu bulunmakta (FT as
izleme)

Uluslararasi Para Fonu, 50 milyar dolarlik asi paketiyle 2021 yil sonuna kadar
dinya nUfusunun ytzde 40'in1, 2022 sonunda ise tamamini asilamayi planhyor.
Rekabet Kurumu, WhatsApp tarafindan veri paylasimini iceren glincellemenin,
onaylayan kullanicilar dahil olmak UGzere, Turkiye’deki hicbir kullanici agisindan
yururlige girmeyecegi konusunda bildirim yapildigini duyurdu.



Yabanci Yatirimi-14 Mayis Haftasi 2021

O Bloomberg’in haberine gore Turkiye’ye Ocak ayindan bu yana en uzun yabanci
yatirimci girisi serisi gerceklesirken son l¢ haftada UGlkeye 355 milyon dolar
yabanci yatirim girisi oldu.

O Tarkiye'ye en son Kasim-Ocak arasinda art arda 10 hafta net yabanci yatirim girisi
olurken, Turkiye’den en fazla haftalik yabanci yatirimci ¢ikisi 26 Mart déneminde
gerceklesmisti.

O Yabanci yatirimcilar gecen hafta 51 milyon dolarlik hisse alirken 119 milyon
dolarlik tahvil aldi.

O 2020 yilinda Tirkiye’den 9,3 milyar dolarlk yabanci yatirim ¢ikisi olurken bunun 5
milyar dolari tahvil 4,3 milyar dolari ise hisse senedi olarak gerceklesti. 2021 yilinin
basindan bu yana ise yabanci yatirrmci 1,17 milyar dolarlik hisse ve tahvil satti.

sTlirkiye'ye yabanci yatirim akisi (haftahk) 170.20
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Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi, Nisan 2021

@ YD-UFE (2010=100) 2021 yili Nisan ayinda bir énceki aya gore %7,14, bir dnceki
yilin Aralik ayina gére %10,76, bir dnceki yilin ayni ayina gére %35,31 ve on iki
aylik ortalamalara gore %29,45 artis gosterdi.

O Sanayinin iki sektortntn yilhk degisimleri; madencilik ve tas ocakciliginda %36,54,
imalatta %35,29 artis olarak gerceklesti.

O Ana sanayi gruplarinin yillik degisimleri; ara malinda %40,65, dayanikh tiketim
malinda %32,83, dayaniksiz tiketim malinda %28,10, enerjide %209,98, sermaye
malinda %25,98 artis olarak gerceklesti.
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Isglict Girdi Endeksleri, I. Ceyrek: Ocak - Mart, 2021

O Sanayi, insaat ve ticaret-hizmet sektorleri toplaminda istihdam endeksi, 2021 yili 1.
ceyreginde bir onceki vyilin ayni ceyregine goére %6 arttl. Alt sektorler
incelendiginde, endeks; sanayi sektorinde %8,7 artti, insaat sektoriinde %21,8
artti, ticaret-hizmet sektorlerinde ise %1,7 artti.

O Calisilan saat endeksi, 2021 yili I. ceyreginde bir 6nceki yilin ayni ¢eyregine gore
%1,9 arttl. Alt sektorler incelendiginde, endeks; sanayi sektortiinde %7,6 artti ve
insaat sektorinde %14,8 artti, ticaret-hizmet sektorlerinde %3,7 azaldi.

O Brit Ucret-maas endeksi, 2021 yili I. ¢ceyreginde bir onceki yilin ayni ¢eyregine
gore %16,8 artti. Alt sektorler incelendiginde, endeks; sanayi sektoriinde %22,9,
insaat sektorinde %30,1 ve ticaret-hizmet sektorlerinde %11,1 artti.
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Tuketici GUven Endeksi, Mayis 2021

O Turkiye istatistik Kurumu ve Tiurkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi isbirligi ile
yurUtulen tuketici egilim anketi sonuclarindan hesaplanan mevsim etkilerinden
arindirilmis tuketici glven endeksi, Mayis ayinda bir onceki aya gore %3,6
oraninda azaldi; Nisan ayinda 80,2 olan endeks, Mayis ayinda 77,3 oldu.

0 Gecen 12 aylik doneme gore mevcut donemde hanenin maddi durumu endeksi
Nisan ayinda 64,0 iken, Mayis ayinda %3,8 oraninda azalarak 61,5 oldu.
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