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Bu rapor; Covid-19 virUsunun dunya ekonomilerinde yarattigi ekonomik
krizi, glvenilir kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik
olarak, hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Truman’dan Trump’a Birlesmis Milletler

O Birlesmis Milletler (BM) 75. Genel Kurul Baskanhgina Turkiye'nin adayi eski
Avrupa Birligi (AB) Bakani ve Bas muzakereci, TBMM Disisleri Komisyonu
Baskani BUyukelci Volkan Bozkir secildi.

O Gunumuzde dzellikle Trump’un basta DSO 6rgiiti olmak Uzere uluslararasi
orgutlere karsi almis oldugu tavri degerlendirildiginde BM’in ¢ok farkl bir
yaplya kavusmus oldugu dusuntlebilir.

0 The Economist’de yer alan bir arastirma raporuna gore 1945 vyilinda 50
Ulkenin imzasi ile didnyadaki barisi korumak icin olusturulmus &rgitin
ginumuzde 193 uyeli bir komisyon haline gelirken gecirdigi asamalari;
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Truman’dan Trump’a Birlesmis Milletler

O Dergi, BM genel sekreteri Antonio Guterres’in tanimlamasi ile aktarmistir:

O Guterres’e gore BM ¢ asamada ele alinmalidir; ilki bipolar yani soguk savas
déneminin oldugu ABD ve SSCB karsitligl etrafinda ABD tarafinda sekillenen
bir dénem, ardindan komunizmin yikilmasi ile unipolar denilen tek kutuplu ve
yine ABD yoringesinde ancak rekabetle sekillenen donem,

O Uciinci dénem olan cok kutuplu stirec pandeminin de etkisi ile hentiz BM
temelinde yerlesmemis olup, genel sekreter su andaki durumu esasen
kaotik olarak tanimlamaktadir.

O Asagida ABD de gecen sene yapilmis olan anket sonuglarina gére ABD
halkinin 10’da 7’si Trump’in aksine dinya kuruluslarinin aktif bir parcasi olmak
istiyor.

Beyond the water’s edge
United States, % supporting American
engagement in world affairs
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Covid-19’un Kazananlari

Q

Q

Amazon: e-ticaretin ve bulut bilisim teknolojisinin ilk ve enlerinden olan firma, pandemi
strecindeki 6ngorusu ile lojistik harcamalari icin 4 milyarS butce ayirarak, pazar payina
tam 401,1 milyarS katki saglamistir.

Microsoft: Nisan’da tek bir glinde kullanici sayisi 75 milyona ¢ikan teknoloji devi 2019
sonuna gore ginde 20 milyon kullanici daha kazanirken, pazar payina 269,9 milyarS katki
saglamistir.

Apple: Iphone Uretimi yapan firma pandemi sirecinde dinya capindaki perakende satis
magazalarini kapamis olmasina karsin glcli online satislari sayesinde pazar payina 219,1
milyarS katki saglad.

Big tech companies lead stock market winners
Companies with ner market cap gain of more thanmn S1bn in 2020, by sector.
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Dolara Olaganustlu Durum Talebi Disuyor

O Cuma ginu Avrupa Merkez Bankasi, ingiltere Merkez Bankasi, Japon Merkez
Bankas! ve isvicre Merkez Bankasi FED araciligi ile yapmis olduklari kisa vadeli
dolar swap islemlerini her gin yapmak yerine haftada Uc¢ kez yapmak
konusunda teklifte bulunduklarini acikladilar.

O Bu karari almalarindaki nedenler ise dolar talebindeki dists ve uluslararasi
fonlama kosullarinin goreceli olarak kolaylasmasi idi.

O Asagidaki grafikten de gorulecegi Gzere dolar talebi son iki haftadir disus
egilimine girmis durumda.

Demand for emergency dollars falls




Istihdamda Umut Perakendede

Q ingiltere gibi gelismis ekonomilerde en 6nemli sorun pandeminin derinlestirdigi
resesyondan ¢ikilmasi,

O Bu konuda en buylik umut ise ekonomilerin acilmasi ile beraber ozellikle en yiksek issiz
sayisina sahip toptan ve perakende ticaret sektdrtnin canlanmasi ile beraber gelen hem
istihdam kazanimi hem de ekonomiyi canlandiracak tiketim artisi.

O Asagida ingiltere’de en cok isten cikarmalarin yasandigi sektorler listelenmis. Veriler
Mayis ayina ait. Siralamada perakende ve toptan ticaret sektorini sirasi ile yiyecek-
icecek servis, imalat, insaat ve diger hizmet sektorleri izlemekte.. Pandemiden istihdam
bakimindan en az etkilenmis kesim ise kamu sektorl olarak gorulyor.

Retail workers account for a large number of the UK's furloughed jobs

Millions, up to May 31

Retail and wholesales
Accommedation & food
Manufacturing
Construction

Business administration
Professional & technical
Entertainment

Health

Transport & storage
Trade union

Education

Information & comm.
Property

Finance & insurance
Waste and Recycling
Agriculture

Energy Production
Mining

Domestic employers
Public administration

3< Source: HM Revenue and Customs
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Citi Ekonomik Suarpriz Endeksi ABD icin Surpriz Oldu

O ABD’de issizlik basvurusu gibi bazi ekonomik verilerin beklenenden daha iyi gelmesi ve V
seklinde toparlanmaya olan inancin artmasi, Citi SUrpriz endeksini tim zamanlarin en iyi
noktasina tasidi.

O Citi'nin sUrpriz endeksi tarim disi istihdam gibi verilere daha cok agirlik vererek tim
verilere esit agirlik veren diger endekslerden ayrisiyor.

O Sirpriz endeksi Citi'nin FX birimi tarafindan foreks piyasasinda islem stratejileri gelistirme
amaciyla gelistirilen kantitatif bir gosterge. Hisse senedi ve tahviller icin kullanilmayan
gostergedeki artis/azalislara  bagli olarak dolar/yen/euro alim-satim stratejileri
olusturuluyor.

US economic data prove unexpectedly healthy

Citi's Economic Surprise index
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Turkiye'de Tedarikte Kazanan & Kaybeden

O Turkiye’de 28 Nisan ve 15 Mayis tarihleri arasinda farkli sektorlerden 314 Ust dizey

yoneticinin katihmiyla Deloitte’in  gerceklestirdigi arastirmada 9 temel sektorin tedarik
zinciri analiz edildi.

U Teknoloji, medya ve telekom sektori yizde 61 oran ile mal ve hizmet yonetiminde dijital
teknolojilerden en fazla yararlanan sektor olarak dne cikiyor.

O Turizm ve otelcilik sektori katilimcilarinin yizde 96’si sirket icerisinde veya hikimet
tarafindan alinan tedbirler ile nakit pozisyonlarini 6 aydan fazla koruyamayacaklarini
belirtirken; 2020'de sirketleri icin ylzde 20’den fazla kicilme 6ngoriyor.

- Talebin ve nakit akiginin azalmasindan yiiksek derecede
Pandeml ve %86 etkilenen sirketler gelecek donemde finansal risklerin
yonetiminin ¢ok dnemli olacagi goriisiinde.
sonrasinda
sektorlerin
\ T llag sektorii yiizde 94 ile tedarik
bEklentllerl r— ] %94 sorunlanndan en gok etkilenen
ﬂ - sektdrlerden biri oldu,

%10

biiylime

Teknoloji, medya ve telekom -
sektoriinde bu yil iginde \

iki haneli biiylime ongoriiliiyor.

Turizm ve otelcilik, ingaat ve gayrimenkul
ile endiistriyel Urlinler sektdrii bu sene igin
en fazla kiigiilme ongoriilen sektorler,

kiigtilme
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Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi, Nisan 2020

U Tarimsal girdi fiyat endeksi (Tarim-GFE) yillik %7,61, aylik %0,79 artti.

O Ana gruplar itibariyle bir onceki aya gore tarimda kullanilan mal ve hizmet endeksi
%0,66, tarimsal yatirima katki saglayan mal ve hizmet endeksi %1,57 artis gosterdi. Bir
onceki yilin ayni ayina gore tarimda kullanilan mal ve hizmet endeksi %7,24, tarimsal
yatirima katki saglayan mal ve hizmet endeksi %9,93 artis gdsterdi.

Alt gruplara gore Tarim-GFE yillik degisim orani (%), Nisan 2020

Enerji ve yaglar -5,58
Tanmsal llaglar

Glbre ve toprak geligtiriciler

Veteriner harcamalan

Bina bakim masraflan

Tanm-GFE

Diger mal ve hizmetler

Makine bakim masraflan

Tahum ve dikim materyali

Hayvan yemi

Ciftlik binalan (ikamet amach olmayanlar)

Malzemeler
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Satinalma Guicu Paritesi (Hanehalki Nihai Tuketim
Harcamalari), 2019

O Turkiye'nin 2019 vyili sonuclarina gore tiketim mal ve hizmetlerine iliskin fiyat dizeyi
endeksi 47 oldu. Bu deger, 27 Avrupa Birligi (AB) llkesi genelinde 100 Euro karsiligl satin
alinan ayni mal ve hizmet sepetinin, Turkiye'de 47 Euro karsiligi Turk Lirasi ile satin
alinabilecegini gosterdi.

Q Ulkeler itibariyla karsilastirildiginda 37 ilke arasinda tiiketim mal ve hizmetlerine iliskin
fiyat diizeyi endeksi en yiiksek tlke 162 ile isvicre, en disik tlke ise 47 ile Turkiye oldu.

Tlketim mal ve hizmetleri fiyat dizeyi endeksleri, 2019
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Uluslararasi Yatirim Pozisyonu Verileri / Nisan 2020

L 2020 Nisan sonu itibariyla, Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (UYP) verilerine gore,
Turkiye’'nin yurt disi varlklari, 2019 yil sonuna goére % 10,9 oraninda azalisla 225,8 milyar
ABD dolari, yakumltlukleri ise % 8,1 oraninda azalisla 550,2 milyar ABD dolari olarak
gerceklesmistir.

O Turkiye'nin yurt disi varliklar ile yurt disina olan yukiumlaliklerinin farki olarak
tanimlanan net UYP, 2019 vyil sonunda -345,0 milyar ABD dolari iken 2020 Nisan sonunda
-324,4 milyar ABD dolari seviyesinde gerceklesmistir.

O Varliklar alt kalemleri incelendiginde, rezerv varliklar kalemi 2019 yil sonuna gére % 18,3
oraninda azahsla 86,3 milyar ABD dolari, diger yatirimlar kalemi % 9,0 oraninda azalisla
86,5 milyar ABD dolari seviyesinde gerceklesmistir. Diger yatirimlar alt kalemlerinden
bankalarin Yabanci Para ve Tiurk Lirasi cinsinden efektif ve mevduatlari % 5,1 oraninda
azalisla 45,1 milyar ABD dolari olmustur.

O Yakamlulukler alt kalemleri incelendiginde, dogrudan yatirimlar (sermaye ve diger
sermaye) piyasa degeri ile doviz kurlarindaki degisimlerin de etkisiyle 2019 yil sonuna
gore % 9,5 oraninda azalisla 145,0 milyar ABD dolari seviyesinde gerceklesmistir.
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TCMB Kisa Vadeli Dis Borg¢ Stoku / Nisan 2020

Nisan sonu itibariyla, kisa vadeli dis borg stoku, 2019 yil sonuna gore % 6,8 oraninda azalisla
115,2 milyar ABD dolari olarak gerceklesmistir. Bu donemde, bankalar kaynakli kisa vadeli dis
bor¢ stoku % 4,9 oraninda azalarak 53,5 milyar ABD dolari olurken, diger sektoérlerin kisa
vadeli dis bor¢ stoku % 11,2 oraninda azalarak 52,4 milyar ABD dolari dizeyinde
gerceklesmistir.
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