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Bu rapor; Covid-19 virUsunun dunya ekonomilerinde yarattigi ekonomik
krizi, glvenilir kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik
olarak, hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Ticaretten Covid-19’a ABD& Cin Karmasasi

Soyabeans account for almost two-thirds
of all US agricultural exports to China
%, 2017
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Biraz gecmise gidersek;

O Mart 2018'de Trump’in  Cin'den ithal edilen bazi Urinlere yaptigi ilave
vergilerle birlikte ABD ve Cin arasinda ticaret savasl baslamisti.

O Bu savasta oOzellikle Soya fasulyesi énem arz ediyordu zira ABD’nin soya
ihracatinin Ggte ikisi Cin’e yapiimakta idi.

O Ardindan Ocak 2020’de ABD-Cin birinci faz ticaret anlasmasi yapildi.
O Ta ki Covid-19 kaynakli pandemi ilan edilene kadar dinya ticaret orgitinin

kurallarina ¢ok da hitap etmeyen ve kiresel ticarete direk etki eden bu
anlasma, adeta yeni bir karmasaya dontsmeye basladi.




Ticaretten Covid-19’a ABD& Cin Karmasasi

Pandemi sureci ile beraber dinyada pek cok Ulkede ticaret kisitlari uygulanmaya

basladi. (Sagdaki grafik);

O Cin acisindan degerlendirdigimizde Amerika basta olmak (zere Avustralya ve
Avrupa’da pek cok Ulke tarafindan Ulke ve ticaret algisinin negatif ayristigini
soyleyebiliriz.

L Ancak gectigimiz donemlerde Amerika’dan ithal ettigi soya, Avustralya’dan
ithal ettigi demir cevheri, kdmdir, celik gibi dogal kaynaklar ve vyine
Avustralya’dan ithal ettigi et gibi Grtnler stratejik dneme sahip.

L Gecen yil ithal ettigi 1 milyar ton demir cevherinin beste Ucl Avustralya’dan
ve alt yapl vatinmlari ile GSYIH ‘ini arttirmak isteyen Cin’in bu dogal
kaynaklarin alimini Brezilya’ya kaydirmasi hic de zor gdztkmuyor.

Brazil soyabean shipments to China hit monthly record Pandemic protectionism

Mumber of countries that have introduced export restrictions due to Covid-19, by product
category
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Yeni Nesil Ticaret & Anti-Globalist Trump

Trump’un bir sozint hatirlatmakla baslayalim: Globalist biri dinyanin iyi is
yapmasini ister ancak bizi umursamaz..
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Trump, aslinda tum fabrikalari evine tasimak ve basta Cin olmak tzere ihracat
bagimhligini kaldirmak istiyor gibi konusuyor.

Peki dinden bu gine tedarik zincirini degistirmek o kadar kolay mi?

Amerika Uretimi iceri taslyarak, yUksek iscilik maliyetlerinin altindan kalkabilir
mi?

ingiltere’nin Brexit'ten sonra gimrik tariflerinde ince ayarlar yapmasi,

Cin’i giclendirecek, Washington’u kaygilandiracak Bir Kusak Bir Yol,

En dramatigi ise Euro Bodlgesi'nin ilk c¢eyrekteki uluslararasi ticaret
daralmasidir. (Alttaki grafik)

Trade contraction
hange in seasonally adjusted EU frade in goods (January 2020 to March 20200
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Gida Guvenligi & Tedarik Zinciri

Pandemik slrec¢, gida mallarina yonelik ticaret kisitlari ve Uretim aksamalari

sonucunda aslinda ¢cok 6nemli iki konuyu glindeme getirmistir.

1. Global ticaret yerine ulkelerin kendi Uretim kanallarini olusturmasi:

* Kisitlar, Ulkeler bazinda kendi kendine vyeterlilik konusunda yatirimlari
hizlandiracaktir.

2. Olasi pandemi tarzi felaketlere yonelik tarimsal Gretim teknolojilerinin

olusturulmasi:

* Asagida ABD’nin et Uretiminin Nisan ayinda dramatik miktarda didsmesi
gortlmekte. Az sayida calisan ve Uretim nedeni ile maliyetler de artmistir.

* Bundan boyle dinyada tarim ve hayvanciligin robotlar ile yapilmasini
ongoren digital dontsim hizlanacaktir.

The dramatic fall in American meat production
MNumber of cattle slaughtered per week Number of hogs killed per week (m)

(previous four-week average, ('000)




Otomotiv Endustrisi ve Pandemik Surec

Sanayi Uretiminin dnemli figlrlerinden olan otomotiv sektorl pandemik sirecte
gerek arz gerekse de talep yonlU olarak biyuk darbe aldi.

O Ozellikle resesyonun derin olarak yasandigi Bati Avrupa ve Amerika’'da
otomotiv satislar ciddi bicimde disti. (Soldaki grafik Bati Avrupa-ingiltere
araba satisi Ocak-Nisan arasi -39,9%, 20 Nisan itibari ile -79,8% dUsus)

O Tarkiye'de ise Mart ayinda yeni motorlu arag satisi bir dnceki ay rakami olan
53135’den 72072’e cikmistir. (Sagdaki grafik)

L Pandemi etkisi ile ikinci el ve orta kademe araba fiyatlari disis gosterirken,
Cin basta olmak Uzere Avrupa ve ABD’de NY gibi eyaletlerde virls nedeni ile
araba sahibi olmak, glindemde oldugundan, ileriki aylarda yikselis olma
ihtimali vardir.

Car sales collapse in western Europe*
Mew passenger car registrations (m)
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Ingiltere’nin Kamu Borcu Tarihi Zirvede

O ingiltere Nisan ayinda hikimetin viristen etkilenen ekonomiyi desteklemek
icin daha once benzeri gorilmemis tesvik paketleri aciklamasi ile 62.1 milyar
pound (76 milyar dolar) ile 1993'den bu yana en yUksek bitce acigini
kaydetti.

O Merkez bankasinin nakit gereksinimi Nisan ayinda 63,5 milyar £’a cikti. Gecen
yilin ayni ayinda merkez bankasi 9,8 milyar £ fazla vermisti.

More borrowing in April than in any month of the finanical crisis

Central govt net cash requirement (Em)
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Euro Bolgesinde Toparlanma Basladi

L Euro Bolgesi'nde Mayis ayinda hizmet sektorl satin alma yoneticileri endeksi
(PMI) 25 seviyesindeki beklentinin Uzerine ¢ikarak 28.7 oldu, imalat PMI ise
39.5 oldu beklenti 38 olmasi yoniundeydi.

L Fransa'nin imalat sektorl satin alma yoneticileri endeksi Nisan ayindaki 31.5
seviyesinden toparlanarak 40.3 dlzeyine ciktl. Endeks gectigimiz yilin ayni
doneminde 50.6 olmustu. Beklentinin tGzerine ¢cikmis oldu.

L Almanya'da hizmet PMI Mayis ayinda 26 seviyesindeki beklentilerin Gzerine
clkarak Nisan ayindaki 17.4 seviyesinden toparlandi ve 31.4 seviyesinde
gerceklesti. imalat PMI 39.4 seviyesindeki beklentinin altinda kalarak 36.8
oldu.

Historic downturn in eurozone economic activity eases off
Purchasing managers’ index

A —




Cin’in Hong Kong Icin Yeni Glivenlik Kanunu

O Uluslararasi piyasalarda Hong Kong, Cin'in sehre yonelik olarak ulusal
glvenlik yasasi uygulamayi planladigini aciklamasiyla Asya hisse senetlerinde
yasanan dususe onculik etti

[ Cin'deki bu girisimin, gecen yil aylarca demokrasi yanlisi protestolara sahne
olan Hong Kong'da ve uluslararasi alanda tepkiye yol acmasi beklenirken, ABD
Baskani Donald Trump'in aciklamalariyla tekrar gindeme gelen ABD-Cin
gerilimine iliskin endiselerin artmasina da neden oldu.

Security law hits Hong Keng's dollar
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Uluslararasi Yatirim Pozisyonu Gelismeleri

0 2020 Mart sonu itibariyla, Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (UYP) verilerine
gore, Turkiye’nin yurt disi varliklari, 2019 yil sonuna gére % 7,3 oraninda
azalisla 233,8 milyar ABD dolari, yukumlalUkleri ise % 9,2 oraninda azalisla
548,5 milyar ABD dolari olarak gerceklesmistir.
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TCMB Kisa Vadeli Dis Bor¢ Stoku / Mart 2020

O Mart sonu itibariyla, kisa vadeli dis borc stoku, 2019 yil sonuna gore % 4,0
oraninda azalisla 118,7 milyar ABD dolari olarak gerceklesmistir.

O Bu donemde, bankalar kaynakli kisa vadeli dis borg stoku % 4,2 oraninda
azalarak 53,8 milyar ABD dolari olurken, diger sektorlerin kisa vadeli dis borg
stoku % 4,2 oraninda azalarak 56,6 milyar ABD dolari dizeyinde
gerceklesmistir.
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Turkiye imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani

O imalat sanayi genelinde kapasite kullanim orani (KKO), bir &énceki aya gore 1,0
puan artarak ylzde 62,6 seviyesinde gerceklesmistir. Mevsimsel etkilerden
arindiriimis kapasite kullanim orani (KKO-MA), bir dnceki aya gore 0,8 puan
artarak ylzde 62,7 seviyesinde gerceklesmistir.
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Tarkiye-Bu Hafta Aciklanan Endeksler

L Guven endeksi hizmet, perakende ticaret ve insaat sektorlerinde yikseldi.
Mevsim etkilerinden arindirilmis giiven endeksi Mayis ayinda bir onceki aya
gore; hizmet sektortinde %10,8, perakende ticaret sektortiinde %5,0 ve insaat
sektortnde %31,1 artti.

Q2020 yili Mayis ayinda RKGE, bir onceki aya gore 10,1 puan artarak 76,9
seviyesinde gerceklesmistir. Mevsimsellikten arindiriimis reel kesim given
endeksi (RKGE-MA) bir onceki aya gore 11,2 puan artarak 73,5 seviyesinde
gerceklesmistir.

Grafik 1. Reel Kesim Given Endeksi (RKGE) ve RKGE-MA
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RXGE=100: Anketin kapsadidy reel kesim temsilciler tarafindan yopilan dederlendirmelere gire ekanomik faaliyetlere iliskin istikrarl
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