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Bu rapor; Dunya ve Turkiye ekonomisindeki guncel gelismeleri, guvenilir
kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik olarak,
hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Enflasyonda 23 Yilin Zirvesi!

Yurt icinde dnemli ekonomik verilerin aciklandigl ayni zamanda da acgiklanmis secim takvimine
bir yil kalmis olmasi nedeni ile siyasetin de gindemden dismedigi bir haftayi geride biraktik.
Haftanin son glninde gelen Mayis ayi enflasyon verisine gore yillik bazda tiketici enflasyonu
ylzde 73,5 ile son 23 yilin en ylksegi olarak kaydedildi.

Uretici fiyatlarinda yillik yiizde 132,2 artis yasanirken, UFE-TUFE arasindaki makas 58,7 puan ile
rekor seviyeye ulasti. Ote yandan cekirdek enflasyon yillik bazda yizde 52,4'ten yiizde 56'ya
yukseldi.

Mayis ayinda aylik artisin yUksek oldugu ana gruplar ylizde 6,53 ile alkollt ickiler ve tltln, ylzde
6,15 ile eglence ve kiltir, ylzde 5.47 ile lokanta ve oteller oldu. Yillik bazda ulastirmada 107,62
artis kaydedilirken, gida ve alkolslz icecekler ylizde 91,63 ve ev esyasli yizde 82,08 artti.
Enflasyonda gértilen son 23 yilin en bliylik artisi Financial Times'da da su grafikle gosterilmis:

Turkish inflation reaches a 23-year high

Consumer price index rose 73.5% in May
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Kiresel Gida Fiyatlari vs Gida Guvenligi

O Birlesmis Milletler Gida ve Tarim
Orgitl (FAO) gida fiyat endeksi
Nisan ayinin ardindan Mayis ayinda
da geriledi. Bitkisel yag ve sut
drdnlerinin - uluslararasi  fiyatlari

2014-2016=100 duserken, bugday, piring ve kanatli

160 e hayvan eti fiyatlari artti.

2022

FAO Food Price Index

O FAO Gida Fiyat Endeksi Mayis ayinda
Nisan ayina gore yuzde 0,6 dususle
157,4 puan oldu. Bu dusise ragmen
Endeks, 2021 Mayis ayinin ylzde
22,8 Uzerinde gerceklesti.

O FAO Tahil Fiyat Endeksi, bugday
fiyatlarinin etkisiyle Mayis ayinda bir
Onceki aya gore vyulzde 2,2 arttl.
Mayis ayinda fiyatlar ylzde 5,6
yukselmisti. Mayis ayinda Tahil Fiyat
Endeksi gecen yilin ayni doneminin
ylzde 56,2 Uzerine c¢iktl.



Kiresel Gida Fiyatlari vs Gida Guvenligi

Real food price index
(2014-2016=100)
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Source: United Nations Food and Agriculture Organization (FAC).

O Karesel gida fiyatlarinin  yillar
itibari ile gelisimini
degerlendirdigimizde ise reel
gida fiyat endeksinin 2015-2020
yillari  arasinda  kararli  bir
bicimde seyrettigini ancak 2021
yilina gelindiginde gerek kotu
hava kosullarinin yarattigi
kuraklik  gerekse de enerji
fiyatlarindaki yukselmeyle
birlikte ylzde 23 dizeyinde artis
kaydettigini gormekteyiz.

O Ardindan bu il itibari ile
Rusya’nin  Ukrayna’yr isgali ile
baslayan savas, kiresel gida
fiyatlarini tim zamanlarin en
ylksegine tasid.



Kiresel Gida Fiyatlari vs Gida Guvenligi

O Her ne kadar son iki aydir
kiresel gida endeksinde
distsler olsa da ozellikle

Countries most dependent on Ukrainian wheat exports

Bar hight = - _ savasin yarattigi énemli etkiler
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""‘“*‘5:"" 'm° i o R N A N il kiresel gida fiyatlari ve dolayisi
il Moldova
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ile  glvenligi konularinda
dnemli handikaplar iceriyor.

O Bunlardan ilki  halihazirda
Ukrayna’dan gida ithalatinin
gavenli bir bicimde
yapilabilmesini saglamak; bu
durum Rusya’nin gerekli izinleri
vermesi ve Ukrayna’nin en
onemli  limanlarindan olan
Odesa  ve Karadeniz'deki
(Turkiye de dahil) mayinlarin

: o s T w9 temizlenmesi, bolgeye kara ve

orr tren yolu araclarinin ivedilikle

saglanmasi gibi konular

iceriyor.
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Tunisia 194

Malaysia 72

Other
1,168
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Kiresel Gida Fiyatlari vs Gida Guvenligi

Suudinin PetrolU, Kanadalinin Potasyumu Devrine Girerken...

a

Gida tarafinda bir diger dnemli konu da glbre yapiminda kullanilan potasyum ihtiyaci zira bu
oylesine 6nemli bir hammadde ki tarim glvenliginin geleceginden gida fiyatlarinin enflasyonda
yaratacagl baskiya kadar pek ¢cok sorunu tetikleyebilir.

Dinyanin 6nemli potas ve sunu gubre Ureticisi BHP firmasi Kanada’da bu alanda 5,7 milyar$’lik
bir yatirim yapmayi planliyor.

Yilda 50 milyon tonun Ulzerinde potas ve fosfatli glibreyle toplam kiresel Gretimin %13'UnU
gerceklestiren Rusya, Kanada'nin ardindan dinyanin en blytk gibre Ureticisi konumunda.
Ulkemizde ise bu hafta EGE Glbre KAP’a yaptigl aciklamada; global piyasalardaki giibre ve
glibre hammaddesi fiyatlarindaki belirsizlik nedeniyle glbre Uretimine belirsiz bir sire ara
verme karari aldl.

Belarus and Russia account for two-fifths of global potash exports

% share of total, 2021

Canada

NANCIAL TIMES Source: Highfield Resources
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OPEC Suudinin Petroliine Dayanirken Petrol Fiyatlari

Crude Qil | Brent v
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AB Ulkeleri, Rusya'dan ithal edilen petrol
miktarini yil sonuna kadar yaklasik yizde
90 azaltma konusunda uzlasti.

Hafta basinda alinan bu kararin ardindan
AB’den gelen enflasyon rekorlari esliginde
gozler OPEC+ toplantisina gcevrilmisti.

Peki toplantidan ne c¢ikti? Grup gunltk
petrol dretimini temmuz ve agustos
aylarinda 648 bin varile cikartma karari
ald1.

Kararin  dncesinde Financial Times'da
Uretimin arttirllacagina dair ¢ikan yaz
sonrasl! Brent petrol fiyati 1165’dan 1125'a
kadar inmisti.

Ancak OPEC toplantisinda alinan bu artis
kararinin da yeterli olamayacagl ve Uretim
kapasitesini arttirma zorluklari géz 6nine
alindiginda petrol fiyatinin  dnimuzdeki
donemlerde 120S civarinda seyredecegini
soyleyebiliriz.

Ayrica  benzin, mazot gibi petrol
tlrevlerinde depolama ve ulasim gibi
faktorlerin devreye girerek petrol —petrol
tirevi makasinin nasil acildigina gecen
haftaki blltenimizde deginmistik.



I .
Burcu Késem

Borsada SASA Ruzgari

TradingView.com, Haz 03, 2022 17:04 UTC+3 tarihinde yayinland

SASA POLYESTER SANAY] A.S., 1H, BIST A33.64 Y42.76 D33.52
Hacim- 31412268

K42.62 +9.68 (+29.39%)
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Bu hafta bir sirket Twitter’da
trend topic oldu. Konusu ise
Adana Yumurtalik’da yapacag]
devasa yatirim igin arsa onay!
beklemesiydi.

Beklenen arsa onayl haftanin
son gininde geldi: Resmi
Gazete'de yayimlanan
Cumhurbaskani karariyla
Sasa'ya Adana'daki Hazine'ye
kayith 4 milyon metrekarelik
arsanin 2,14  milyar Tl'ye
satisina onay verildi.

Erdemoglu Holding’in 2016'da
devraldig firmaya 2020’e kadar
1 milyarS tutarinda yatirim
yapilmis. 2023%e kadar
tamamlanmasi beklenen
yatirim tutari ise 2 milyars.

ISO 500 listesinde 2021 yilinda
sirasini 38'den  20’%e c¢ikaran
firma, glbrenin de dahil oldugu
pek c¢ok kimyasal Urdnin
dretimini gerceklestirerek,
Turkiye kimya drinleri
ithalatinin yarisini  karsilamayi
hedefliyor.
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Haftadan Kalanlar
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Emlak fiyatlarindaki manipulasyonu 6nleme amaciyla Hazine ve Maliye Bakanligl tarafindan
yvayimlanan tebligle internet ortaminda yayimlanan ilanlar takibe alindi. Dizenleme ile
birlikte sitelerden glnlik silinen ilan sayisi ikiye katlandi.

Rekabet Kurulu’nun yumurta Uretimi alaninda faaliyet gosteren 17 tesebbls hakkinda actigi
sorusturmaya iliskin aciklama yapan Yumurta Ureticileri Birligi (YUM-BIR) Baskani ibrahim
Afyon, asil arastirilmasi gereken konunun maliyetler oldugunu sdyledi.

Turkiye istatistik Kurumu, mayis ayi enflasyon verileri icinde madde sepetine yer vermedi.
ABD'de tarim disl istihdam bUyimesi mayis ayinda 390 bin ile beklentilerin Gzerinde artt.
Almanya'da asgari Ucreti saatlik 9,82 eurodan 12 euroya cikaran yasa tasarisi kabul edildi.
Zam sonrasl saatlik Gcret Temmuz ayinda 10,45 euroya Ekim ayinda ise 12 euroya
yukseltilecek.

Elektrik ve dogalgaza konutlarda sirasi ile ylzde 15 ve yizde 30 zam yapildi.

Turkiye'nin enerji ithalati icin 6dedigi tutar, bu yilin nisan ayinda 2021’'in ayni ayina gore
yUzde 135,1 artarak 7 milyar 781 milyon 946 bin dolara yukseldi.

Merkez bankalarinda Financial Times gazetesinin analizine gore son 3 ayda 60'tan fazla faiz
artisl karari alindi. Bu sayi, 2000'li yillarin basindan bu yana kaydedilen en ylksek faiz artis
sayisi oldu.

ABD'de duzenlenen silahli saldirilara bir yenisi daha eklendi. Oklahoma eyaletinin Tulsa
sehrinde bir hastanede meydana gelen silahli saldirida, saldirganla birlikte 5 kisi 6ldd.

New York Times, ABD Baskani Joe Biden'in ay sonunda Suudi Arabistan'i ziyaret edecegini ve
burada Suudi Arabistan Veliaht Prensi Muhammed bin Selman da dahil bir¢ok Ust dizey
yetkili ile bir araya gelecegini yazdi.

NATO Genel Sekreteri Jens Stoltenberg, Tirkiye'nin isvec ve Finlandiya'nin NATO uyeligi
konusunda dile getirdigi endiselerin oturup konusulmasi gerektigini ve su anda da bunu
yaptiklarini belirtti.



ISO 500 Aciklandi

O istanbul Sanayi Odasi'nin (iSO), Tirkiye'nin 500 Biyik Sanayi Kurulusu 2021 Arastirmasi
aciklandi. iSO 500'de (retimden satislar gecen yil yiizde 73,8 artisla 2 trilyon TL'yi asti. 2021
yilinda ihracat ylzde 33,9 artisla 85,8 milyar dolara ulasti. Sirketlerin faaliyet kari ylzde 139
artisla 342 milyar TL've yiikseldi. iSO 500’de yer alan kuruluslarin bagh oldugu oda bilgilerine
gore siralanmasi sonucu sanayideki agirligin Anadolu lehine gelistigi goruldu.

O 2021 yilinda Tipras, Uretimden satislarda 136,8 milyar lirayla en blUylk sanayi kurulusu
unvanini korudu. Tipras't 67,3 milyar TL'lik satis geliri ile Ford, 55,2 milyar TL'lik satis geliri ile
Star Rafineri izledi.

TURKIYE'NIN
2021 Yilinin En Buyuk 10 Sanayi Kurulusu % J |
2020 2021 Uretimden
Sira Sira Kurulus Satiglar (Net)
No No (TL)
1 1 Tlpras 136.793.346.358
2 2 Ford Otomotiv 67.305.202.746
6 3 Star Rafineri 55.187.004.901
4 4 Toyota Otomotiv 46.152.742.040
10 5 iskenderun Demir ve Celik 38.669.497.386
5 6 - -
9 7 Eregli Demir ve Celik 36.787.827.783
7z 8 Arcelik 35.788.965.875
3 9 Oyak-Renault 34.413.732.641
8 10 Tofas 26.566.750.666
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Ddénemsel Gayrisafi Yurt ici Hasila, I. Ceyrek: Ocak - Mart, 2022

oo

Gayrisafi Yurt ici Hasila (GSYH) 2022 yili birinci ceyreginde %7,3 artti

Yerlesik hane halklarinin tiketim harcamalari, 2022 vyilinin birinci ¢ceyreginde bir dnceki yilin
ayni ceyregine gore zincirlenmis hacim endeksi olarak %19,5 artti. Devletin nihai tiketim
harcamalari %0,9, gayrisafi sabit sermaye olusumu %1,1 artti.

Mal ve hizmet ihracati, 2022 yilinin birinci ceyreginde bir 6nceki yilin ayni ¢ceyregine gore
zincirlenmis hacim endeksi olarak %16,8, ithalati ise %2,3 artti.

GSYH'yi olusturan faaliyetler incelendiginde; 2022 yili birinci ceyreginde bir 6nceki yila gore
zincirlenmis hacim endeksi olarak; finans ve sigorta faaliyetleri %24,2, bilgi ve iletisim
faaliyetleri %16,8, hizmetler %14,9, mesleki, idari ve destek hizmet faaliyetleri %8,9, sanayi
%7,4, diger hizmet faaliyetleri %6,8, gayrimenkul faaliyetleri %5,4, kamu yonetimi, egitim,
insan sagligl ve sosyal hizmet faaliyetleri %5,2 ve tarim %0,9 artti. insaat sektori ise %7,2
azaldi.

Harcama yontemiyle GSYH bilesenlerinin bilyiime hizlar, I. Ceyrek: Ocak-Mart, 2022
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Dis Ticaret istatistikleri, Nisan 2022

O Turkiye istatistik Kurumu ile Ticaret Bakanhgi is birligiyle olusturulan genel ticaret sistemi
kapsaminda Uretilen gecici dis ticaret verilerine gore; ihracat 2022 yili Nisan ayinda, bir
onceki yilin ayni ayina gore %24,6 artarak 23 milyar 368 milyon dolar, ithalat %35,0 artarak
29 milyar 480 milyon dolar olarak gerceklesti.

O Enerji Grlnleri ve parasal olmayan altin harig ihracat, 2022 Nisan ayinda %22,9 artarak 17
milyar 794 milyon dolardan, 21 milyar 869 milyon dolara yUkseldi.

O Nisan ayinda enerji Urlnleri ve parasal olmayan altin haric ithalat %16,4 artarak 18 milyar
227 milyon dolardan, 21 milyar 223 milyon dolara ytkseldi.

O Enerji Grlnleri ve parasal olmayan altin harig dis ticaret fazlasi Nisan ayinda 647 milyon dolar
olarak gerceklesti. Dis ticaret hacmi %19,6 artarak 43 milyar 92 milyon dolar olarak
gerceklesti. S6z konusu ayda enerji ve altin harig ihracatin ithalati karsilama orani %103,0

oldu.
ihracat geligim hizi, Nisan 2022 ithalat geligim hizs, Nisan 2022
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Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi, Mayis 2022

O Yi-UFE (2003=100) 2022 yili Mayis ayinda bir énceki aya gdre %8,76, bir onceki yilin Aralk
ayina gore %51,43, bir dnceki yilin ayni ayina goére %132,16 ve on iki aylik ortalamalara gore
%80,38 artis gosterdi.

O Yillik en dastk artis; %43,79 ile temel eczacilik Grinleri ve mustahzarlari, %44,33 ile giyim
esyasl, %59,38 ile diger ulasim araclari alt sektorlerinde gerceklesti. Buna karsilik elektrik,
gaz, buhar ve iklimlendirme %360,30, ham petrol ve dogal gaz %250,13, kok ve rafine petrol
drtnleri %246,09 ile endekslerin en fazla arttigi alt sektorler oldu.

Temel eczaalik Grinleri ve mistahzarlan e———— 4379
Giyim esyas! s 4433
Digerulasim araclan |EEE—————— 59 338
Deri ve ilgili Grinler 63,22
Bilgisayarar ile elektronik ve optik Grinler jEE————— 59 10
Su ve suyun antiimasi ve dagitimas) jTe——————— 70,02
Makine ve ekipmanlar b.y.s. IEEEEE———— 71,06
Motorlu kara tasitlan, romork ve yan romork EEEES———————— 73 90
Mobilya ———— 31 42
Kaucuk ve plastik Grunler meee——————— 54,84
Basim ve kawt hizmetlern me———————— 27,36
Diger mamul esyalar |EEEEE———————— 7 98
Elektrikli techizat Fe————— 0S5 53
Metal cevherleri |EE————— 7 20
TOtdn Gronleri  e———————— 101,52
Fabrikasyon metal Grunler, makine ve ekipmanlar haric ————————— 104,69
Kagdit ve kagit aranlen 105,77
icecekler TE——— 106,11
Tekstil Griinleri  E——————— 110,37
Diger madendilik ve tasocakgaihgi Granleri 119,12

Kimyasallar ve kimyasal Grinler IEEEEEEE——————— 110 47
Agac ve mantar Grinleri (mebilya haric) 120,55
Gida dranleri 127,88
Ana metall 130,05
Yurt ici OFE 132,16
Komdr ve linyit 168,91
Diger metalik clmayan mineral Granler 174,20
Kok ve rafine petrol Grinler 246,09
Ham petrol ve dogal gaz 250,13
Elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme 360,30




