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Bu rapor; Dunya ve Turkiye ekonomisindeki guncel gelismeleri, guvenilir
kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik olarak,
hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Secim sonuglari

O YSK Baskani Ahmet Yener, 28 Mayis'ta gerceklestirilen Cumhurbaskanligi ikinci tur kesin segim
sonuglarini agikladi.

O Yener, Recep Tayyip Erdogan'in yizde 52,18, Kemal Kilicdaroglu'nun ylzde 47,82 oraninda oy
aldigini acikladi. Yener, "Bu sonuclara gore, Recep Tayyip Erdogan'in Cumhurbaskani secildigi
anlasilmis sonuclar yayinlanmak Uzere Resmi Gazete've gonderilmistir" ifadelerini kullandi.
Kesin secim sonuclari Resmi Gazete'de yayimlandi.

O 14 Mayis'taki ilk tur oylamasinda da Cumhur ittifaki parlamentoda ¢cogunlugu almisti. Oy ve
milletvekili dagilimlari asagidaki gibidir.
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GOzler yeni kabineye cevrildi

O Secimlerin sonucglanmasi ile beraber gecen haftaki bultenimizde de tahmin
ettigimiz Uzere piyasa bu gelismeyi oncelikle belirsizligin ortadan kalkmasi olarak
olumlu fiyatladi ve gerek borsada gerekse de CDS primlerinde olumlu yonde bir
seyir hakim oldu.

O Oncelikle belirsizligin ~ ortadan  kalkmasi hem parlamentoda hem de
Cumhurbaskanhgi seciminde ayni ittifakin kazanmasi ile belirginlesmisti.

O Ardindan ¢ok gecmeden yeni kabinede hangi isimlerin 6n plana ¢ikacagina dair
kulisler paylasildi ve en kritik konu olan ekonomiye dair Mehmet Simsek’in ismi 6n
plana ¢cikmaya basladi.

O Mehmet Simsek 2007 yilindan bu yana Ak Parti'de gorev yapan bakanlardan
biriydi. 2009-2015 yilina kadar Maliye Bakanligi gorevinde bulundu. Ardindan aktif
siyaseti birakarak, uluslararasi kurumlara danismanlik gérevlerinde bulundu.

O Kendisi ekonomi yonetiminde yer aldigl stre boyunca hem uluslararasi finans
kurumlari ile iyi iliskiler yarttmuis hem de enflasyonun dusurulerek, blylime ve
istihdamin yakalanmasinda katkilar sunmustur.

0 Simsek’le beraber anilan diger isimler arasinda yakin tarihnte TCMB baskanligi ve
Maliye Bakanligi gorevlerinde bulunmus Naci Agbal ve Lutfu Elvan da var.

L Cumartesi aksam saatlerinde aciklanacak kabinenin ekonomi yonetimine dair bu
beklentiler  Ortodoks politikaya yeniden doénullecegi ydninde bir sinyali de
beraberinde getiriyor.




Para politikasinda olasi senaryolar

L Ekonomi kabinesine taze kan gelecegine dair kulis haberleri bu hafta borsayi ve risk
primini rahatlatti ancak sadece kisiler degil ayni zamanda nasil bir politika
izlenecegi de ayrica merak konusu...

O Heniz hicbir sey belli degilken, bu konuda biraz tahmin yapmaktan da zarar
gelmez.

Q ilk senaryo beklenildigi gibi ekonomi ve TCMB ydnetimine ekonomi karnesi temiz
isimlerin geldigini ve Ortodoks para politikasina gecis yapildigi durumu ise politika
faizinin enflasyon beklentisi kadar artis kaydetmesi gerekecektir.

O Ayrica Liralasma stratejisinden c¢ikisin da kademeli olarak yapilmasi, BDDK'nin
yurtdisi doviz limitlerini yeniden serbest birakmasi gerekecektir.

O Bu durumda faiz oraninin ne kadar artacagi ve bunun biyime ile istihdama etkileri
kritik olacaktir ki bdylesine keskin bir donls olasiligl yerel secimlerin de Mart
2024’te olmasi nedeniyle zor gbzukduyor.

QO ikinci olasilik ara bir yol bulunmasi olacaktir. Liralasma stratejisindeki gevseme
adimlarindan baslamak suretiyle bankalar tGzerindeki TL dontsim oranlarinda ve
dolayisiyla KKM’de gevsemeye gidilmesi piyasa faizinde rahatlama yaratabilir.

O Bunun disinda yine konvansiyonel olmayan ve 2010 vyili sonunda uygulanmaya
baslanan faiz koridoru vyoluyla parasal aktarim mekanizmasinin isletilmesi
secilebilir.

O Fakat bu durumda da resmi faiz oranlariyla piyasa faiz oranlari arasindaki farklk
kompleks bir yapi olusturacak ve genislemeci resmi faiz uygulanmasi halinde
fonlama piyasa faizlerine yakinsayarak, gerceklesecektir.




Para politikasinda olasi senaryolar

O En olasiliksiz senaryo olarak ise mevcut para politikasinda hichir degisim
olmayacagi durum degerlendirilebilir.

O Boyle bir durumda borsada keskin bir disids beklememekle beraber (ctnkd asil
parametre siyasi belirsizligin ortadan kalkmasidir) CDS puaninda ve kurda yukselis
trendi doviz ve altin talebinde yikselis gortlebilir.

O Yine bu senaryoda faiz politikasinda bir degisiklik yapilmaksizin, dost Ulkelerden
finansman saglanmasi ve bankalar Gzerindeki Liralasma stratejisinde yumusama
saglanmasi halinde bldyimenin devami saglanabilir ancak enflasyon konusunda
tam bir etkinin gértlmemesi riski mevcuttur.




Ik ceyrek buylime verileri

O Turkiye’'nin yasadigl en buyuk felaketlerden biri olan 6 Subat depremlerinin etkisini de iceren 2023 Ocak-Mart
doneminde (ilk ceyrek) GSYH yizde 4 oraninda blylidu. Blylme, i¢ tiketimin yani sira, depremin de etkisiyle
kamu ve sosyal yoni agirlikli hizmetler ile bankacilik kesiminden geldi.

U Sanayi ve tarim sektorleri sirasiyla ytzde 0,7 ve ylzde 3,8 oraninda kiculdd. Agirliklara bakildiginda Turkiye’'nin
blyUmesinin ilk ceyrekte ic talep kaynakl oldugu goruldi.

U  Harcamalar yontemiyle hesaplama, bu ceyrekteki buylimeye katkinin agirlikli olarak i¢ tiketimden
kaynaklandigini gosterdi. Buna gore ilk ceyrekte, bir dnceki yil ayni ceyrege gore, hane halki harcamalari ylzde
16,2, devletin harcamalari yiizde 5,3, gayri safi sabit sermaye olusumu ise yiizde 4,9 artti. ihracat ilk ceyrekte
0,3 oraninda azaldi. ithalat ise yizdel4,4 oraninda yiikseldi. Gecmis yillarda net ihracat biyimeye katki
verirken, ilk ceyrek itibariyle bu katki gerceklesmeyecek. Blyimenin ¢cok dnemli bir kismi hane halki harcamasi
kaynakli olurken, devletin harcamasiyla birlikte blylimenin ¢cok énemli bir kismi tiketimden gelmis oldu.

Mal ve hizmet ithalat 2023 yil birinci ¢ceyreginde %14,4 artarken ihracati %0,3 azaldi

Mal ve hizmet ithalati, 2023 yilinin birinci ceyreginde bir onceki yilin ayni ceyregine gore zincirlenmis hacim endeksi olarak
%14.4 artarken ihracati %0,3 azald:.

Harcama yontemiyle GSYH bilesenlerinin biiyiime hizlan, . Ceyrek: Ocak-Mart, 2023
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TCMB’den KKM’ye geri vites dlizenlemesi

g

g

Faiz tavaninin kaldirilmasindan bu yana déviz talebindeki artis beklentisinin de
hakim olmasiyla KKM’ye olan talep ¢ok fazla artmisti.

Bakiyesi 120 milyar dolari bulan séz konusu enstrimana olan talebin ana
parametresi ise TEM modelinin Liralasma stratejisi kapsaminda bankalara getirmis
oldugu ek TL donlsim hedefinin tutturulmasiydi.

Bu baglamda bankalar musterilerine bu GrtnU cazip kilmak icin bir tir opsiyon olan
dnden 6demeli prim uygulamasini da baslattilar.

Ancak TCMB, bu hafta bankalara gonderdigi mektupta onden prim &demesi
uygulamasina 1 Haziran itibariyle son vererek, prim uygulayan bankalarin sadece
vade sonunda ve TL olarak prim ddemelerine karar verdi.

Bu uygulama faiz tavaninin kaldirilmasindan bu yana cok fazla talep goren KKM'de
artik geri vitese gecildiginin bir sinyali olarak degerlendirilebilir.

Ayrica bankalarin ek TL yukdmltliklerinde de yumusatmaya gidecegi sinyalinin
alinmasi Liralasma kapsaminda odakta olan bankalarin bundan boyle
rahatlatilacagi yoninde bir fiyatlama ile borsada yerini buldu bile.



ABD’de istihdam, beklentinin Gzerinde artti

O ABD'de tarim disi istihdam Mayis’ta 339 bin ile beklentilerin Gzerinde artarken, issizlik orani
ylzde 3,7'e ciktl. Beklenti ylzde 3,5 olmasi yonindeydi.

O Haftalik ortalama calisma saati 0,1 azalisla 34,3'e gerilerken, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed)
dikkatle izledigi ortalama saatlik kazang ytzde 0,3 artarak 33,44 dolara tirmandi.

O Piyasa beklentileri ise ortalama saatlik kazancin s6z konusu dénemde ylzde 0,3 artmasi
yonindeydi.

O 14-15 Haziran FOMC toplantisinda beklenti agirlikli olarak Fed’in 25 bp artis yapacagi yoninde
sekilleniyor.

Q

Hem bor¢ tavaninin senatodan gecmesi hem de istihdam verilerinin glcli ABD ekonomisine
isaret etmesi hisse piyasalarina pozitif yansidi.

US stocks hit highest points of the year after debt ceiling deal
Index points, rebased to 100

— S = Nasdaq

I . Source: Bloomberg
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Haftadan kalanlar

O Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, balkon konusmasinda ekonomiye iliskin mesajlar verdi.
Erdogan, "Enflasyonun yol actigl fiyat artislarindan kaynaklanan sikintilari gidermek, refah
kayiplarini telafi etmek, dntimuzdeki glinlerin en acil konu basligidir" dedi.

O ingiltere Basbakani Rishi Sunak'n  marketlerden temel gida drlnlerinin  fiyatini
sinirlandirmalarini isteyecegi belirtildi.

O Suudi Arabistan'in net rezervleri Ulkenin petrol gelirlerini yonetme sekliyle ilgili degisikligi
sonrasinda dusUsinU strdirerek Nisan'da 13 yilin en dslk seviyesine geriledi.

O TUIK mayis enflasyonunu hesaplarken dogalgaz icin "sifir fiyat" ydntemi uygulayacak.

O istanbul Biyiksehir Belediyesi (iBB) kurulusu istanbul Su ve Kanalizasyon idaresinin (iSKi) suya
ylzde 12,94 ila 49,62 arasinda zam istedigi ek tekliflerin gindeme alinmasi talebi oy ¢cokluguyla
reddedildi.

O Brezilya Devlet Baskani Luiz Inacio Lula Da Silva, BRICS Uyesi Ulkelere ortak para birimi
cagrisinda bulundu.

O ABD’li ¢ip Ureticisi Nvidia'nin piyasa degeri ilk kez 1 trilyon dolara ulasti. Sirket bu degere
ulasan 9. sirket oldu.

O Elon Musk, Cin’i ziyaret etti.

O Avrupa Merkez Bankasi, ylksek enflasyona karsi micadelenin gérmezden gelinmesi giderek
zorlasan finansal sistem kirilganliklarini ortaya cikardigini belirtti.

O DEVA Partisi, Gelecek Partisi, Saadet Partisi ve Demokrat Parti’nin Meclis'te grup kurmalari igin
formul araniyor.

O Diinya Ticaret Orgiitii , kiiresel mal ticaretinin yilin ilk ceyreginde durgun kaldigini ancak ileriye
dontk gdstergelerin ikinci ceyrekte olasi bir donUse isaret ettigini bildirdi.

O Merkez Bankasi’'nin IMF tanimli net uluslararasi rezervleri eksi 4.4 milyar dolara gerileyerek

tarihinde en dusuk seviyeye indi.
—— L NATO Genel Sekreteri Stoltenberg, 3-4 Haziran'da Ankara'yi ziyaret edecek. Stoltenberg,
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Cumhurbaskani Erdogan'in goreve baslama tdrenine de katilacak.
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Dis Ticaret istatistikleri, Nisan 2023

Turkiye istatistik Kurumu ile Ticaret Bakanhgi is birligiyle genel ticaret sistemi kapsaminda
Uretilen gecici dis ticaret verilerine gore; ihracat 2023 yili Nisan ayinda, bir dnceki yilin ayni
ayina gore %17,1 azalarak 19 milyar 331 milyon dolar, ithalat %4,8 azalarak 28 milyar 69
milyon dolar olarak gerceklesti.

Enerji Urdnleri ve parasal olmayan altin hari¢ ihracat, 2023 Nisan ayinda %17,2 azalarak 21
milyar 807 milyon dolardan, 18 milyar 50 milyon dolara geriledi.

Nisan ayinda enerji Urlnleri ve parasal olmayan altin haric ithalat %3,0 artarak 21 milyar 219
milyon dolardan, 21 milyar 865 milyon dolara yukseldi.

Enerji UrUnleri ve parasal olmayan altin harig dis ticaret agigi Nisan ayinda 3 milyar 815 milyon
dolar olarak gerceklesti. Dis ticaret hacmi %7,2 azalarak 39 milyar 914 milyon dolar olarak
gerceklesti. S6z konusu ayda enerji ve altin haric ihracatin ithalati karsilama orani %82,6 oldu.

Teknoloji yogunluguna gore imalat sanayi uirunleri dig ticareti, Nisan 2023
(Milyon ABD $)
Nisan Ocak- Nisan
2022 2023 Degigim 2022 2023 Dediim

Teknoloji yoguniugu Deger Pay (%) Deger Pay (%) (%) Deger Pay (%) Deger Pay (%) (%)

inracat (FOB)

Toplam imalat sanayi 22169 1000 18324 1000 473 78816 1000 76388 1000 34
Yuksek teknolojli Urinler 803 36 726 4.0 95 2378 30 2796 37 1756
Orta yuksek teknolojili Grinler 7206 325 6842 373 -5.1 25857 328 28410 37.2 99
Orta dugik teknolojili Grunler 7126 321 5019 274 -29.6 24 907 316 20755 272 16,7
DagUK teknolojil Granler 7034 317 5737 313 -18.4 25673 326 24 428 32,0 -49

Ithalat (CIF)

Toplam imalat sanayl 20 349 100,0 22 468 100,0 104 78432 100,0 96 236 100,0 22,7
Yuksek teknolojili uriinler 2062 101 2405 107 16.7 7841 10,0 9953 103 269
Onta yuksek teknolojili Gronler 9026 444 10124 451 123 35324 450 39331 409 113
Orta digik teknolojili Grinler 6629 326 7521 335 135 25502 325 35 286 377 423
DUsuk teknolojill Grunler 2633 129 2409 10,7 -85 9763 124 10 665 111 92

Tablodak rakamiar, yuvarlamadan dolay toplami vermeyedilir

Teknoloji Yogunluguna Gare imalat Sanayi Uriin Gruplan Sinflamasi Eurostat tarafindan NACE Rev.2 siniflamasi baz alinarak hazranmig,

ISIC Rev.4 sinflamasina uyarianmigbr.




Ekonomik Guven Endeksi, Mayis 2023

O Ekonomik glven endeksi Nisan ayinda 102,2 iken, Mayis ayinda %1,4 oraninda artarak 103,7
degerini aldu.

O Bir onceki aya goére Mayis ayinda tiketici gliven endeksi %4,0 oraninda artarak 91,1 degerini,
reel kesim (imalat sanayi) given endeksi ayni seviyede kalarak 105,1 degerini, hizmet sektori
glven endeksi %0,6 oraninda azalarak 117,4 degerini, perakende ticaret sektori gliven endeksi
%0,4 oraninda artarak 116,7 degerini, insaat sektorl glven endeksi %4,3 oraninda artarak
92,2 degerini aldu.

Ekonomik giiven endeksi, giiven endeksleri ve degisim oranlan, Mayis 2023
O
Nisan Mayis Nisan Mayis
Ekonomik giiven endeksi 102,2 103,7 3,5 1.4
Tiiketici gliven endeksi 87,5 91,1 9,2 4,0
Reel kesim gliven endeksi 105,1 105,1 1,0 0,0
Hizmet sektdri given endeksi 118,1 117,4 1,1 -0.6
Perakende ticaret sektorl gliven endeksi 116,2 116,7 -1,3 04
ingaat sektéri gliven endeksi 884 92,2 -0,1 4.3
3< Endeks degerleri mevsim etkilerinden anndinlmig degerlerdir. Tiketici glven endeksinde mevsim etkisi bulunmamaktadir.
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Hizmet Uretici Fiyat Endeksi, Nisan 2023

O H-UFE 2023 yili Nisan ayinda bir dnceki aya gore %3,90, bir énceki yilin Aralik ayina gore
%24,84, bir dnceki yilin ayni ayina gore %71,81 ve on iki aylik ortalamalara gore %87,00 artis
gosterdi.

O Villik H-UFE'ye gore 7 alt sektdr daha disiik, 20 alt sektdr daha yiiksek degisim gdsterdi

O H-UFE sektdrlerinden su yolu tasimaciligl hizmetleri %9,48, hava yolu tasimaciligi hizmetleri
%48,36, depolama ve destek hizmetleri (tasimacilik icin) %55,55 ile endekslerin en az arttigi alt
sektorler oldu. Buna karsilik programcilik ve yayincilik hizmetleri %141,17, reklamcilik ve piyasa
arastirmasi hizmetleri %130,10, istihdam hizmetleri %127,08 ile endekslerin en fazla arttig1 alt
sektorler oldu.

Sektorlere gore H-UFE yillik degigim oranlan (%), Nisan 2023

Su yolu tagimacihdi hizmeter mmm © 43
Hava yolutagimaciid hizmetlen I 48 36
Depolama ve destek hizmetlen, tagmachk ign  EEEGEG——— 55 55
Kralama ve leasing hizmetien |EEEE—————— 5 75
TelekomUnikasyon hizmetien | 57 43
Hukuk vé myhasebe hizmetier IEEEE———————— 1 34
Kara 3g/maaiidl ve boru hatti tagimaciidi hizmetien | G4 23
HAUFE  — 7| 51
Konakiama hizmatieri 7467
Gaynmenkul hizmetlen 78,78
Yaymeihk hizmetier 77,60
Dider mesieki, iimsel ve teknik hzmetier 7837
Seyahat acentesi, tur operatori, diger rezervasyon hiznetleri 80,03
Bigsayar programiama, danigmaniik ve dgili hizmetier 80,27
Bimse! aragtirma ve geligirme hizmetlen 81.81
Bilgi hizmetien 82,43
dare merkea hizmetlen; idan damsmanlik hizmetlen 8341
Posta ve kurye hizmetlen 8403
Yiyecek ve igecek sunum hizmetlen 93,28
Guvenlik ve sorugturma hizmetlen 93.92
Sinema fimi, video ve televizyon program: yapimalik hizmetler 98,28
Buro yonatimi, buro destek ve dijer i3 destek hizmetlen 102,54

Veterinedik hizmetieri 108,42
3< M mariik ve mohendisik hizmatlen 108,78
Bina ve cevre dizenieme (peyzaj) hizmetien 115,20
istihdam hizmetieri 127,08
Rekiamalik ve piyasa araghmasi hizmetien 130,10
Programalik ve yayinchk hiznetien 14117
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