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Bu rapor; Dunya ve Turkiye ekonomisindeki guncel gelismeleri, guvenilir
kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik olarak,
hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Canakkale Zaferinin 107. Yildonum{

Haftanin bu son glnu, Turkiye Cumhuriyeti’'nin temellerinin atildigi destansi bir
zaferin, Canakkale zaferinin 107. yildonimunU milletge kutluyoruz.

Canakkale savasl Turk halkinin hafizasinda derin izler birakmis bir savastir. Birinci
Dinya savasinda kurulan en blylk donanmanin Canakkale aciklarindan mevzilere
6lum kusmasi, Turk askerinin destansi direnisi, Turk halkinin zafere olan inanci ve
hayatini kaybeden, sehit disen binlerce insan.

Basta Gazi Mustafa Kemal Atatlrk ve silah arkadaslari olmak Gzere tim
sehitlerimize Allahtan rahmet, minnet ve saygilarimizi sunariz...

Bugln ayni zamanda yapimi erken tamamlanan Canakkale Képrisinin de acilisi
Cumhurbaskani tarafindan yapiliyor.

1915 Canakkale Képriasua, Turkiye'nin Canakkale ilinin Lapseki ile Gelibolu ilceleri
arasinda bulunan ; ayni zamanda Canakkale Bogazi'nin ilk ve Marmara Bdlgesi'nin
besinci asma koprust olma &zelligine sahip. Hizmete girdiginde kismen insa
halinde olan Kinali-Tekirdag-Canakkale-Balikesir Otoyolu'nun bir parcasi olarak
faaliyet gosterecektir.

2.023 metre orta aciklik uzunlugu ile Japonya'daki Akashi Kaikyo Kdprisi'nd
gecerek dinyanin en uzun asma kdprisid olmustur.

Kopru ile iki kita arasinda yolculuk stresi 6 dakikaya inecek.



Ukrayna-Rusya Savasinda 23. Gun...

Rusya Devlet baskani Putin'in emri ile 24 Subat sabahi baslayan savas son surat
devam ediyor.

Son donemde sivilleri hedef alan Rusya dinyayi ayaga kaldiran bir adim atti ve
ekmek kuyrugunda bekleyen sivilleri vurdu. Din yasanan saldirinin yankilari
surerken 6lU sayisinin 13'e yukseldigi aciklandi.

Ulkenin dort bir yaninda catismalar stirerken bir yandan da diplomatik bir ¢6zim
icin yogun mesai harcaniyor. Ukrayna Devlet Baskani Zelenski, muzakerelerde
onceliklerinin ¢atismanin sona ermesi, givenlik garantileri, egemenlik ve toprak
batUnldglinin yeniden saglanmasi oldugunu belirtti.

Ukrayna Genelkurmay Baskanligl, Rus ordusunun 24 Subat-18 Mart'taki
kayiplariyla ilgili verileri paylasti: Buna gore, Ukrayna'ya saldiran Rus ordusundan
14 bin 200 asker oldurtldd, Ruslara ait 93 ucak, 112 helikopter, 450 tank, 1448
zirhli arag, 205 top, 72 roketatar sistemi ve 43 hava savunma sistemi imha edildi.
Bu hafta iki Ulkeyle de temasta bulunan Disisleri Bakani Cavusoglu, Rusya-Ukrayna
arasindaki savas konusunda, "iki Ulkeye ziyaretin neticesinde ateskes umudumuz
biraz daha artmistir." dedi. Cavusoglu, Ukrayna’nin, Turkiye’yi olasi bir anlasmanin
glvenlik boyutunun garantorleri arasinda teklif ettigini ve Rusya’nin buna itirazi
bulunmadigini soyledi.
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FED’in Siki Para Politikasi ve Merkez Bankalari

Bu hafta Ulkemizde ve dinyada 6nemli merkez bankalarinin faiz ve para politikasi kararlari
piyasaya yon verdi.

ABD Merkez Bankasli Fed, faizleri 25 baz puan artirma karari aldi. Banka projeksiyonlarinda bu
yil igin araliksiz sikilagsma 6ngordu.

Fed’in ‘noktasal grafik’ adi verilen medyan projeksiyonlari 2022 sonunda gosterge faizi ylzde
1,9 civarinda ongortyor. Noktasal grafikte 2023’te faizin yaklasik ylzde 2,8’e yikselmesi
ongorultyor. Fed, 8,9 trilyon dolarlik bilangosunun kigUlmesine dnimuzdeki toplantilarda
baslanabilecegini belirtti. Powell, FOMC bu konuda heniz karar almasa da kigllme sirecinin
baslamasi konusunda mayis ayindaki toplantida iyi bir konumda olacaklarini duyurdu.

Peki FED’in almis oldugu bu kararlar kiresel ekonomi acgisindan ne anlama geliyor? Her
seyden Once paranin fiyati olan faizin artisi moneteryan (parasalci) bir yaklasimla o paranin
degerini yani dolar endeksini arttirici ydonde etki yaratacaktir.

Ayni zamanda yaklasik 9 TrilyonS’a ulasan bilanconun da kucultiimesi strecinin baslayacagi
mesajl, dinyaya saciimis olan dolarlarin kendi evine geri doneceginin gostergesi.

Yani 6zetle bir yatirim icin gerekli fona ulasmak her zamankinden daha fazla bedel (faiz) ile s6z
konusu olacak...

Bu da kuresel ekonomide durgunluk riskini beraberinde getirirken, pandemi ile bozulan
tedarik zincirinin henidz rayina oturmadan yasanan jeopolitik krizin( Ukrayna-Rusya savasi)
yarattigl etkilerle ivme kazanan enflasyonla birlesince Stagflasyon demek...!



FED’in Siki Para Politikasi ve Merkez Bankalari

O FED’in aslinda uzun zamandir piyasalar tarafindan fiyatlanmis olan bu faiz artisi karari ve
bilanco kicltltme mesajinin Glkemiz ekonomisi Uzerindeki olasi etkilerini degerlendirmek
acisindan en dnemli gdsterge eurobond ihraglarindaki getiri oranidir.

O Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan dis finansman temini araci olarak gerceklestirilen bu
ihraclarda sadece 2022 yili basindan bu yana bariz bir faiz artisi oldugu gértlmektedir.

O Bu faizi belirleyen iki unsur var biri ABD 10 yillik tahvil faizi digeri ise 5 yillik CDS(Kredi Risk
Primi); dolayisi ile FED’in her bir sikilasma sinyali ya da operasyonu tahvil getirileri Gzerinden
bor¢clanma maliyetlerini arttirici etkiye sahiptir.

O Bir diger faktor olan CDS ise savasin ve negatif reel faizin (ylksek enflasyon ve politika faiz
farki) gibi kosullarin da etkisi ile 570 ler civarindadir...

HAZINE'NiN 2022'DE DI$ BORGCLANMASI 5 MILYAR $'A ULASTI
| Miktar | Vade | Faiz(%)
2021 26 OCAK 1,75 milyar$ | 2026 4,9
26 OCAK 1,75milyar$ | 2031 5,95
26 HAZIRAN 2,50 milyar$§ = 2026 | 5,125 (Kira)
8 TEMMUZ 1,50 milyar€ | 2027 4,5

20 EYLUL | 0,75 milyar$ | 2028 5,7
20 EYLUL 1,50 milyar$ = 2033 (33
2022 16 SUBAT 3 milyar § 2027 7,25 (Kira)
17 MART 2 milyar $ 2027 8,625
2022 DI$ BORCLANMA PROGRAMI 11 milyar $
Kaynak: HMB
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FED’in Siki Para Politikasi ve Merkez Bankalari

O Bilindigi Uzere TCMB, Eylul ayindan bu yana telaffuz edilmeye baslanan faiz indirimleri ile
politika faizini %19’dan %14’e indirmisti.

O Son Ug aydir yapilan PPK toplantilarindan politika faizinde degisiklik cikmazken giderek artan
ve savas nedeni ile 6ngorlsinde de artis yasanan tiketici enflasyonu nedeni ile reel faiz
negatif alanda giderek agilmaya basladi.

L Son PPK metninde Cari islemler dengesinin strdarilebilir seviyelerde kalacagl vurgusu dikkat
cekici olarak gorulebilir. Burada cari islemler acigi, kiresel enerji fiyatlarindaki artisa bagh
olarak belli bir seviyede korunmak sarti ile kabul edilebilir olarak gérilmekte.

O Oysa savas oncesinde turizm gelirleri ile desteklenen cari islemler dengesinin fazla vermesi
amaclaniyor idi..
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FED’in Siki Para Politikasi ve Merkez Bankalari

L Diger Ulkelerin para politikalarina géz atacak olursak; ABD’den sonra gelismis Ulkelerde en
yiksek enflasyon, 2022'nin ikinci ceyreginde %8’e yiikselmesi beklenen ingiltere’de;

@ Ulkenin merkez bankasi BoE, faiz oranini 25 baz puan artirarak yiizde 0,50'den yizde 0,75'e
yUkseltti.

O Avrupa'da Euro bolgesi tuketici fiyatlari endeksi Subat ayinda vyillik olarak ylzde 5,9'a
yUkselerek ylzde 5,8 olan beklentiyi asti. Bu oran Euro Bdlgesi'nde tim zamanlarin en ylksek
yillk enflasyon orani olarak kayitlara gecti. Ancak Avrupa Merkez Bankasi ECB, herhangi bir
adim atmadigl gibi hentz sikilasma sinyali de vermis degil. Bu durum da emtia fiyatlari
Uzerinde yukari yonlU bir baski yaratarak, enflasyon slirecinin uzamasina neden oluyor.

O Diger tlke merkez bankalarindan;

Tayvan politika faizi olan iskonto faizini srpriz bir kararla ylzde 1,375'e yUkseltti. Beklenti faiz

oraninin degismemesiydi.

o Japonya Merkez Bankasi politika faizini ylzde -0,10'da tutma ve 10 yil vadeli tahvilde getiriyi
ylzde O civarinda tutma kararini stirdtrda.

o Brezilya Merkez Bankasi iki haneli rakamlara ulasan enflasyonu kontrol altina almak amaciyla
politika faizi Selic oranini 100 baz puan artisla ylzde 11,75'e ¢ikardi.

o Macaristan efektif faiz oranini degistirmedi. Bir haftalik mevduat faiz oranini ylzde 5,85 olarak
biraktr.

o Suudi Arabistan Merkez Bankasi repo faizini 25 baz puan artirarak ylizde 1'den yizde 1,25'e
cikardi. Banka ters repo faizini de 25 baz puan artisla 0,50'den 0,75'e cikard.

o Rusya Merkez Bankas! politika faizini beklentiler dogrultusunda yizde 20 seviyesinde tuttu.
Banka Ukrayna'va yonelik isgal harekatindan sonra sok faiz artisiyla politika faizini yilzde

9,50'den yizde 20'ye ¢cikarmisti.
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Avrupa’dan Gida Kitligi Korkusu...

O Yaklasik bir aydir devam eden Ukrayna-Rusya savasi kendisini sadece petrol ve gaz
fiyatlar Uzerinden degil, ayni zamanda cesitli gida Urind ve emtia Uzerinden de
gdstermekte.

O Ozellikle gida bagimliliginin yogun oldugu ulkemiz ve Avrupa’da son ginlerde
tUketim davranislarina yansiyan bazi haberlere sahit olmaktayiz.

O Ulkemizde gectigimiz ginlerde Aycicek yagi konusunda gorilen panik halinde
tUketim bicimine Avrupa’da da sahit olmaktayiz.

O Financial Times'in Alman ve italyan muhabirlerinin ortak hazirladiklari bir
makalede; pandemi sirecinde gorilen tuvalet kagidi satin alma c¢ilginhginin bu
defa savas nedeni ile makarnadan iyot hapina kadar pek cok tGrinde bas gosterdigi
bildiriliyor.

O Ozellikle Kuzey italya’da marketlerde makarna kalmazken, Norvec’te ise
eczanelerdeki iyot haplarinin tamaminin satilmis oldugunu ornek veriyorlar.

O Ulkemize benzer durumda yemeklik Aycicek ve soya yagi , tahil ile hayvan yeminin
bayuk bolimunin Rusya ve Ukrayna’dan ithal edildigi AB Ulkelerinden Almanya’da
da marketler musterilere sakin olunmasi konusunda uyari yapyor.

L Gecen haftaki biltenimizde Rusya-Ukrayna arasindaki savasin Ulkemizde hangi
Urtnler bakimindan risk teskil ettigini veriler ile aciklamistik.




Burcu Késem

o0 O O O

(I

0o

Haftadan Kalanlar

1915 Canakkale Koprisl, Cumhurbaskani, devlet yetkilileri ve agilis torenine katilmak Uzere
Turkiye'ye gelen Guney Kore Cumbhuriyeti Basbakani Kim Boo-Kyum ile birlikte acgildi. Gegis
Ucreti ilk hafta Gcretsiz olmak tGzere 200 TL olarak agiklandi.

Rusya Maliye Bakanlgi, kupon 6demelerinde araci olan Citibank'a 117,2 milyon dolarlik
6demenin ulastigini sdyledi. Boylece bu seferlik dolar krizi asiimis oldu.

Rusya Disisleri Bakani Lavrov, "Rusya'va karsi 5 binden fazla yaptirim karari alindi, bu bir
rekordur. Bu, Kuzey Kore ve iran'a yonelik uygulanan yaptirimlarin neredeyse iki katidir." dedi.
Sisecam, Macaristan'da 255 milyon euroluk yatirim yapti.

Avrupa Uzay Ajansi (ESA), Rusya Federal Uzay Ajansi (Roscosmos) ile arasindaki ortak Mars
gorevi olan ExoMars programini Rusya’nin Ukrayna’ya saldirilari nedeniyle askiya aldigini
duyurdu.

Resmi Gazete'de yayimlanan diizenleme ile KOBI taniminda degisiklige gidildi. Tanima esas
yillik hasilat tavani 250 milyon TL'ye ¢ikarild

Barcelona’ya evinde 2-1 yenilen Galatasaray, UEFA Avrupa Liginden elendi.

Ruslara hesap acma konusunda temkinli davranan bankalara yonelik BDDK, Reuters’e "Rusya-
Ukrayna savasl kapsaminda Rusya'ya uygulanan yaptirimlar tlkemizde hem finansal otorite
hem de finansal kuruluslar tarafindan yakindan takip edilmektedir. Kurumumuzun, yaptirim
kararlari kapsaminda bulunmayan herhangi bir Ulke vatandaslarina yonelik sinirlayici bir
talimati bulunmamaktadir.» aciklamasini yapti.

Istanbul Kalkinma Ajansi Kalkinma Kurulu’nun Gye sayisi 26'dan 50’ye cikarildi. Yedek Gye sayisi
ise 4’ten 25’%e cikarildi. Ajansta, iITO , iSO ve istanbul Maden ve Metaller ihracatci Birlikleri
Genel Sekreterligi Uye listesinden cikarildi. TiM, DEIK, MUSIAD gibi kurumlar yerlerini korudu.



statistiklerle Yaslilar, 2021

O Yash nifus olarak kabul edilen 65 ve daha yukari yastaki nifus, 2016 yilinda 6 milyon 651 bin
503 kisi iken son bes yilda %24,0 artarak 2021 yilinda 8 milyon 245 bin 124 kisi oldu. Yasli
ndfusun toplam nifus igindeki orani ise 2016 yilinda %8,3 iken, 2021 yilinda %9,7'ye yukseldi.
Yasl ntfusun 2021 yilinda %44,3'UnU erkek nifus, %55,7'sini kadin ntfus olusturdu.

O Nifus tahminlerine gore 2021 yili icin diinya nifusunun 7 milyar 831 milyon 718 bin 605 kisi,
yasli ntfusun ise 764 milyon 321 bin 142 kisi oldugu tahmin edildi. Bu tahminlere gore dinya
ndfusunun %9,8'ini yash nufus olusturdu. En yiksek yasli ntfus oranina sahip ilk Gg Ulke
siraslyla %34,3 ile Monako, %28,8 ile Japonya ve %22,8 ile italya oldu. Tirkiye, 167 ilke
arasinda 68. sirada yer aldi.
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Konut Satis istatistikleri, Subat 2022

O Tirkiye genelinde konut satislari Subat ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore %20,1 artarak 97
bin 587 oldu.

O Konut satislarinda istanbul 18 bin 752 konut satisi ve %19,2 ile en yiksek paya sahip oldu.
Satis sayilarina gére istanbul'u 8 bin 464 konut satisi ve %8,7 pay ile Ankara, 5 bin 575 konut
satisl ve %5,7 pay ile izmir izledi. Konut satis sayisinin en az oldugu iller sirasiyla 23 konut ile
Ardahan, 40 konut ile Hakkari ve 47 konut ile Bayburt oldu.

O Tirkiye genelinde ipotekli konut satislari Subat ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %35,6
artis gostererek 19 bin 888 oldu. Toplam konut satislari icinde ipotekli satislarin payr %20,4
olarak gerceklesti. Ocak-Subat déneminde gerceklesen ipotekli konut satislari ise bir dnceki
yilin ayni dénemine gore %49,9 artisla 38 bin 71 oldu.

Subat Ocak - Subat
Degigim Degisim
2022 2021 (%) 2022 2021 (%)
Satig sekline gore toplam satig 97 587 81222 201 185893 151 809 22,5
ipotekli satig 19 888 14 669 356 38071 25401 499
Diger satis 77 699 66 553 16,7 147 822 126 408 16,9
Satis durumuna gore toplam satis 97 587 81222 201 185893 151 809 22,5
ilk el satig 28 897 24737 16,8 56 100 47 005 19,3
ikinci el satig 68 690 56 485 216 129 793 104 304 238
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Tarim Uriinleri Uretici Fiyat Endeksi, Subat 2022

QO Tarim-UFE'de (2015=100), 2022 yili Subat ayinda bir énceki aya gore %13,74, bir dnceki yilin
Aralik ayina gore %30,61, bir dnceki yilin ayni ayina gére %68,49 ve on iki aylik ortalamalara
gore %30,88 artis gerceklesti.

O Sektorlerde bir onceki aya gore balik ve diger balikcilik tGrtnlerinde %7,40, tarim ve avcilik
drdnleri ve ilgili hizmetlerde %13,49 ve ormancilik GrUnleri ve ilgili hizmetlerde %26,22 artis
gerceklesti. Ana gruplarda bir dnceki aya gore canli hayvanlar ve hayvansal trinlerde %4,67,
cok yillik bitkisel Grlnlerde %11,72, tek yillik bitkisel Grinlerde %19,95 artis gerceklesti.
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