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Bu rapor; Dunya ve Turkiye ekonomisindeki guncel gelismeleri, guvenilir
kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik olarak,
hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Carry trade tartismalari ve kur

Son haftalarda Turkiye’'nin ekonomi giindeminde carry trade énemli bir tartisma konusu haline
geldi.

Carry Trade, herhangi bir disUk faize sahip para biriminde borcglanarak bu parayi, yiksek faiz
getiren bir para birimine yatirmak suretiyle elde edilen kazang...

Turkiye'de politika faizinin artisi, diger taraftan degerli Tlrk Lirasi politikasinin uygulanmasiyla doviz
kuru Uzerindeki yukari yonld baskinin dasustd, CDS primlerindeki duasusle doviz kredilerini
cazip(disuk maliyetli) hale getirmisti.

Son haftalarda ortaya ¢cikan manzarada beklenen bu hareketin sadece yabanci yatirimcilar nezdinde
degil fakat iceriden de yonlendirildigi, doviz kredisi kullanim miktarindaki artis ve hem KKM hem de
doviz mevduatlarindan cikisla kendisini gosterdigi gortlmekte:

2023 Ocak ayinin basinda toplam krediler 7 trilyon 573 milyar lira dlzeyindeyken yabanci para
krediler 2 trilyon 448 milyar lira dizeyindeydi. 10 Mayis haftasinda BDDK tarafindan paylasilan
verilere gore toplam krediler 13 trilyon 163 milyar liraya yabanci para krediler ise 2 trilyon liradan
fazla artarak 4 trilyon 569 milyar liraya yukseldi. Ozellikle yilbasindan bu yana 800 milyar lira yani
yaklasik 24 milyar dolarlik bir artis gorintyor.

Diger taraftan Yabancilarin Tirk bankalariyla yaptigi swap miktarindaki artislar da dikkat cekici.
Gecgen hafta swap miktarinda 4,6 milyar dolarlik bir artis yasandigi ve son yedi haftada kimdlatif
swap miktari artisi ise 13,6 milyar dolar oldu.

Ozetle dolar borclanip Tirk Lirasi varliklarina yatinnm yapmak, gelismekte olan piyasalarda son 6
ayin en fazla getiri saglayan carry-trade islemi olarak karsimiza cikiyor.

Bu durum orta ve uzun vadede 6zellikle yerli yatirimcilardaki kur riskini 6ne ¢ikarirken, bu gorisse
yabancilar tarafindan TL varliklara yapilan yatirrmlarin gecmiste oldugu gibi sicak para olarak
nitelendirilen kisa vadeli swap kanalinda yogunlasmasiyla desteklenmis oluyor.
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Bakan Simsek: “Ekonomi politikasini bilin ve sokakta anlatin”

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, AK Parti Merkez Karar Yonetim Kurulu (MKYK)
toplantisinda ekonomi programini ve tasarruf tedbirlerini anlatti:

Bakan Simsek konusmasinda, ekonomi programini hayata gecirme konusunda kararl olduklarinin
altini cizerek, “Enflasyonu tek haneye disirmek en blytk hedefimiz. Su anda tim veriler olumlu
gidiyor. Sayin cumhurbaskanimizda programimiza tam destek veriyor. Bir seneye kadar enflasyon
daha da asagl iner, nihai hedefimiz tek haneli enflasyon, Cumhurbaskanimiz secime ragmen
programdan taviz vermedi. Yilsonu rakamlar yiksek cikabilir bu sizleri yaniltmasin. Programin
etkilerini yaz doneminde, Haziran Temmuz gibi daha da cok hissedecegiz” dedigi 6grenildi.

Ayrica partililere; “Ekonomi politikasini bilin ve sokakta anlatin" onerisinde bulundugu kaydedildi.
MKYK Gyelerinin sorularini da yanitlayan Bakan Simsek, “dolar yikselir mi?“ sorularina, "Su anda
birakirsak disecek. Biz Merkez Bankasi ile alim yapiyoruz o ytzden dismuyor. Bu durum bir stre
daha devam eder. Uzun vadede dolari dalgalanmaya birakacagiz. Biraz daha artacagini 6ngoriyoruz
ama 40 TL gibi sicramalar olmayacak" degerlendirmesinde bulundugu dile getirildi.

Bakan Simsek, son 1,5 ayda Turkiye'ye 54 milyar dolar girdigini aciklayarak, "Sicak paraya sirtimiz
dayayamayiz. Dogrudan yatirim da almamiz lazim" dedigi ifade edildi.
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Cumhurbaskanindan “servet esitsizligi” mesaiji

Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, Lutfi Kirdar Uluslararasi Kongre ve Sergi Sarayi'nda bazi
aciklamalarda bulundu;

Gecen sene hizmete actigimiz istanbul finans merkezi bu cabalarimizin sembolii oldu. istanbul’un
Islami finans alaninda biiyk bir potansiyel sahip oldugunu uluslararasi yatirimcilar da tasdik ediyor.
Global odlcekte islam ekonomisine yonelik hizmet ve (riin pazarlarinin kesfedilmesine zirvenin
yardimci olacagl kanaatindeyim.

Finansal sistem artik reel sektori somuren bir yapiya dontsmustir. 2008 krizinden sonra borca ve
faize dayali finansal mimari krizi doguran sebepleri ortadan kaldirmaya donik gerekli adimlari
atmadi.

GuUnUmuzde servet esitsizligi diinyada tarihi bakimdan en yUksek seviyesine ciktl. Dinyadaki en
zengin ylUzde 1'lik kesim, toplam kiresel servetin neredeyse yarisina sahip. Alttaki ylzde 50'lik
kesimin dagilimdan aldigi pay ise ylzde 1'i dahi ge¢cmiyor. Kiresel diizeyde fakirden zengine dogru
artan bir servet transferi yasaniyor. Kapitalist sistemin serbest piyasay! tesvik ediyor gozikse de
arka planda tekellesmeyi, paradan para kazandirmayi 6dullendirdigini gériyoruz.

Yastik altinda altin ve dovizin ekonomiye aktif katkisi olmadigini hepimiz biliyoruz. Yastik alti
tasarruflarin ekonomiye kazandiriimasini hep arzu ettik. Cagrida bulunduk ama bunda tam
anlamiyla muvaffak olamadik. Yastik alti altinlarin ekonomiye kazandirilmasinda kurumlarimiz ikna
edici Urldnler gelistiremedi. Katilim finansa yonelik 6nyargilar kirilmadi.

Ulkemizde katihm finans ekseriyetle dini hassasiyetlere gore tasarruflarin degerlendirilmesi olarak
gorultyor. Tarkiye ekonomisinin potansiyeli ve ihtiyaclari acisindan bunun vyeterli olmadigi
kanaatindeyiz. Katilm finans, finansal bagimsizlik noktasinda bayUk imkanlar sunuyor. Bundan
azami istifade etmemiz onemli. Katilim finansin kisa vadede bankacilik varliklari icindeki payini
ylzde 15'e tasimayi hedefliyoruz."
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SPK’dan kamu spotu

Son birkac yildir Borsa istanbul’a yerli yatirmcinin ilgisinin artmasi, ©zellikle bir dénem halka
arzlarda yasanan yogun ilgi ve Ozellikle de sosyal medya Uzerinden konunun uzmani olsun ya da
olmasin, hisse bazinda yaratilan spekulatif hareketler pek cok defa kamunun bu baglamda
yatirimciyl uyarmasini beraberinde getirmisti.

Gectigimiz hafta buna benzer bir aciklama da Bakan Simsek’ten geldi: Finansal Okuryazarhk
Platformu'nun tanitiminda konusan Simsek, kolaycl para kazanma yollarinin riskli oldugunu belirtti.
Simsek, "Birileri ylksek getiri vadediyorsa bilin ki o son derece riskli bir faaliyettir, tliyolarla hareket
etmeyin" diye konustu.

Haftanin son is ginindeyse Simsek’in bu soylemine uygun bir aksiyonun SPK tarafindan alindigi
gorildl. Fakat bu defa izlenen yol, kamu spotuyla geldi:

» 0277045
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TCMB, sterilizasyona devam dedi

Merkez Bankasi, mayis ayl PPK toplantisinda politika faizini ylzde 50’de sabit birakti ancak likidite
fazlasinin sterilize edilmeye devam edilecegini ve bu yolla da aktarim mekanizmasinin islerlik
kazanacag ifade edildi.

Makroihtiyati cercevede sadelesme ve piyasa mekanizmasinin islevselligini artirma amaci
kapsaminda, menkul kiymet tesisi uygulamasinin sonlandirildigl hatirlatilan PPK metninde “Son
donem kredi blylimesi ve mevduat gelismeleri gdz oniinde bulundurularak, makro finansal istikrari
koruyacak ve parasal aktarim mekanizmasini destekleyecek ek adimlar atilacaktir. Yurt ici ve yurt
disi yerlesiklerin Tark lirasi finansal varliklara talebiyle olusan likidite fazlasi ilave tedbirlerle sterilize
edilecektir” denildi.

Bu dogrultuda, tim mevduat tlrlerinde zorunlu karsilik artisi yapildi: Kisa vadeli TL mevduatta
ylzde 8 olan zorunlu karsilik orani ylizde 12’ye, uzun vadeli TL mevduatta ylzde O olan zorunlu
karsilik orani yluzde 8'e, kisa vadeli KKM’de ylzde 25 olan zorunlu karsilik orani yizde 33’e, uzun
vadeli KKM’de ylzde 10 olan zorunlu karsilik orani da yizde 22’ye yUkseltildi.

KKM’de yenileme dahil hedef ylzde 75 Zorunlu karsilik faiz ve komisyon uygulamalarinda da
degisiklikler yapildi. Aciklamaya gore KKM’nin TLye gecisine iliskin hedef korunurken, yenileme
dahil toplam hedef yilizde 75’e disUruldu. Tuzel kisi KKM ile gercek ve tizel kisi YUVAM hesaplarinin
bir sonraki hesaplama ddéneminden itibaren gecerli olacak sekilde toplam hedef hesaplamasindan
cikarilmasina karar verildi.

Son doénemde yine piyasada oldukc¢a cok tartisilan ve hizli artisina yonelik endiseler dile getirilen
yabanci para kredilere yonelik de Merkez Bankasi’'ndan hamle geldi. Merkez Bankasi yabanci para
kredilere aylik ylzde 2 bUyume siniri getirirken, siniri asan kredi tutari kadar Turk lirasi cinsinden
zorunlu karsiligin bir yil boyunca bloke olarak tesis edilmesine karar verdi.
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iran Cumhurbaskaninin 6limi, diinya acisindan riskli mi?

Yari resmi Tasnim Haber Ajansina gore, Genelkurmay Baskanligl Pazar ginkU kazanin ardindan,
Pazartesi sabahi uzmanlar ve teknisyenlerden olusan bir ekibin olay yerine gittigini belirtti.

Rapora gore helikopter tim ucus boyunca dnceden belirlenmis rotasinda seyretti ve rotadan hic
sapma olmadi.

Kazadan bir bucuk dakika dnce, disen helikopterin pilotu, konvoydaki diger iki helikopterle temas
kurdu.

Helikopterin enkazinda da mermi ya da benzer bir ize rastlanmadi. Raporda, helikopterin daga
carptiktan sonra yandigi da vurgulandi.

Reisi ve beraberindekiler, Dogu Azerbaycan bolgesinde ucarken, daglik alanda dismusta.

Helikopterde Reisi'nin disinda, Disisleri Bakani Hiseyin Emir Abdullahyan ve Dini Liderin Dogu
Azerbaycan'daki temsilcisi Muhammed Ali Hisham da vardi.

Raisi Tebriz, Kum ve baskent Tahran'daki torenlerin ardindan, memleketi Meshed'deki imam Risa
Turbesi'nde topraga verildi.

Sanildiginin aksine iran’da sadece mevcut rejime karsi duran bir yeni nesil bulunmamakta bilakis
Cumhurbaskaninin 6limiinin, gencg idealistlerin niikleer bomba konusundaki heveslerini arttiracag
yoniinde gbrisler mevcut.
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Nvidia’nin basarisi nereden geliyor?

Semi-important
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Ocak 2023'ten bu yana cip Ureticisinin hisse
fiyati yaklasik ylizde 450 arttis kaydetti. Piyasa
degeri 2 trilyon dolara yaklasan Nvidia, su anda
Microsoft ve Apple'in ardindan Amerika'nin en
degerli Gglncu sirketi.

Son c¢eyrekteki geliri, gecen yilin ayni
donemindeki 6 milyar dolardan 22 milyar
dolara yukseldi. Cogu analist, uzman yapay zeka
cipleri pazarinin %95'inden fazlasini kontrol
eden Nvidia'nin 6ngorilebilir gelecekte blyik
bir hizla blylimeye devam edecegini bekliyor.
Peki onu bu kadar 6zel kilan ne?

Baslangicta video oyunlariicin tasarlanan grafik
islemci birimleri (GPU), artik oyun GPU'larinin
yuzde sekseninin olusturuyor.

Zamanla sirketin GPU’lari kendisine cok daha
genis kullanim alanlari bulur;  kripto para
madenciligi, strlcUslz arabalar ve en 6nemlisi
yapay zeka modellerinin egitimi. yapay zekayi
destekleyen makine &grenimi algoritmalari,
yapay sinir aglari gibi alanlarda kendine yer
edinir.

Ancak firmanin basarisi sadece hizli cipler
dretmesinde degil; en gelismis ag kitini ve
yvaygin vyazilimi kullanmasi da onu ayricalikli
kilyor



Haftadan kalanlar

Reuters'a konusan kaynaklar, First Abu Dhabi Bank'in, Yapi Kredi'deki Kog hisselerini alma gorismeleri ileri asamada
oldugunu belirtirken; Koc¢ Holding, dnemli bir gelisme olmadigi agciklamasini yapti.

Borsa istanbul 100 endeksi, tarihinde ilk kez 11.000 puani asti ancak tutunamayarak, haftayl 10.676 puandan
kapatti.

Bank of America, yil sonu dolar/TL tahminini 38 olarak aciklad!.

The Economist: Baskan Joe Biden , israil basbakani Binyamin Netanyahu ve Hamas lideri Yahya Sinwar hakkinda
tutuklama emri ¢cikarmak isteyen Uluslararasi Ceza Mahkemesi'ni azarladi .

Uluslararasi Adalet Divani israil kararini acikladi: israil operasyonlarini derhal durdurmak zorunda

AK Parti, Hayvan Haklari Kanunu'nda vyapilacak degisikle sahipsiz sokak hayvanlarinin uyutulmasi konusunu
glndemine aldi. Sokak hayvanlariyla ilgili kanun teklifinin Meclis kapanmadan dnce yasalastiriimasi planlaniyor.
Petrol, sanayi raporunun ABD Stoklarinin artacagina isaret etmesiyle distu.

Citi Research, “Turk piyasalari ronesans aninin esiginde” yorumunu yapti.

Tuketici gliven endeksi, mayista, aylik bazda ylzde 0,1 artarak 80,51 oldu.

Ulastirma ve Altyapi Bakani Abdulkadir Uraloglu sosyal medya platformu X'in Turkiye’de temsilcilik actigini duyurdu.
GUney Kore, cip sektorini desteklemesini iceren 19 milyar dolarlik bir tesvik paketi duyurdu.

Altin, ABD Merkez Bankasi’nin (Fed) faiz indirimi umutlarini zayiflatan tutanaklari sonrasi sert distsinin ardindan
yatay seyrediyor.

Zorlu Eneriji israil’de 3 girisimdeki hissesini satacak

Ticaret Bakani Omer Bolat, "Merkez Bankasi’'nin giinliik ihracat kredi limitini 3 milyar liraya cikardik.

AMB vyetkilisi Nagel cok hizli gevseme riskine dair uyardi. Enflasyonun gelecek ay da yavaslayacagini belirten Nagel
gelecek ay ilk faiz indirimi olasihiginin arttigini dile getirdi.

Cin, Tayvan gevresinde askeri tatbikatlar gerceklestirdi . Hollandali ASML firmasi, Cin'in Tayvan'i isgal etmesi halinde
¢ip makinelerini Tayvanh TSMC’den devre disi birakabilecegi bildirildi.

Amerika'nin SEC’i , dinyanin en buyuk ikinci kripto para birimi olan Etherium ETF’ini onayladi. Onay beklentisi,
Ether'in fiyatini bu yil %60 artirdi. Ocak ayinda SEC, Bitcoin ETF'lerinin borsalarda listelenmesine izin vermisti.
Amerika Disisleri Bakanligli, GUrcistan'in "yabanci ajan" yasasiyla baglantili kisilere seyahat yasagi koyacagini soyledi .
BM, Sudan'in batisindaki Darfur bolgesinde soykirim olabilecegi uyarisinda bulundu .

stisnalar ve indirimler yoluyla vazgecilen kurumlar vergisine asgari ylizde 15 uygulamasi geliyor.
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Yapi izin istatistikleri, I. Ceyrek: Ocak-Mart, 2024

O Bir onceki yilin ayni ceyregine gore, 2024 yili |. ceyreginde belediyeler tarafindan yapi ruhsati
verilen bina sayisi %19,9, daire sayisi %35,5 ve ylzdlcim %33,4 artt.

U Belediyeler tarafindan 2024 yili I. ceyreginde yapi ruhsati verilen binalarin toplam yuzolgimu 36,1
milyon m? iken; bunun 18,5 milyon m?'si konut, 10,0 milyon m?'si konut disi ve 7,6 milyon m?'si ise
ortak kullanim alani olarak gerceklesti.

Yapi ruhsati verilen binalarin kullanma amaclarina gore yuizolgiimii paylan, |. Ceyrek 2024
® ki ve daha fazla dairelibinalar
Sanayibinalan ve depolar
m Bir daireli binalar
m Ofis (igyer) bnalan
Kamu edlence, egitim, hastane veya
bakim kuruluslan binalan
Toptan ve perakende ticaret binalari
= Otel vb. binalar

ikamet amacl clmayan diger binalar

m Trafik ve iletisim binalan

mHalka acik ikamet yeren

Grafikteki rakamlar, yuvarlamadan dolayi toplami vermeyebilir.
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