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Bu rapor; Dunya ve Turkiye ekonomisindeki guncel gelismeleri, guvenilir
kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik olarak,
hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Elon Musk’in Twitter Hamlesi

O Bu hafta savasin, enflasyon hatta stagflasyon endiselerinin arasinda kirede énemli
bir gelisme yasand..

O Cogumuzun dinyanin en zengin is adami olmasinin yani sira SpaceX’in uzay
turizmi, elektrikli araba markasi Tesla ve de Twitter’daki bazen sira disi bazen ise
oldukca spekulatif mesajlari ile tanidigimiz Elon Musk, Twitter’a karsi bir hamle
baslatti.

U Dis basinda da bir numarali giindem haline gelen bu durum hakkindaki gelismeler
soyle: Twitter'in yuzde 9,2'lik pasif hissesini satin alan milyarder Elon Musk'in
sirketin tamami icin teklif yapmasi Twitter tarafinda tepki ile karsilandi.

Tesla versus Twitter
Share price performance (%)
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Elon Musk’in Twitter Hamlesi

Bloomberg'in haberine gore Twitter cephesinde teklif hos gortlmezken, sirket
olasi satin alimi engellemek icin bir dizi dnlem almaya hazirlaniyor.

Bu dnlemler arasinda yonetim kurulunun piyasaya dusuk fiyatl hisseler sunarak
yonetimi devralmak isteyen sirketi zarara ugratmak suretiyle uyguladigi bir
savunma taktigi de yer aliyor.

Bir diger senaryonun teklifin distk oldugunun beyan edilmesi oldugu belirtiliyor.
NYT’de Kara Swisher’in yazisinda Twitter konusunda Elon Musk’in elektrikli araclar
Ureten Tesla icin 2018'de sirketi 6zel mulkiyete gecirip, borsada islem gormesine
son vermeyi disundigint ve bunun sirketin ilerlemesi icin en iyi yol oldugunu
savunma mesajinda oldugu gibi hareket ettigini ve boylelikle spekilasyon
Ureterek, kendi Urin ve fikirleri icin yeni bir mecra yaratmak gayretinde oldugunu
ifade etmis.

Su anda toplam serveti 260 milyar dolar olan Musk’in piyasa degeri 37 milyar
dolar olan Twitter’i satin almakta zorlanmayacagi disinuliyor. Unli milyarder
Twitter yonetim kuruluna vyazdigi bir mektupta sirketin mevcut haliyle ne
yukselebilecegi ne de sosyal bir sorumluluk olan ifade 06zglrligine hizmet
edebilecegini savunarak firmanin ozel bir sirket olarak yeniden yapilandirilmasi
gerektigine vurgu yapti.
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PPK’ dan Makro ihtiyati Tedbir Karari Cikt

Bu hafta aciklanan PPK kararinda politika faizi, beklentilere paralel olarak %14’de
sabit birakilirken, metinde  kredilerin blylUme hizi ve erisilen finansman
kaynaklarinin amacina uygun sekilde iktisadi faaliyet ile bulusmasinin énemli
olduguna dikkat cekildi.

“Bu cercevede kurul, makro ihtiyati politika setinin glclendirilmesine karar
vermistir” ifadesi eklendi.

Peki nedir bu makro ihtiyati politikalar?

Makro ihtiyati politikalar, olusmasi muhtemel sistemik finansal risklerin
sinirlanmasi/onlenmesi amaciyla uygulamaya konulan, geleneksel makroekonomik
politikalari tamamlayici nitelikteki araglar olarak tanimlanmakta. Bu politikalarin
temel amaci ekonomiye gelen i¢ ve dis soklar karsisinda temel finansal hizmetlerin
kesintisiz sirmesini saglamak ve bu soklarin reel ekonomi Uzerindeki etkilerini
sinirlamaktir[1].

Bu yeni cimle Merkez Bankasi’'nin makro ihtiyati tedbiri olarak ilk hamlesinin
zorunlu karsilik adimi olabilecegi yorumlarina yol acarken sirketlerin ihracat
gelirlerinden alinan payin artirilmasi ile ¢ikarilmasi planlanan enflasyona endeksli
enstrimanlara destek verilmesinin de bu cercevede sayilabilecegi belirtildi. Ancak
analistler bu PPK metninde de para politikasinda hicbir degisiklik isareti
verilmedigine dikkat cekti.

[1] “Macroprudential Policy Tools and Frameworks* Progress Report to G20, October 2011.



PPK’ dan Makro ihtiyati Tedbir Karari Cikt

O Makro ihtiyati cerceveye bu baglamda iki yonli bakmak daha dogru olacaktir: ilki
kredi destekleri ile selektif olarak yani Uretim ve ihracat temelli ekonominin
canlandirilmasi,

QO ikincil olarak ise KKM ile dizginlenen bireysel déviz talebinin jeopolitik soklar ve
enerji maliyetleri yolu ile tuzel tarafta artan doviz ihtiyacinin yarattigr riski
baskilamaya yonelik rezerv kazanilmasini hedefleyen ihracatgi dovizi...

O Kredi bacagindan hareketle Cumhurbaskani Erdogan, "Turizm sektorinde doviz
kazandirici hizmet veren firmalara ylzde 9'a kadar inen faiz oranlariyla uzun vadeli
Turk lirasi finansmani saglyoruz." dedi.

O Bu finansman destegi 100 milyar TL, ihracat; 50 milyar TL da Turizm icin olmak
Uzere toplam 150 milyar TL olarak aciklandi.

L Bu kredilerin proje finansmani prensipleriyle harcama mukabili ve belge karsihgi
kullandirilmasi éngérilurken; KOBI'ler icin 250 milyon lira, KOBI disi firmalar icin
1,5 milyar lira limiti olan ylizde 9'a varan yillik faiz orani ve 2 yili 6demesiz 3 ila 10
yil arasi vade ile kullanim sarti getirilmis oldu.




PPK’ dan Makro ihtiyati Tedbir Karari Cikt

O KKM’ deki risklere yonelik olarak ise Uretici fiyath yani bir nevi yurtdisindan ithal
edilen enflasyonu dizginlemek adina TCMB’nin  rezerv biriktirmesine ydnelik
tedbirler acgisindan ise en dnemli gelisme ihracat¢i dovizinin TCMB’ a devir
oraninin %25’den %40’a ¢ikariimasi..

O Ancak bu konuda ihracatcl sektorlerde secici davraniimasina yonelik elestiriler
mevcut. ilgili uygulama 1999 yilinda yurirlikten kaldinimisti ancak bu yilin
basinda yeniden devreye alinmis oldu.

O S6z konusu politikalarin ve hazineye énemli bir risk getiren KKM’in strdarilebilir
olmasi bir tarafa uygulanmasi konusunda hem kredi hem de ihracatcilarin sektorel
yapisl acgisindan secici davranilmasi dnemli goztkmektedir.

O Kritiklerin aksine hali hazirdaki para politikasinin faiz bacaginin sadece mevcut
kredi faiz oranlarini daha da yuksek bir asamaya tasimamasi acgisindan 6nemi
vardir ancak yine de mevcut durumdaki enflasyon oranlari agisindan rekor bir
negatif makas bulunmaktadir,

O Bu da tasarruflarin dnemli bir bolimunin TL yerine konut ve kripto gibi alanlara
yonelmesini beraberinde getirmektedir.

O Bu asamada Tirk borsasinin uzun vadeli yatirim araci olarak 6zendirilmesine
yonelik SPK dizenlemelerinin yapilmasinda fayda gorilmektedir.




Avrupa Merkez Bankasi Avroyu Zayiflatti!

O Avrupa Merkez Bankasi (ECB), enflasyonun vyiksek kalmaya devam etmesi
nedeniyle gelecek aylarda canlandirma programi kapsaminda varlk alimlarinin
kademeli azaltilacaginin sinyalini vererek para politikasinda degisiklige gitmedi.
ECB, politika faizini sifirda, mevduat faizi oranini eksi ylizde 0.5'te sabit tuttu.

O Lagarde’in aciklamasi temmuzda ECB’den bir faiz artisi beklentisinde olan
piyasalarda Euro/dolar paritesinde %1’den fazla kayip yasanmasina neden olarak,
son iki yilin en dustk seviyesini beraberinde getirdi.

The euro falls to a two-year low

US dollars per euro
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Enerji Krizi Hangi Boyutta?

O TUSIAD etkinliginde konusan Birol, Rusya'nin Ukrayna'yi isgalinin enerji piyasasina
etkilerini degerlendirdi. Birol, su an yasanan enerji krizinin 1970'lerden ¢ok daha
farkli ve agir oldugunu, 24 Subat'in kiresel enerji krizinin baslangic tarihi
olabilecegini kaydetti.

O Birol, "Sadece petrol piyasasi degil, dogalgaz, komur, hatta uranyum piyasalari bu
savastan ciddi olarak etkilenecek. Jeopolitik boyutlari da 1970'lerden ¢ok daha
bayuk" diye konustu.

L Rusya'nin bir numarali dogalgaz ihracatcisi oldugunu kaydeden Birol, Avrupa'nin
dogalgaz ithalatinin yizde 45'ini Rusya'dan aldigi icin yasanan gelismelerin Avrupa
icin dnemli olduguna degindi.

O Birol, Ukrayna'daki savas sonrasi bircok Ulke tarafindan devreye alinan yaptirm
kararlarinin enerji sektorline ciddi yansimalari oldugunu ve daha da olacagini
soyledi.

O Birol ayrica "Dogu Avrupa Ulkeleri, Almanya, italya Rusya'va en fazla bagiml olan
Ulkeler. Bu ulkelerin alacagi kararlar da son derece onemli. Bircok Ulke su anda
yaptirimlar neticesinde ithalatini azaltti. Ama azaltmak mi, sifira indirmek mi?
Sifira indirmek konusunda her Ulkenin politik olarak pozisyonlari var. Ama enerji

dinyasinda bunu bir giinden bir gline degistirme imkaniniz yok. " ifadelerini
kullandi.




Burcu Késem

0o

(]

o 0O 0O

Haftadan Kalanlar

Bakan Bozdag, "Cemal Kasikgl davasi olarak bilinen davada mahkemenin durma ve
yargilamanin nakline karar vermesi kanuna uygundur, yargi yetkisinin devri degildir, davanin
dismesi degildir." aciklamasi yapti.

Turk vatandashgi icin satin alinacak gayrimenkul degeri 250 binden 400 bin dolara ¢ikarilacak.
CHP'li Ozel, Bakan Soylu'nun, “Biyiikelcilere sesleniyorum. Yanimiza gelip, ‘Bu sireci cok iyi
yonetiyorsunuz’ deyip el altindan ana muhalefetin liderine kiskirticilik yaptirmayin. Burasi
Turkiye, babanizin mali degil. Bu Ulkeyi buytkelgilere peskes ¢ektirmeyiz.” ifadeleriyle ilgili sug
duyurusunda bulunacaklarini agiklad.

Rusya Guvenlik Konseyi Baskan Yardimcisi Dmitry Medvedey, isve¢ ve Finlandiya'nin NATO'ya
Uye olmalari durumunda Ulkesinin bu tehditlere karsi 6nlem almasi gerekecegini ve artik
Baltik'in nUkleer olmayan stattsiinden bahsedilemeyecegini belirtti.

Ticari mevduati sigorta kapsamina alinmasini éngoren, sirket DTH’larinin yil sonuna kadar Kur
Korumali Mevduat kapsamina alinmasini dngdren toplam 20 maddeden olusan yeni bir kanun
teklifi TBMM’ye sunuldu.

ABD Uzay Kuvvetleri, dinyaya ilk kez yildizlar arasi bir meteorun distiginu teyit etti.
Shanghai'de cinko fiyatlari, Gretimde yasanan pandemi kaynakli aksakliklarin etkisiyle 15 yilin
zirvesine yaklasti, nikel keskin artt.

Fransa secimlerinde ilk turda ilk iki sirayl kazanan Emmanuel Macron ve Marine Le Pen, 24
Nisan'da dliizenlenecek ikinci turda cumhurbaskani secilmek icin kozlarini paylasacak.

ABD'nin New York kentindeki Brooklyn metro istasyonunda dizenlenen silahli saldirinin
stphelisi Frank James’in polis tarafindan yakalandig bildirildi.
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Konut Satis istatistikleri, Mart 2022

Uyruklara gére en cok konut satis
yapilan 20 Ulke, Mart 2022
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O Tarkiye genelinde konut satislari
Mart ayinda bir dnceki yilin ayni
ayina gore %20,6 artarak 134
bin 170 oldu.

O Konut satislarinda istanbul 23

bin 974 konut satisi ve %17,9 ile
en yUksek paya sahip oldu. Satis
sayilarina gore istanbul'u 12 bin
609 konut satisi ve %9,4 pay ile
Ankara, 8 bin 51 konut satisi ve
%6,0 pay ile izmir izledi. Konut
satis sayisinin en az oldugu iller
sirastyla 25 konut ile Ardahan,
82 konut ile Bayburt ve 103
konut ile Tunceli oldu.
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Ucretli Calisan istatistikleri, Subat 2022

O Sanayi, insaat ve ticaret-hizmet sektorleri toplaminda Ucretli calisan sayisi 2022 Subat ayinda
bir dnceki yilin ayni ayina gore %7,1 artti. Ucretli calisan sayisi bir énceki yilin ayni ayinda 12
milyon 695 bin 710 kisi iken, 2022 yili Subat ayinda 13 milyon 602 bin 642 kisi oldu.

@ Ucretli calisanlarin alt detaylarina bakildiginda; 2022 yili Subat ayinda tcretli calisan sayisi
yillik olarak sanayi sektdrinde %5,9, insaat sektdrinde %1,3 ve ticaret-hizmet sektorinde
%9,1 arttl.

¥ . Yillik

Ucretli calisan sayisi Yillk  degisim
Sektor Subat 2022  Subat 2021 fark (%)
B-N Toplam (Sanayi, insaat, ticaret ve hizmetler) 13 602 642 12 695 710 906 932 71
B-E-Sanayi 4776798 4 511 305 265 493 5,9
B-Madencilik ve tas ocakciligi 132 098 125 348 6750 54
C-imalat 4 456 827 4 207 900 248 927 59
D-Elektrik, gaz, buhar 119 469 113756 5713 50
E-Su temini; kanalizasyon 68 404 64 301 4103 6.4
F-ingaat 1329 654 1312 800 16 854 1,3
G-N-Ticaret ve hizmetler 7 496 190 6 871 605 624 585 9,1
G-Ticaret 3072794 2887 590 185 204 6,4
H-Ulastirma ve depolama 1063 629 943 190 120 439 12,8
I-Konaklama ve yiyecek 949 369 799 692 149 677 18,7
J-Bilgi ve iletisim 261 972 233 338 28634 12,3
K-Finans ve sigorta faaliyetleri 201 552 202 866 -1 314 -06
L-Gayrimenkul 101 428 93 309 8119 8,7
M-Mesleki, bilimsel ve teknik 597 776 569 725 28 051 49
N-idari ve destek 1247 670 1141 895 105775 9,3




Tarim Urtinleri Uretici Fiyat Endeksi, Mart 2022

O Tarnim-UFE'de (2015=100), 2022 yili Mart ayinda bir énceki aya gére %12,02, bir énceki yilin
Aralik ayina gore %46,31, bir dnceki yilin ayni ayina gére %84,11 ve on iki aylik ortalamalara
gore %36,59 artis gerceklesti.

O Sektorlerde bir 6nceki aya gore tarim ve avcilik Urlnleri ve ilgili hizmetlerde %11,50,
ormancihk Grinleri ve ilgili hizmetlerde %17,49 ve balik ve diger balik¢ilik Grinlerinde %25,66
artis gerceklesti. Ana gruplarda bir dnceki aya gore canli hayvanlar ve hayvansal Urlnlerde
%6,20, tek vyillik bitkisel Grinlerde %12,56, cok villik bitkisel Urinlerde %16,98 artis
gergeklesti.

Koyun ve keci, canh; bunlann iglenmemis siit ve yapadilan
Turuncgiller

Yadh meyveler

Diger ciftlik hayvanlan ve hayvansal Grinler

Celtik

Diger agac ve cali meyveleri ile sert kabuklu meyveler
Canli sigirlar (manda dahil), bunlardan elde edilen islenmemis siit
Tanm-UFE

Canli kimes hayvanlan ve yumurtalar

Tahillar (piring haric), baklagiller ve yagh tohumlar

Sebze ve kavun-karpuz, kok ve yumrular

Lifli bitkiler 208,09
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