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Bu rapor; Dunya ve Turkiye ekonomisindeki guncel gelismeleri, guvenilir
kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik olarak,
hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Nvidia’nin kisa stiren sampiyonlugu

31 yil 6nce video oyunculari icin bilgisayar grafik kartlari Gretmek amaciyla kurulan Silikon Vadisi
merkezli Nvidia, son iki yildir Snemli diizeyde yikselise gecmisti.

Son ceyreklerde Uc¢ basamakl ylzdelerle yUkselis kaydeden sirket hisseleri, Sali giini ylzde 3,5
artisla 135,58 dolara ytkseldi ve piyasa degerini 3,34 trilyon dolara c¢ikararak ABD borsalarinda
uzun stredir liderlik icin yarisan iki teknoloji devi Microsoft ve Apple’i geride birakt.

Nvidia, OpenAl'nin ChatGPT'si gibi giicll Uretken yapay zeka modellerini egitebilen ve calistirabilen
ciplere yonelik talep patlamasindan baslica yararlanan sirket oldu.

Oysa Iki yildan kisa bir siire icinde, kripto para birimindeki ¢okisiin daha da kotilestirdigi cip
bolluguyla bogusan 300 milyar dolarlik bir sirketti.

Diger taraftan Nvidia’nin sampiyonlugu kisa stirdl: Teknoloji agirlikli endeks Persembe ginl yizde
0,8 dususle kapandi ve Aralik ayindaki dokuz seanslik seriden bu yana en uzun pozitif serisi olan
yedi seanslik kazang serisine son verdi. Nvidia ytzde 3,5 oraninda deger kaybederek kisa sireligine
dinyanin en degerli sirketi haline geldikten sonra piyasa degerini Microsoft'un altina getirdi.

S Ticker industry G
Microsoft MSFT | Computer Software 53,312,579
NVIDIA NVDA | Semiconductor - General $3,217188
Apple AAPL | Computers - Minicomputers §3,215,250
Alphabet GOOG | Internet Services §2,196,140
Alphabet GOOGL | Internet Services 2178716
Amazon AMZIN | Internet Commerce $1,936,673
Meta Platforms META |Internet Software §1,272 579
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Nvidia dalgasi bir balona dénlstr ma?

Nvidia'nin CEQO'su Jensen Huang uzun zamandir Uretken yapay zekanin taleplerini karsilamak icin
dinyadaki veri merkezlerinin tamamen elden gecirilmesi gerektigini iddia ediyordu.

Yeni yapay zeka modellerini egitmek ve calistirmak icin dntimuzdeki dort ila bes yil icinde 1 trilyon
dolara ihtiyac duyulacagini, bunun da halihazirda dijital altyapiya vyatirilan miktari iki katina
cikaracagini savunuyor.

Ancak son iki haftadaki ¢cok sayida kazang¢ duyurusu ve yapay zeka ile ilgili anlasmalar, OpenAl'nin
Uretken yapay zeka sohbet robotu ChatGPT'nin lansmaninin yol actigi patlamanin yayildig
konusunda cesaret verici kanitlar da getirdi. Tabii ki, harcama dalgasinin surdurulebilir olup
olmayacagini veya teknoloji hisselerindeki buayUk yuUkselisi hakli ¢ikaracak kadar buylk olup
olmayacagini sdylemenin bir yolu yok, ancak bu en azindan bogalari biraz rahatlatt.

Ornegin cip Ureticisi Broadcom'un hisseleri, satislarinda yapay zeka kaynakli en son artisi
bildirdiginden bu yana ylzde 20'den fazla artis gosterdi. Bunun gibi bir artis daha olursa, degeri 1
trilyon dolardan fazla olan nadir teknoloji sirketleri grubuna katilacak, bu da bes yil dnceki
degerinin alti katindan fazla.

Nvidia'nin daha genis hisse senedi endeksleri Gzerindeki nifuzunun artmasi, piyasadaki yikselisin
uzun vadede surdurdlebilirligine iliskin endiseleri artirdi, ancak ¢cok az analist veya yatirimci kisa
vadede bir tersine donus dngoriyor.

Bloomberg'in takip ettigi 72 Nvidia analistinden sadece biri hisse senedini "satis" olarak
degerlendirdi. Piyasanin bu asiri agirligl gercekten endise verici..

23 milyar dolarlik servet yoneticisi Fiduciary Trust'in bas yatirim yetkilisi Hans Olsen, "1999'dan beri
elde edemedigimiz konsantrasyon seviyelerindeyiz; bu sorunlu bir durum" dedi. “Ancak 1997'den
Mart 2000'e kadar suren teknoloji balonunu disinurseniz, uzun bir pisti vardi. Bunun da hala pisti

”
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Yeni vergi paketi tartismalari suruyor

O Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, resmi X (Twitter) hesabi Gzerinden yaptigi ekonomi giindemi ve yakin
gelecege iliskin degerlendirmede basta Orta Vadeli Plan (OVP) olmak (zere pek c¢ok ekonomik konuda
degerlendirmelerde bulundu.

O Yilmaz agiklamasinda, etki analizlerinin devam ettigi vergi dizenleme taslaklarina iliskin "Etki degerlendirmede
temel cercevemiz; vergide adaleti artirirken enflasyonist yan etki olusturmamak, gelir dagihmini gbzetmek, yatirim,
istihdam, Gretim ve ihracati korumaktir" ifadelerini kullandi.

O Cumhurbaskani Yilmaz X paylasiminda ayrica « Bir stredir hazirliklari yapilan, etki analizleri tamamlandiktan sonra
Meclis’imizin takdirine sunulacak olan vergi dlizenleme taslaklari, esas itibariyla bu politikay! yansitmaktadir. Teknik
calismalarda dogal olarak cgesitli alternatifler degerlendirilmektedir. Calismalar tamamlanip resmi bir teklif niteligi
kazanmadan vyapilacak yorumlar, spekiilasyondan &6teye gecmeyecektir. Bu cercevede, kaynagl seffaf olmayan
haberlere ve yetkili kisi ve kurumlar disinda yapilan paylasimlara itibar edilmemelidir.» ifadelerine yer verdi.

U Yeni vergi paketi taslaginda yer alan bazi kalemler ise su sekilde:

1. Yapilan hesaplamalarda kiresel sirketlerden 40 milyar TL, yurt ici sirketlerden de 150 milyar TL agari kurumlar
vergisi toplanacak. Sadece kiresel ve yurt ici sirketlerden toplanan vergi miktari 190 milyar TL'yi bulacak.

2. Doktor, dis hekimi, avukat, mali mUsavir ve mimarlar gibi sahis isletmelerinden yaklasik 40 milyar TL gelir vergisi
tahsil edilecek. Maliye sahis sirketlerini daha yakin takibe alacak.

3. Yatinm fon sirketlerinden 7 milyar TL vergi tahsil edilecek.

4. Kayit digi calisan moto kuryeler vergi sistemine dahil edilerek yillik 4 milyar TL gelir vergisi elde edilecek.

5.  IBAN'la para gonderimi ve IBAN'la para alimi yaparak vergi ziyasina neden olanlara verilen para cezalari 3 kat
artirilacak. (Elde edilecek gelir miktari heniz bilinmiyor)

6.  Usulsuzlik ve 6zel usulstzlik cezalarindan 15 milyar TL bekleniyor.

7.  Taslakta yer alan diger ek gelirlerin (yurtdisi harclarinin artirilmasi vs gibi) miktari ise 200 milyar TL'yi buluyor
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Yurtdisina ¢ikis vergisi tepki cekiyor

Hazine ve Maliye Bakanligi'nca son sekli verilen vergi reform paketinde, hali hazirda 150 TL olarak uygulanan yurt

disi ¢cikis harcinin 1500 TL'ye cikarilmasi teklifi Ttrkiye’nin en ¢cok konustugu konular arasina girdi.

Verginin bir ara tGzerinde uzun stre calisildigl bicimde 3000 lira olacagl séylemleri de ortaya ¢cikmisti.

Bu verginin seyahat 6zglrlGginU kisitladigina ve her gelir grubundan esit tahsil edilerek, adaletsiz olacagl yoninde

de kritikler var.

Turkiye'de ilk defa 2001’de cikan 4705 sayili kanunda adi gecen vergi 50 dolardi. Fakat 2002’de yapilan dizenleme

ile bu miktar 70 Tl'ye sabitlendi. Daha sonra 2007'de dizenlenen 5597 sayili kanunun ilk maddesine goére harg 15

Tl'ye indirildi. Bu verginin ¢ikis nedeni 1999 depremiydi.

O Farkh Glkeler, turistler ve yurtdisina ¢ikacak vatandaslari igin vergi benzeri uygulamalari ugak biletlerine yansitiyorlar.
Ayrica vergi benzeri uygulama bulunan Ulkelerin cogu sadece kendi vatandaslarindan degil, o Ulkeye girip ¢ikan
herkesten ayni vergiyi aliyor. Turkiye’deki uygulama gibi (yurtdisina cikarken alinan bir har¢ pulu uygulamasi)
yurtdisina cikis vergisi alan ulkeler ise iran ve Filipinler. iki devlet de sadece kendi vatandaslarindan yurtdisina cikis
vergisi aliyor.

O Ancak arastinldiginda bu tip vergilerin; Ulkeden Ulkeye farklilik gosteren ve genellikle ucak bileti tzerine yansitilan

uygulamalar oldugunu gortyoruz.

o o0 O

Departure Taxes by Airport

$200.00

$150.00

§100.00

Netherlands

$50.00
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Rusya’nin Rosatom’u Bati icin neden endise kaynagi?

U FT’da g¢ikan bir makalede Rusya’nin Turkiye de dahil
pek cok Ulkede gerceklestirdigi nikleer enerji
santralleri, bagimhlik yarattig1 gerekcesiyle elestiriliyor.

U Makalede Rus devlet sirketi Rosatom’un Banglades’te
yurattigl projeden hareketle cesitli gorislere yer

The breadrth of Russias nuclear energy empire

_ - verilmis:
Fund oy et W O Rusya'nin nikleer projeler yoluyla kurdugu iliskiler,
HE boru hatti gaz tedarikine iliskin uzun sozlesmeleri bile
= [ geride birakiyor.

U «Nukleer santral insaati yaklasik 10 yil slrerken, yeni
santrallerin reaktoér 6mrlG 60 vyildir. Onlarca vyildir
Ulkenin nikleer enerji sektdérini inceleyen Rus cevre
grubu Ecodefense'in es baskani Vladimir Slivyak,
radyoaktif parcalarin cikarilmasi da dahil olmak lzere
sokme hazirliklarinin 10-20 yil daha sUrdGgunu ve
onemli miktarda fon gerektirdigini séyliyor“Bu, bir
Ulkenin Rus varligina sahip olmasi icin ¢ok uzun bir
taahhiit. Bu sadece gercek insaat degil. Londra
merkezli savunma ve glvenlik calismalari disince
kurulusu Royal United Services Institute'ta nukleer
politika programi arastirma gorevlisi olan Darya
Dolzikova, "BUtln ekosistem bu" diyor.»

O Diger taraftan Diinya Gazetesi'nden Kerim Ulker’in
yazisina gore: Turkiye'nin elektrik ihtiyacinin yuzde
10'unu karsilayacak Akkuyu santralinin maliyeti yine
revize edildi. 20 milyar dolar olarak hedeflenen

; Y e santralin maliyeti 25 milyar dolara dayandi. Santrali
3< insa edecek Rosatom’un hedefinde ise Sinop'taki

] nikleer santral projesi var.
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Rusya, nukleer santral yatirrmini en uygun fonlayan tlke

O Nukleer projelere finansman saglamak batili sirketlerin en biyuk zorluklarindan biri. Dinya Bankasi veya Asya
Kalkinma Bankasi gibi nikleer mega projeler icin ates glictine sahip Batili kalkinma bankalarinin cogu, Almanya dahil
onemli hissedarlarin muhalefeti nedeniyle 6zellikle nikleer finansmani harig tutuyor.

O Acgiklamada, "Nikleer tesislerin glvenligi ve nikleer silahlarin yayilmasinin dnlenmesi Dinya Bankasi'nin uzmanlik
alanlari arasinda degildir" ibaresi yer aliyor.

U ABD'de bankanin hissedarlarina, Rusya ve Cin'in klresel sektore hakim olacagl yonindeki endiseler karsisinda
pozisyonlarini yeniden distnmeleri yoninde baski yapma yoninde hamleler var, ancak bankanin ntkleer ener;ji
proje finansmanini son onaylamasinin Uzerinden 60 yildan fazla zaman gecti.

U Devlete ait Rosatom, nikleer projeler icin ylizde 90'a kadar finansman sunabiliyor ve geri 6demeler minimum faiz
oranlariyla on vyillara yayiliyor. Eski Banglades enerji danismani Mohammad Tamim, daha cazip finansmanin
Rosatom'un anlasmayi kazanmasina yardimci oldugunu hatirlyor.

O Ornegin devlete ait bir kurulus olan Rusya'nin Vnesheconombank'i, Banglades’deki projenin neredeyse tiim
maliyetini kapsayan 11,38 milyar dolarlik ABD dolari cinsinden kredi vermis ve 10 yil 6demesiz bu kredinin yillik faizi
ylizde 4’G asamiyor. iste bu finansman modeli Rusya’yi Cinli ve Batili rakiplerine gére avantajli kilip, diinyadaki
nikleer glic domine etmesini mimkun kiliyor.

Russia dominates uranium enrichment worldwide

Global capacity. operational and planned (2020, mn SWIU*™D

Germany/MNetherlands,/UK
13.7
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Haftanin kiresel gelismeleri

Q isimlerinin aciklanmasini istemeyen traderlara gore, kamu bankalari dolar/yuan 7,2605 seviyesine yikseldiginde
onshore piyasada dolar sattilar. Yuan kasim ayindan bu yana en duslUk seviyesine geriledi ve dolardaki kiresel
glclenme ve Cin ekonomisinin gelecegine iliskin karamsarlik nedeniyle islem bandinin zayif ucuna yakin seyrediyor.
Pekin yonetimi ise para biriminin kademeli olarak dlismesine izin verse de bunu kontrolll sekilde yapmayi tercih
ediyor.

O Eski St. Louis Merkez Bankasi Baskani James Bullard, ABD'nin para politikasindaki gevseme hizinin yavas olmasini

bekledigini ancak son enflasyon verilerinin Eylll ayinda faiz indirimi icin umut uyandirdigini soyledi.

ABD’de is dlinyasl aktivitesi Haziran’da beklentilerin Gzerinde 54,6'ya yikseldi.

Fransa'daki erken secim sonuclarinin firmalar Gzerinde baski yaratmasi ve bolgedeki imalat sektorinidn yilin en koti

ayini kaydetmesi nedeniyle, Euro Bolgesi 0zel sektdr is aktivitesindeki toparlanma beklenmedik bir sekilde ivme

kaybetti.

0 Petrol, ABD stok seviyelerindeki strpriz dists ve giclu talebe iliskin isaretlerle Nisan basindan bu yana ilk kez arka
arkaya haftalik kazancina yéneldi.

(W

Q ingiltere'de ticari aktivite Kasim ayindan bu yana en yavas tempoda artti

O  Almanya'nin Cin'e ihracati Mayis ayinda en buyuk yillik distslerinden birini yasadi; bu da iki tlke arasindaki
ticaretin, artan gerilimlerin dnemli sevkiyatlarda daha yuksek gimrik vergileri tehdidi olusturmadan 6nce zaten
aksadigini gdsteriyor. DUsls, Almanya Ekonomi Bakani Robert Habeck'in, Briksel'in Cin'den gelen elektrikli araclarin
ithalatina daha ylksek tarifeler getirmesinin ardindan Pekin ile Avrupa arasinda blyUyen ticaret anlasmazhgini
yatistirmak amaciyla Cuma gini Cin'e Ug glnlik bir ziyarete baslamaya hazirlandigi sirada duyuruldu.

O FT: Operasyona asina olan alti kisiye gore Filipinler, Pekin ile giderek tehlikeli hale gelen bir anlasmazligin
merkezinde yer alan Glney Cin Denizi resifinde mahsur kalan harap bir savas gemisini gizlice takviye etti.

U ABD'de daha 6nce insa edilen evlerin satislari, baharin basinda artan konut kredisi faiz oranlarinin etkisiyle art arda
UclincU ayda da dusUs gosterdi.

O Apple, AB kurallari nedeniyle Avrupa'da yeni yapay zeka 6zelliklerinin lansmanini erteledi

U Federal Reserve, Bank of America, Citigroup, Goldman Sachs ve JPMorgan Chase'in kendi basarisizliklariyla nasil
basa cikacaklarina iliskin ortaya koyduklari planlarda zayifliklar buldu.

U Biden, ABD'nin Cin teknoloji sektorlerine yaptigi yatirimi azaltmaya yonelik taslak plan hazirladi
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Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi, Nisan 2024

O Tarim-GFE'de (2020=100), 2024 vyili Nisan ayinda bir 6nceki aya gore %1,72 artis, bir dnceki yilin
Aralik ayina gore %14,61 artis, bir dnceki yilin ayni ayina gore %52,20 artis ve on iki ayhk
ortalamalara gore %39,08 artis gerceklesti.

U Ana gruplarda bir 6nceki aya gore, tarimda kullanilan mal ve hizmetler endeksinde %1,70 artis,
tarimsal yatirima katki saglayan mal ve hizmetler endeksinde %1,87 artis gerceklesti. Bir dnceki
yilin ayni ayina gore tarimda kullanilan mal ve hizmetler endeksinde %49,13 artis, tarimsal yatirima
katki saglayan mal ve hizmetler endeksinde %73,70 artis gerceklesti.

Ana gruplara gore Tarim-GFE ve degisim oranlarn (%), Nisan 2024

i . Bironceki Birdnceki On ikiayhk

Bir dnceki
ava adre yilin Aralik  yilin aym  ortalamalara
Endeks :e"? im aymna gére ayina gére gire
g f%} degisim  degigim degisim

orani

orami (%)  oram (%) orani (%)
Tarim-GFE 555,01 1,72 14,61 52,20 39,08
Tanmda kullanilan mal ve hizmetler 535,69 1,70 13,96 4913 34,62
Tanmsal yatinma katki sadlayan mal ve hizmeatler 709,33 1.87 18,67 73,70 75,69
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Satinalma Glicl Paritesi (Gegici Sonuclar), 2023

Avrupa Birligi istatistik Ofisi (Eurostat) tarafindan aciklanan SGP'ye gore kisi basina gayrisafi yurt ici hasila (GSYH)
endeksi 2023 yili gecici sonuglarina gore 27 Avrupa Birligi (AB) Ulkesi ortalamasi 100 iken, bu deger Turkiye icin 73
oldu ve AB ortalamasinin %27 altinda kald.

Karsilastirmalarda, 27 AB Uyesi iilke, 3 Avrupa Serbest Ticaret Birligi (EFTA) Ulkesi (isvicre, izlanda ve Norvec), 5 aday
Ulke (Turkiye, Kuzey Makedonya, Karadag, Sirbistan ve Arnavutluk) ve 1 potansiyel aday Ulke (Bosna-Hersek)
kapsandi.

Karsilastirmalarda yer alan 36 (lke arasinda SGP'ye gore kisi basina GSYH endeksi en yuUksek Ulke 239 ile
Liksemburg, en distk dlkeler ise 35 ile Arnavutluk ve Bosna-Hersek oldu. Kisi basina GSYH endeksinde Liksemburg
AB ortalamasinin %139 lzerinde, Arnavutluk ve Bosna-Hersek ise %65 altinda degere sahip oldu.

Kisi basina fiili bireysel tliketim dizeyi 27 Avrupa Birligi Ulkesi ortalamasi 100 iken, Turkiye icin 86 oldu ve AB
ortalamasinin %14 altinda kaldi. Karsilastirmalarda yer alan 36 Ulke arasinda kisi basina fiili bireysel tiketim degeri
en ylksek Ulke 138 ile Liksemburg, en disiik Glke ise 42 ile Arnavutluk oldu.

SGP'ye gore kigi bagina fiili bireysel tilketim degerleri, 2023
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