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Bu rapor; Dunya ve Turkiye ekonomisindeki guncel gelismeleri, guvenilir
kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik olarak,
hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Hamas'in 7 Ekim'de baslattigi saldirilarin ardindan Filistinli silahli gruplar ile israil arasindaki
catismalar 7. gliniinde siirerken israil, Gazze'ye yénelik saldirilarinin siddetini artiryor.

Karsilikli saldirilarda israil'de 1200, Gazze'de 1300'den fazla kisi oldi.

Israil: Hamas saldirisinda bir Tiirk vatandasi 6ldi, bir Tirk vatandasindan haber alinamiyor

Israil Basbakani Netanyahu ve muhalefet lideri Gantz 'olaganisti hal hikimeti' kurmak Gzere
anlasmaya vardi

TBMM’den ortak ‘Filistin-israil’ bildirisi: 'Tum taraflari itidale ve akliselime davet ediyoruz'

Israil beklenen kara harekati icin Gazze sinirina yiz binlerce asker yigdi.

BBC’nin Kudis muhabiri Tom Bateman, israil’in Gazze’nin kuzeyinin bosaltilmasi cagrisinin fiziksel
olarak mimkuin olmadigini aktariyor.

Bateman’a gére Gazzeliler, Hamas'in “Hareket etmeyin” ve israil’in “Bosaltin” komutlari arasinda
kalmis vaziyette.

Hamas, bunun bir “psikolojik savas” oldugunu one slrerek Gazzelilerin hareket etmemesi
gerektigini dile getiriyor, Israil ise hayatlarini kurtarmak icin Gazzelilerin bdlgeyi bosaltmasi
gerektigini aktariyor.

Bateman, sivillerin ve siradan insanlarin bu iki cagrinin ortasinda kaldigini belirtiyor.

Hamas'in Ust dizey yetkililerinin Cuma namazi sonrasi Gazze'ye destek protestolari ¢agrisinin
ardindan, bugiin Orta Dogu'da ¢cok sayida miting yapiimasi bekleniyor.

Eski Hamas lideri Halid Mesal din yaptigl cagrida, insanlari "Arap ve islam dinyasindaki
meydanlara ve acgik alanlara ¢ikip miting yapmaya" davet etmisti.

BBC’nin Newshour programina konusan Farah Abo Sedo isimli bir Gazzeli, israil'in yaptigi tahliye
cagrilarinin ardindan ne yapacaklarini bilmediklerini soyledi.“Elinde ¢antalarla kagmaya calisan
insanlar gérdyorum. Ama nereye kagabiliriz ki?

«Acimasizca her gece bizi bombaliyorlar, kagacak higbir yer yok.”




Piyasalarda bir haftada neler oldu? Petrol

O 7 Ekim’de patlak veren israil Hamas catismasinda gozler bolge nedeniyle ilk olarak
petrole cevrildi. Her iki Ulkenin de petrol reticisi olmamasina karsin, iran basta
olmak Uzere bolge Ulkelerine yayilma riski senaryolari bu bir haftalik stre zarfinda
petroliin dalgali bir seyir izleyerek, aksam saatlerinde yizde 7’ye yakin dizeyde
primlenmesine neden oldu.

O Petrolin dizeyine iliskin senaryolar ayni zamanda dinyada kiresel enflasyon ve
bdylme noktasinda cesitlendirilmis.

QO israil-Hamas savasinin Ortadogu’da farkli cephelere yayilmamasi icin cabalar siirerken
koti senaryoda kiresel ekonominin resesyona girmesi neredeyse kacinilmaz
gozukuyor.

O Piyasa aktorleri en kotl senaryo olarak iran ve israil'in direkt catismaya girmesini
gorUyor. Bloomberg Economics’e gore bu senaryo petrol fiyatlarini varil basina 150
dolara yuUkseltebilir ve kiresel ekonomiden ytzde 1,7 kiculmeyle 1 trilyon dolar
silinebilir.

O Catismalarin Libnan ve Suriye’ye sicramasini iceren vekalet savasl senaryosunda
ekonomistlerin beklentisi petrolde 8 dolar, VIX endeksinde ise 8 puanlik yukselis
yonunde. Bloomberg Economics bu senaryoda kiresel buyimenin 0,3 ylzde puan
dismesini, enflasyonun ise 0,2 yizde puan artmasini bekliyor.

O Gazze'ye kara operasyonu, sinirli bélgesel catisma ve iran’in petrol Gretiminin
dismesi senaryosunda ekonomistler petrolin varil basina 4 dolar yUkselmesini,
kiresel blUyimenin 0,1 yizde puan dismesini ve enflasyonun 0,1 puan artmasini
bekliyor.
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Piyasalarda bir haftada neler oldu? Altin

Altin, jeopolitik risklerde her zaman en &nemli glvenli liman olma o6zelligini
korumustur.

Haftaya iliml bir artisla baslayan altin, blylk 6lctide ABD tahvil faizlerinin de asag|
yonlU baskisina maruz kalmaktadir.

Ancak catismanin uzamasl ve kara harekati olasiliginin gliclenmesi degerli metalin
haftanin son islem gliniinde ylzde 5’i asan dlclide deger kazanmasina neden oldu.

Aksam saatlerinde 1922 dolardan islem goéren altinin onsu teknik agidan, 1900 ve
1920 dolar direng, 1860 ve 1840 dolar destek konumunda bulunuyor.

ABD'de aciklanan enflasyon verileri, carsamba giinki Uretici Fiyat Endeksi (UFE) ve
gecen haftaki tarim disi istihdam verisiyle beraber ele alindiginda, gelecek doneme
iliskin endiseler giclu kalmaya devam ederken Persembe glini yaklasik 13 baz puan
yukselen ABD'nin 10 yillik tahvil faizi, altinin ons fiyatindaki ytkselisi torpultyor.

Para piyasalarindaki fiyatlamalarda Fed'in gelecek ay yuzde 90 ihtimalle politika faizini
sabit tutacagi ongorisu surerken israil-Filistin catismasindaki gelismeler de yakindan
izleniyor.



Piyasalarda bir haftada neler oldu? Dogalgaz ve ECB Karari

Bolgede catismanin ¢ikmasi, hafta ici Chevron’un israil Tamar boru hattinda Uretimi,
guvenlik gerekcisiyle durdurmasina neden oldu.

Sadece bu durum o gin Avrupa'da gaz fiyatlarinin gind ylzde 12,5 vyikselisle
kapatmasina neden oldu.

Bir haftalik bazda dogalgazin cok dalgali bir seyir izledigi gorildi; once ylzde 4’lere
varan bir yUkselisi ardindan haftanin son islem gliiniinde yuzde 1’li dizeylerin altina
inmesi izledi.

Uzmanlara gore, Avrupa'da sartlar gecen kisa gore daha iyi durumda olsa da hava
kosullari, talebin didsuridlmesi, kiresel gaz piyasasindaki gelismeler, kitada bu kis gaz
tedarik givenligi ve fiyatlar acisindan belirleyici olacak.

Avrupa, Rus gazinin acigini kapatmak icin sivilastirilmis dogal gaz (LNG) ithalatini
gecen yil 2021'e gore yizde 60 artirarak rekor kirdi.

Bu kis dncesi arz glivenligini saglamak icin gaz depolarini 1 Kasim 2023'e kadar yluzde
90 doluluga ulastirmaya hedefleyen AB Ulkeleri, s6z konusu doluluk oranlarina
hedeflenen tarihten iki ay dncesinde ulasti.

Gas Infrastructure Europe verilerine gdre, AB'nin gaz depolarinda su anda doluluk
orani ylUzde 96 seviyesinde. Bu oran 112 milyar metrektp gaza karsilik geliyor.

Diger taraftan ayin 26’sinda yapilacak ECB toplantisinda buyuk 6lctde bir faiz artisinin
bekleniyor olmasiyla Euro/dolar paritesinde de artis olmasi beklenmekte.



ABD tahvillerinde gorinim kotulesti

O ABD’de beklenenden yuksek aciklanan eylil enflasyon verisinin ardindan ABD tahvil piyasasi Mart
2020’den bu yana en kotd glnUtni yasadi. Persembe gtnl 30 yillik tahvil getirisi 19 baz puana
kadar yikseldi ve giin 16 baz puanlik artisla tamamladi.

O Bu artis pandemiden bu yana en yuksek artis olarak kaydedildi. ABD hazine tahvillerinin tim
vadeleri dikkate alindiginda en az 9 baz puan yukselis yasanirken 10 yillik tahvil getirisi 14 baz
puan artisla ylzde 4,70’e ¢ikti ve ylzde 5 seviyesi spekile edilmeye baslandi.

O TD Securities stratejistleri Gennadiy Goldberg ve Molly McGown yayimladiklari notta “ABD
tahvillerine yonelik disik talep endisesi yeni zirvelerin yeniden test edilmesiyle sonuclanabilir.

O 10 yilliklarin getirisinin ylzde 5 seviyesine yikselme potansiyeli var” degerlendirmesini yapti.
Enflasyon verisi Fed swaplarinda faiz artisi ihtimalinin ylkselmesine de yol acti. Carsamba gln
swap piyasasinda ylzde 30 olarak fiyatlanan bu ihtimal bu sabah yizde 40a yUkseldi.

nsarp TradingView.com, Eki 13, 2023 19:20 UTC+3 tarihinde yayinland

ABD 10 Yillik Devlet Tahvili Getiri, 5, TVC -2.51%
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Haftanin verisi: ABD hisseleri jeopolitigi nasil fiyatlamis?

O israil Hamas catismasinin oldugu haftada ; (6-13 Ekim arasi) Borsa istanbul’da yizde 4,31 diisis
olurken, S&P500’de yizde 2,33’|Uk yikselis var. (Turkiye saatiyle saat 20:14)

O Peki gecmisteki krizleri S&P 500 nasil fiyatlamis? Dersek, LPL Financial'da stratejist olan George
Smith'in tablosu asagidaki gorinimu ortaya koyuyor:

Market Shock Events Event Date One Day Total Drawdown Bottom Recover
Pearl Harbor Attack 12/7/1941 (3.8%) (19.8%) 143 307
N. Korean Invades S. Korea 6/25/1950 (5.4%) (12.9%) 23 82
Hungarian Uprising 10/23/1956 (0.2%) (0.8%) 3 A
Suez Crisis 10/29/1956 ) (1.5%) 3 4
Cuban Missile Crisis 10/16/1962 (0.3%) (6.6%) 8 18
Kennedy Assassination 11/22/1963 (2.8%) (2.8%) 1 1
Gulf of Tonkin Incident 8/2/1964 (0.2%) (2.2%) 25 41
Six-Day War 6/5/1967 (1.5%) (1.5%) 1 2
Tet Offensive 1/30/1968 (0.5%) (6.0%) 36 65
Munich Olympics 9/5/11972 (0.3%) (4.3%) 42 57
Yom Kippur War 10/6/1973 : (0.6%) 5 6
Reagan Shooting 3/30/1981 (0.3%) (0.3%) 1 2
Iraq's Invasion of Kuwait 8/2/1990 (1.1%) (16.9%) 71 189
U.S. Terrorist Attacks 9/11/2001 (4.9%) (11.6%) 1" AN
Madrid Bombing 3/11/2004 (1.5%) (2.9%) 14 20
London Subway Bombing 715/2005 k 0.0% 1 4
Boston Marathon Bombing 4/15/2013 (2.3%) (3.0%) 4 15
Bombing of Syria 41712017 (0.1%) (1.2%) 7 18
North Korea Misslle Crisls 7/28/2017 (0.1%) (1.5%) 14 36
Saudi Aramco Drone Strike 9/14/2019 (0.3%) (4.0%) 19 41
Iranian General Killed In Airstrike 1/3/2020 (0.7%) (0.7%) 1 5
U.S. Pulls Out of Afghanistan 8/30/2021 4 (0.1%) 1 3
Escalation of Russia/Ukraine Conflict 2/1712022 (2.1%) (6.8%) 13 23
3 < Israel-Hamas War 10/9/2023 \ ? ?
Average (1.1%) (4.7%) 194 42.3
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Bakan Simsek’ten onemli aciklamalar

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Dinya Bankasi ve IMF'nin yillik toplantilari icin
bulundugu Fas'in Marakes kentinde politika patikasi ve ekonomideki gelismelere iliskin
degerlendirmelerde bulundu.

Marakes'te Atlantic Council soylesisinde konusan Simsek para politikasinda dizeltme strecinde
olundugunu soyledi.

Simsek, beklenen enflasyona gore bakildiginda Turkiye'nin reel faiz sundugunu, bu durumun da
TL'yi cekici kildigini ifade etti. Politikanin politika faizinin ima ettiginden daha siki oldugu mesajini
veren Simsek, bu patikada kalacaklarina emin oldugunu vurguladi.

Kurala dayali politikaya geri donmek istediklerini soyleyen Simsek, Turkiye'de ciddi bir mali
konsolidasyona ulasildiginin altini ¢izdi.

ic talebi daha ilmli hale getirmeyi hedeflediklerini belirten Simsek, kur korumali mevduat
enstrimanindan ¢ikmak istediklerini de ekledi.

GUmruk Birligi ile ilgili yorumlarda bulunan Simsek, GUmrik Birligi'nin glnimuz kosullarini
karsilamadigl mesajini verdi. Simsek, Gimruk Birligi'ni hizmet ve tarimla giincellemek istediklerini
soyledi.

Simsek kamuoyunun yeni programa iliskin tepkisinin sorulmasi Gzerine “Vatandaslarimizin bu
programin orta vadeli bir caba oldugunu anlamalari icin yogun bir sekilde calisiyoruz. Cabuk bir
¢O6zUm yok. Sureg zorlu gececek. Tabii ki hicbir vatandas ya da sirket vergi artisini sevmez ama
bunu gelecekte daha agir dnlemler almamak icin yapiyoruz” dedi.



Cari dengede acik ilimli, tiketim egilimi hala ylksek

Cari denge Agustos ayinda 619 milyon dolar acik verdi.

Temmuz'da Turkiye ekonomisinde cari acik 5,5 milyar dolar olarak kaydedilmisti.

Agustos'ta 12 aylik cari acik agustos ayinda 57 milyar dolar oldu. Temmuz'da yilliklandirilmis acik
59,1 milyar dolar seviyesindeydi.

TCMB verilerine gore, cekirdek dengeye isaret eden altin ve enerji hari¢ cari islemler hesabi
Agustos'ta 6,1 milyar dolar fazla verdi.

Odemeler dengesi tanimli dis ticaret acig1 Agustos'ta 7,1 milyar dolar olarak gerceklesti.
Hizmetler dengesi kaynakl girisler ise 7,3 milyar dolar oldu. Bu kalem altinda seyahat kaleminden
kaynaklanan net gelirler 5,8 milyar dolar olarak kaydedildi.
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Cari islemler Hesabi (mio$)
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* Altin&enerji haric cari denge (1,938.10| 486.36 |1,116.87| -509.78 |-1,232.56 5,597.16| 647.29 |6,148.76
* Cari Denge 110,509.00:9,123.00-4,725.00-5,454.00-7,870.00 693.00 |-5,525.00| -619.00
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Haftadan kalanlar

2023 Nobel Ekonomi Odilini "kadinlarin is giicindeki yeri" ile ilgili calismalarindan dolayi ABD'li
Claudia Goldin kazandi.

Emekliye bir defaya mahsus 5 bin lira 6denecek.

Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, israil Cumhurbaskani Yitzak Herzog, Filistin Devlet Baskani
Mahmud Abbas ve Libnan Basbakani Necip Mikati ve Katar Emiri Seyh Temim bin Hamed Al Sani
ile telefon goriismesi gerceklestirdi.

Cinli gayrimenkul gelistiricisi Country Garden tUm offshore 6deme yUkimlUGlUklerini yerine
getiremeyebilecegini soyledi.

ABD'de Birlesik Otomotiv iscileri Sendikasi (UAW), yaklasik 4 bin Gyesinin isvecli Volvo Group'un
blnyesindeki Mack Trucks'in Pensilvanya, Maryland ve Florida'daki fabrikalarinda grev karari
aldigini duyurdu.

Ispanya Basbakan Yardimcisi Yolanda Diaz, israil ve Filistin arasinda catismalar devam ederken,
Avrupa Birligi'nin (AB) Filistinlilere yonelik kalkinma yardimlarinin dondurulmasina iliskin, "Bu
karar, Avrupa'nin kurucu ilkelerine ihanetidir" sézleriyle tepki gdsterdi.

THY ve Pegasus ikinci bir emre kadar israil seferlerine ara verdi.

HukUmetin cagrisinin ardindan market zincirleri art arda indirim kampanyalari agikladi.

Konteyner navlununda dusUs slrerken bazi rotalarda nakliye Gcretleri 2016 seviyesine geriledi.
Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin, rubledeki deger kaybi nedeniyle Ulkesindeki buaylik
ihracatgilara doviz satis zorunlulugunu tekrar uygulamaya koydu.

Cumhurbaskani Erdogan, israil'in Gazze'deki saldirilarina tepki gostererek, "Amerika'nin ne isi var
Filistin'de. Su anda Gazze'de su ekmek gida yok. Bunlar insan haklarina ters" dedi.

Blyukelciler toplantisina katilmak icin istanbul'a gelen Rus diplomat Kobrinets, Taksim’de kaldigi
otel odasinda 61U bulundu.

Israil Ordu S&zclisii Avichay Adraee, 7 giindir bombalanan abluka altindaki Gazze Seridi'nin
kuzeyinde yasayan Filistinlilerin bolgenin gineyine ge¢cmek icin aksam saat 20.00'yve kadar
sureleri oldugunu soyledi.



EEmT T
Burcu Késem

Sanayi Uretim Endeksi, Agustos 2023

O Sanayinin alt sektorleri (2015=100 referans yilli) incelendiginde, 2023 vyili Agustos ayinda
madencilik ve tas ocakciligl sektort endeksi bir 6nceki yilin ayni ayina gore %5,1, imalat sanayi
sektorl endeksi %1,8 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Gretimi ve dagitimi sektdrt endeksi
%4,9 arttl.

O Sanayinin alt sektorleri incelendiginde, 2023 vyili Agustos ayinda madencilik ve tas ocakciligl
sektord endeksi bir onceki aya gore %0,2 artti, imalat sanayi sektorl endeksi %1,3 azaldi ve
elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Gretimi ve dagitimi sektort endeksi %2,4 artti.

Sanayi uretim endeksi de@isim oranlan (%), Agustos 2023

Yillik degigim Aylk degigim

Toplam sanayi

B ve tag
C-imalat sanayi

D-Elektrik, gaz, buhar

ARM-Ara mali
DLT-Dayanikh tuketim mal
DZT-Dayaniksiz tiketim mal
ENJ-Enerji

SEM-Sermaye mali

DT-Dusuk teknoloji
ODT-Orta-duguk teknoloji

OYT-Orta-yUksek teknoloji

286 YT-Yuksek teknoloji
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isglicl Istatistikleri, A§ustos 2023

O Hanehalki isglicti Arastirmasi sonuclarina gore; 15 ve daha yukari yastaki kisilerde issiz sayisi 2023
yili Agustos ayinda bir dnceki aya gdre 56 bin kisi azalarak 3 milyon 223 bin kisi oldu. issizlik orani
ise 0,2 puan azalarak %9,2 seviyesinde gerceklesti. issizlik orani erkeklerde %7,5 iken kadinlarda
%12,6 olarak tahmin edildi.

O 15-24 yas grubunu kapsayan genc nufusta issizlik orani bir onceki aya gore 0,7 puanlik azals ile
%17,2 oldu. Bu yas grubunda issizlik orani; erkeklerde %14,2, kadinlarda ise %22,7 olarak tahmin
edildi.

Mevsim etkisinden anindinlmig temel iggiicu gostergeleri, 15+ yag, Agustos 2023
Ajjustos 2023 Bir dnceki ay Bir onceki aya gore fark

Toplam Erkek Kadin Toplam Erkek Kadm Toplam Erkek Kadm
(Bin kigi)
15 ve daha yuran yagtaki ndfus 65494 32416 33078 65446 321332 33053 48 23 25
legict 34909 22988 e 34 964 23035 11929 -55 -47 -8
Istihdam 31686 21263 10423 31685 21286 10 399 1 -23 24
lgsiz 3223 1725 1436 3279 1749 1530 -56 -24 -32
IggUcune cahs olmayaniar 30 586 9429 21157 30 482 9358 21125 104 71 32
(%)
is, gucune kahima oran 533 /04 35,0 534 A 361 01 0.2 -0.1
istihdam orani 484 85,8 315 434 85,7 315 0,0 -0.1 0.0
Issizix aram 92 7.5 12,6 94 7.6 123 0.2 0.1 02
Geng nifusta igsizlic oran (15-24 yag) 172 472 27 7.9 151 231 07 09 04

Tablodak: rakamlar yuvararadan dogy: toplam vermeyable
3( Nevsimsel ellierden arndima yonbem geragi pegng aylars dgtin lahminkr revize edierek yaymissmatiadr.
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