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Bu rapor; Dunya ve Turkiye ekonomisindeki guncel gelismeleri, guvenilir
kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik olarak,
hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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"Tarkiye artik terorle dizayn edilecek, edilebilecek bir tlke degil"

Bu hafta Turkiye’'nin savunma alanindaki en dnemli kurum olan TUSAS’a hain bir teror saldirisi
dizenlendi.

TUSAS'a yonelik terdr saldinda sehit sayisinin 5 oldugu, 22 kisinin ise yaralandigi belirtildi.
Sehitlerimize Allah’tan rahmet ve yaralilarimiza acil sifalar dileriz.

Bakanliktan yapilan aciklamada, su ifadelere yer verildi: "Tlrk Havacilik ve Uzay Sanayii AS (TUSAS)
Ankara Kahramankazan tesislerine ydnelik gerceklestirilen teror saldirisinda yaralanan 22
vatandasimizdan 14'G taburcu edildi. 8 yaralimizin durumu stabil olup tedavileri hastanelerimizde
devam etmektedir.«

Turk-Alman  Universitesinin  2024-2025 akademik vyili acilis toéreninde "Belirsizlikler Caginda
Diplomasi ve iletisim" baslikli acilis dersini veren Cumhurbaskanhgi iletisim Baskani Fahrettin Altun,
konusmasina TUSAS yerleskesine yonelik teror saldirisini lanetleyerek basladi.

Altun, teroriin amacinin korku yaymak, sindirmek, kaos, istikrarsizlik ve glivensizlik ortami yaratmak
oldugunu, Turkiye tarihinin yillarca terérden c¢ok cektigini ifade ederek, "Yillarca Tirkiye terorle ne
vazik ki dizayn edildi. Turkiye'nin politikalarina, teror orgutleri, terdr aparatiyla yon verilmeye
cahsildi ve bunda da basarili olundu.

Fakat artik Tlrkiye boyle bir Ulke degil. Turkiye artik terérle dizayn edilecek, edilebilecek bir (ilke
degil. Her ne olursa olsun biz terére karsi ¢ok kararli bir sekilde micadelemizi sirdirdik,
surdirliyoruz, surdlirecegiz. Terori kaynaginda yok etme stratejisiyle, terérizmle, terér orgitleriyle
kaynagi ne olursa olsun, sekli bigimi ne olursa olsun miicadeleye devam edecegiz." diye konustu.



TUSAS saldirisini PKK’ya bagh HPG Ustlendi!
Ankara'da Turk Havacilik ve Uzay Sanayi'ne (TUSAS) yapilan saldiriyi PKK Gstlendi.

PKK'ya yakin Firat Haber Ajansi'ndaki aciklamada, saldirinin "otonom" olarak tabir
edilen bir ekip tarafindan yapildigi belirtildi.

Aciklamada, saldirinin daha 6nce planlandigl ve "siyasal glindemle iliskisi olmadig"
savunuldu.

MHP lideri Devlet Bahceli’nin Sali giinii Meclis grup toplantisinda yaptigi “Ocalan
orglti lagvettigini Meclis’ten aciklasin” cikisi sonrasi, Abdullah Ocalan’in yaklasik 4 vil
sonra ailesiyle ilk kez gérismesine izin verilmisti. Bu goérismede Ocalan’in mesajinin
kamuoyuna duyurulmasi 6ncesi TUSASa saldiri dizenlendi.

PKK’ye bagli Halk Savunma Merkezi (HPG) aciklamasinda TUSAS'In "Urettigi silahlar"
nedeniyle hedef alindigini dne strdu.

icisleri Bakanhg HPG’yi PKK’nin silahli kanadi olarak tanimliyor.

icisleri Bakani Ali Yerlikaya Persembe giini saldirganlarin PKK (yesi oldugunu
duyurmustu.



Asgari Ucret tartismalari erken basladi

O Haftanin ekonomi giindeminde ocak ayindaki asgari tcret zammi vardi. Konuyla ilgili tartismalar surerken,
Uluslararasi Para Fonu’nun (IMF) Turkiye misyonu baskani Jim Walsh’tan 1 ocakta gelecek Ucret zamlarinin gecen
yilki gibi yiksek yapilmamasi gerektigi yoninde bir agiklama geldi.

Bu ve buna benzer gorislerde cret artislarinin enflasyon yaratacagi varsayimi hakim.

Haftanin son giindnde ise ekonomi yonetiminden de konuyla ilgili agiklamalar gelmeye basladi:

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Baskani Fatih Karahan’in Washington’da yatirimcilarla gerceklestirdigi

gorismelerde 2025 para politikasini sekillendirirken asgari Ucret artisi boyutunu da degerlendirmeye alacaklari

mesajini verdigi belirtildi.

U Bloomberg'e konusan ve Karahan'in Carsamba glnki yatirimcilarla toplantisindan edinilen bilgilere atifta bulunan
kaynaklara gore, Karahan ylzde 25 civari asgari tcret artisinin 2025 enflasyon gérinimuyle uyumlu olacagl mesajini
verdi.

U Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Uluslararasi Finans Enstitisi (IIF) tarafindan dizenlenen toplantida
Turkiye ekonomisine iliskin degerlendirmelerde bulundu.

O Asgari Gcrete iliskin bir soru tzerine Simsek, "Asgari Ucret sendikalarin, isverenlerin ve hikimetin muzakereleri
sonucu belli oluyor, su asamada benim yorum yapmam uygun olmaz. Sendikalarin, isverenlerin ve hiklimetin
rekabet glcini belirli bir dizeyde koruma konusunda duyarli olacaklarina eminim. Bu nedenle herhangi bir rakam
hakkinda konusarak sireci dnceden yorumlamak dogru olmaz." diye konustu.

O Asgari Ucret icin tespit komisyonu calismalarini Aralik ayinda sonlandiracak ve 2025 asgari Ucretini kamuoyuna
duyuracak. Aciklanacak Ucret asgari Ucretle calisanlar kadar diger Ucretli calisanlar icin de bir gosterge olarak ele
alinacak.

O Ekonomi yonetiminden daha dnce gelen mesajlar hedeflenen enflasyonu odagina alan bir yaklasima isaret ederken,
is dUnyasi ise vergi dlizenlemelerini 6ne ¢ikaran mesajlar verdi.

O istanbul Sanayi Odasi (iSO) Baskani Erdal Bahcivan "Calisanlarimizin alacaklari net Gcretleri artirabilmemiz icin gelir
vergisi basamaklari ve oranlariyla, prime esas (cret tavaninin yeniden dizenlenmesi gerekiyor. Calisanlarin su anda
giderek artan boyutta, hayatlarindaki en énemli engellerden bir tanesinin vergi dilimleri oldugunu goriyoruz.
ifadeleri ile vergi dizenlemesine ydnelik cagrida bulundu.
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2025 butcesi meclise sunuldu

Bltce gorismelerine Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz'in 2025 Yili Merkezi Yonetim Bltce
Kanunu Teklifi ve 2023 Yili Merkezi Yonetim Kesin Hesap Kanunu Teklifi'ne iliskin sunumuyla 22
Ekim'de baslandi.

Sunumda Sn Yilmaz, Bltce giderlerinin 2023'te 6 trilyon 588 milyar lira, bitce gelirlerinin 5 trilyon
208 milyar lira, butce aciginin 1 trilyon 380 milyar lira ve faiz disi agigin 706 milyar lira oldugunu
soyleyen Yilmaz, bltce aciginin GSYH'ye oraninin ylzde 5,2 oldugunu belirtti.

Ayrica 2022've gore 2023 yilinda butce aciginin yikselmesinde 960 milyar liralik deprem
harcamalarinin etkili oldugunu aktararak deprem harcamalari hari¢ bltce aciginin GSYH'ye oraninin
ylzde 1,6 olarak gerceklestigini ifade etti.

2024 ve 2025 yili bitgesi temel buyuklidklerine bakildiginda;
Milyar TL

Aciklama 2024 2025

Biitce Giderleri 11.089 14.605

(Faiz giderleri) 1.254 1.950

Biitce Gelirleri 8.437 12.800

(Vergi gelirleri) 7.408 11.138

Biitce Acid (-)2.652 | (-)1.935

2025 yilinda bltcede giderden ziyade gelir artisi odakh gidildigi gorilmekte: 2025 yili bitce
giderleri 2024 yilina gore ytzde 31.7 artirildigl halde butce gelirleri yizde 51.7 artiriimis.

Faiz giderlerinde yUkselisin; ylUzde 55.5 artisla 1.2 trilyon liradan yaklasik 2 trilyon liraya ¢iktigi ve
Gelir vergisi tahsilatinin 2024 yilina gore ylUzde 44 artirilarak 2.5 trilyon liradan 3.8 trilyon liraya
cikarildigi gortlmekte.
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AB, Trump'in zaferine hazirlaniyor

Anketler, yarisin eski baskanin lehine dondugini gosterirken, AB baskentleri, Donald Trump'in
yeniden Beyaz Saray'a secilmesi durumunda blogun en biyUk zayifliklarini belirlemek icin yarisiyor.
Gorusmelere yakin kaynaklar, Gst dlzey AB yetkililerinin, Trump'in baskanhginin blok icin en fazla
sikintiya neden olabilecegi konulari belirlemek Gzere glinlik toplantilar diizenledigini sdyledi.
Gorusulen konular arasinda, ticaret tarifelerine nasil karsi konulacagi, ABD'nin Ukrayna'ya yaptigi
yardimlarin sona ermesi durumunda telafi edilecek onlemler ve Washington'in kisitlamalari
kaldirmasi halinde Rusya'ya uygulanan yaptirimlarin nasil strdirilecegi yer aldi.

FT’in haberinde kidemli bir AB diplomatinin "Herkes her seyi cok daha fazla ciddiye aliyor," "Hayal
kirikhgina ugramayacagimizdan emin olmaya calisiyoruz.« seklinde aciklama yapti.

Hazirliklar arasinda AB buylkelcileri ile Avrupa Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen'in heyeti
arasinda yapilacak resmi gorlismelerin yani sira, Ust dizey AB diplomatlarindan olusan gayri resmi
gruplarla olasi stratejilerin ele alinmasi da yer aliyor.

Trump, tim ithalatlara ylzde 10 sabit gimrik vergisi uygulayacagina soz verdi ve ABD'nin Kiev'e
verdigi destegi elestirerek, Avrupa'nin savunmasinin temelini olusturan NATO'ya supheyle
yaklasiyor .

AB Uye Ulkelerini temsil eden Avrupa Konseyi Baskani Charles Michel, FT'ye yaptigl aciklamada,
Trump'in zaferinin yeni ABD yodnetiminin "acil kararlar" almasina yol acacagini ve "bu kararlarin
Avrupa'da kisa vadede kesinlikle blyUk bir etki yaratacagini" soyledi.

Michel, "Eger Trump baskan olursa, bu, kaderimizi kendi ellerimize almak icin daha fazla harekete
gecmemiz gerektigine dair ek bir uyari olacaktir." diye ekledi.

Yetkililer, Trump'in tehdit ettigi glimriik vergilerinin, AB'nin ABD'ye yaptigl ihracati yilda yaklasik 150
milyar avro azaltabileceginden endise ediyor.
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SAHA EXPO 2024'te 6,2 milyar dolarlik s6zlesme imzalandi

Avrupa'nin en biyik sanayi kimelenmesi olan SAHA istanbul'un diizenledigi SAHA EXPO, istanbul
Fuar Merkezi'nde (IFM) devam ediyor.

Cumhurbaskanligi himayelerinde, 6 bakanlik ve Cumhurbaskanligi Savunma Sanayii Baskanhginin
(SSB) destekleriyle dizenlenen fuar, Anadolu Ajansinin global iletisim ortakliginda 26 Ekim'e kadar
ziyaretcilerini agirlayacak.

Haluk Bayraktar, SAHA EXPO'da Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan'in katilimiyla gerceklestirilen
torendeki konusmasinda, "SAHA istanbul ailemizin kiymetli Gyesi TUSAS'a dizenlenen hain terér
saldirisinda sehit didsen kahramanlarimiza Allah'tan rahmet, yaralanan gazilerimize acil sifalar
diliyorum, milletimizin basi sag olsun. Milli savunma sanayimize yapilan bu saldirilar, azim ve
kararhligimizi kirmak bir yana bizleri daha da glclendiriyor. Allah'a stiklr savunma sanayi ¢alisanlari
olarak her tirll zorlugun Ustesinden gelme iradesine sahibiz. Bu iradeyi de calisarak, gelistirerek,
Ureterek, milletimize daha ¢ok hizmet ederek gosterecegiz." ifadelerini kullandi.

SAHA istanbul'un milli Uretimin artmasi ve kritik teknolojilerin Tirkiye'ye kazandiriimasi icin
kuruldugunu vurgulayan Bayraktar, 27 kurucu firmayla c¢iktiklari bu yolda bugiin 1200'U askin Gyeye
ulastiklarini soyledi.

"SAHA EXPO 2024'te gerceklestirdigimiz 133 imza toéreninde 4,6 milyar dolari ihracat olmak Gzere
toplam 6,2 milyar dolarlik sézlesme sadece 4 giinde imzalandi. SAHA istanbul olarak ézel sektériin
dinamizmiyle strdirilebilir ve maliyet etkin projeler yiriterek tlkemizin tretim kapasitesini stirekli
artirmay! hedefliyoruz. 2001 yilinda sadece 240 milyon dolar olan savunma ihracatimiz, gegtigimiz yil
itibariyla 5,5 milyar dolara ulasti. Savunma sanayimizde 2002 yilinda sadece 17 olan firma sayisi
buglin 3500'U asti. Bu basarilar yerli ve milli teknolojiye olan baghhgimizin bir sonucudur. Bu
topraklarda 150 yil boyunca yapilamayan milli piyade tiifegini milllesme vizyonuyla 2014 yilinda
ancak tiretmeyi basardik."



Yapay Zeka Cipleri ve Tuketici Cihazlarinda Farklilasan Trendler*

U Son kazang sezonundan bu yana, teknoloji ve yari iletken hisselerindeki oynaklik, bireysel sirketler arasinda giderek
farklilasan performansla birlikte belirgin sekilde artti. Ornegin, TSMC etkileyici bir ceyrek daha gecirdi ve Al talebinin
gercek ve glcld oldugunu vurguladi, ASML ise hayal kirikhigl yaratti ve rehberligini de disird(. Bu, yilin ilk yarisinda
gorilen genis sektor genelindeki kazanimlardan bir sapmayi isaret ediyor

O Apple, Samsung ve Xiaomi gibi blyik akilli telefon markalari, genel olarak gecen yilin ikinci yarisindan bu yana
biyimeye geri déndii. Ozellikle, Android kampi daha giiclii bir toparlanma gordi

O PC Pazari ise bu Yil Cin'deki yavas talep ve yapay zeka bilgisayarlarinin sinirli katkisi ile mutevazi bir iyilesme
gosterirken, 6zellikle rekabetten HP’nin etkilendigini gdsterdi.

O ASML dusen siparislerle bogusurken, TSMC hem FY2024 hem de FY2025 igin sermaye harcamasi gorinimunu
yukseltti. Sonucg olarak, ASML'nin kazanclari yari iletken endUstrisinde bir gecis donemini yansitmaktadir. Bir yandan,
gelismis strecler énemli bir biyime siricisi olmaya devam etmektedir. Ote yandan, jeopolitik faktorler ve
makroekonomik belirsizlikler de endustrinin gelisimini etkilemektedir.

Among Semiconductor Equipment Manufacturers,
Only ASML is Facing Significant Inventory Pressure

World - Semiconductor Equipment Suppliers - Inventory (USD, YoY)
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Haftadan kalanlar

O FETO elebasi Fetullah Giilen 6ldi. Gilen'in, yargilanmadan, ardinda biraktigi davalar da yeniden giindeme geldi. 15
Temmuz darbe girisiminden dnce ve sonra, Gllen hakkinda 45 davanin acildig1 68renildi.

O Fitch’in 3 aylk Turkiye degerlendirmesinde, “Dizenlemeler ve yiksek faiz oranlari Turk bankalarinin performansini
zayiflatt” ifadeleri kullanild.

U Devlet Bahgeli, Turkiye'ye getirilirken "Her tirlG hizmete hazirrm" diyen terérist basina énemli bir cagrida bulundu.
Bahceli, terorin bittigini ilan etmesi icin terorist basinin meclise gelmesini istedi.

O Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, gorismeleri ertelenen Savunma Sanayi Destekleme Fonu’nu (SSDF)
glclendirmeye donlk yasa paketine iliskin bltce sonrasi ayrintill bir calisma yapacaklarini belirterek, “Hakl
elestirileri de dikkate alarak paket yeniden gozden gecirilecek, savunma sanayini destekleme paketine kalem kalem
yeniden bakacagiz “ dedi.

O Bakan Simsek'in ABD temaslarinin ilk gliniinde Diinya Bankasi ile uygun kosullu 4 projeye iliskin 1,9 milyar dolarlik
finansman anlasmasi imzalandi.

O Tuketici given endeksi, ekim ayinda ylzde 3 artisla 80,6'ya ylkseldi ve boylelikle 16 ayin en yiksek seviyesine ulasti.

U Dinyanin en buyuk celik ihracatgisi Cin'de celik talebinin 6 yil sonra ilk kez kiresel talebin yarisinin altina inmesi,
aralarinda Tirkiye'nin de bulundugu uUreticilerde tedirginligi artirdi.

O Borsada islem goren Turkiye'nin dnde gelen 9 holdingin piyasa degeri gectigimiz temmuzdan bu yana 278 milyar TL
geriledi.

Q ilac fiyatlamasinda kullanilan Euro kuru yiizde 23.5'lik artisla 17.5483 liradan 21.6721 liraya yikseltildi.

O Kredi kartlariyla yapilan islem tutari 2024’tGn Ocak-Eylil doneminde 9.4 trilyon liraya cikti. Harcamalarin 1.5 trilyon
lirasi market ve alisveris merkezlerinde yapildi.

O Euro Bolgesi'nde 6ncl imalat PMI Ekim ayinda beklentilerin Gzerinde gercekleserek 45,9 olarak agiklandi. Boylelikle
imalat PMI bes ayin en yiksek seviyesini gorda.

O AmCham Turkiye Baskani Turnaoglu: Walmart Turkiye'de ofis agiyor

O Irak'in kuzeyine din gerceklestirilen hava harekatlarinda 30 terorist etkisiz hale getirildi

O Rusya Merkez Bankasi politika faizini rekor seviye olan ytzde 21'e yikseltti

U Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, ABD'de Brookings Enstitiisi’'nde yaptigl sunumda, aciga satis yasaginin
kaldirilmasinin degerlendirildigini aciklad!.

3< O Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, BRICS Kazan zirvesi donisinde yaptig aciklamalarda, "BRICS yukselen
—— ekonomilerin dzellikle bir arada oldugu biyuk bir platform. Bu gercegi gormek durumundayiz. Turkiye olarak BRICS
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ile iliskilerimizi gelistirmek istiyoruz" dedi.
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Hizmet, Perakende Ticaret ve insaat Giiven Endeksleri, Ekim 2024

O Mevsim etkilerinden arindirilmis glven endeksi Ekim ayinda bir onceki aya gore; hizmet
sektoriinde %1,5 oraninda artarak 114,2 degerini, perakende ticaret sektoriinde %0,1 oraninda
artarak 110,7 degerini ve insaat sektoriinde %1,7 oraninda azalarak 86,3 degerini ald!.

Mevsim etkilerinden arnindirilmis gliven endeksleri ve dedisim oranlari, Ekim 2024
i e o
Eyldl Ekim Eylil Ekim
Hizmet sektdrii gliven endeksi 112,6 114,2 0,6 1,5
Son 3 aylik donemde is durumu 111,3 113,9 -0,2 2,4
Son 3 aylik donemde hizmetlere olan talep 112,6 114,6 1,3 1,7
Gelecek 3 aylk donemde hizmetlere olan talep
beklentici 113,8 114,2 0,9 0,4
Perakende ticaret sektorii gliven endeksi 110,6 110,7 2,5 0,1
Son 3 aylik donemde is hacmi-satislar 117,8 116,3 2,4 -1,3
Mevcut mal stok seviyesit” 92,7 94,1 2,5 1,5
Gelecek 3 aylik donemde is hacmi-satislar beklentisi 121,3 121,8 2,5 0,4
I'nsaat sektdrii gliven endeksi 87.8 86,3 -0,2 -1,7
Alinan kayith siparislerin mevcut diizeyi 82,4 79,1 -0,1 -4.0
SsLT;:sESi 3 ayhk ddnemde toplam calisan sayisi 93,2 935 04 03
{1) Mevcut mal stok seviyesi endeksinin artigi stok azahgini, azaligi ise stok artigini géstermektedir.




imalat sanayi kapasite kullanim orani

O Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasindan (TCMB) vyapilan aciklamaya gore, imalat sanayisinde
faaliyet gdsteren 1785 is yeri tarafindan ekim ayi iktisadi Yonelim Anketi'ne verilen yanitlar
toplulastirilarak degerlendirildi.

O Anket sonuclarina gore, imalat sanayisi genelinde kapasite kullanim orani, ekimde gecen aya gore
degisim gdstermeyerek yuzde 74,9 oldu.

O Mevsimsel etkilerden arindiriimis kapasite kullanim orani ise (KKO-MA) gecen aya gore 0,7 puan
azalarak ylzde 75,2'ye geriledi.

(%) KKO-MA KKO Tiiketim Mallari mk':;aﬁ‘:z”n:'::l o Tuﬁ:fi;“';:ﬁa N Ara Mallar Yatiim Mallari
Ekim 2023 76.8 774 738 73.0 73.9 76.2 78,8
Eylil 2024 75,9 74,9 736 73,9 735 75,5 76,1
Ekim 2024 752 74.9 736 72,2 73.9 749 75.0

N LIPS RPN R T N |

(*) Kisa aklar aylik degisimleri, uzun oklar ise yillik degisimleri gdstermektedir. Mavi oklar artisa, kirmizi oklar ise azalisa isaret etmektedir.

KKO Resmi Istatistik Programi (RiP) kapsaminda yayimlanmaktadir.
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Yatirim araclarinin haftalik performansi

Yatirnm arac¢larinin haftalik performansi |21 eiv- 25 exim |
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