3<

[ [ |
Burcu Kosem
- Fi - SEKTOR

EKONOMI - FINANS - SE
PROFESYONELI

HAFTALIK EKONOMI
BULTENI

3 Mayis / 2024



Bu rapor; Dunya ve Turkiye ekonomisindeki guncel gelismeleri, guvenilir
kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik olarak,
hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Siyasette yumusama sinyali verildi

Bu hafta ic siyasete Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan ile CHP Genel Baskani Ozgiir Ozel'in AKP
Genel Merkezi'nde gerceklesen goriismesi damga vurdu.

Kulislere yansiyan bilgiye gore gortsme olumlu bir havada gecti ve iki lider giindemlerine iliskin
ayrintili gorids alisverisinde bulundu.

CHP kaynaklari, goérismenin kendileri acisindan verimli oldugunu, Genel Baskan Ozel'in
gorismeden vatandasin sorunlarinin ¢6zimU konusunda mesafe alinabilecegine iliskin iyimser
ayrildigini ifade etti.

Gorismede Ozel'in randevunun AKP Genel Merkezi’'nde verilmis olmasindan memnuniyet
duydugunu ifade ederek, Erdogan'in Ozel Kalem Miudirii Hasan Dogan’in emeklerine ve
Cumhurbaskani Erdogan’in ev sahipligine tesekkilr ettigi 6grenildi.

CHP lideri ile gorismesinde ilk firsatta karsi ziyaret yapacagini sdyledigini aktaran Erdogan, "ilk
firsatta CHP'ye ziyareti gerceklestirerek Tirkiye'de siyasetin yumusama sirecini baslatalim
istiyorum" dedi.

Cuma namazl sonrasl konusan Erdogan, "Bu adimin atilmasiyla siyasetin Ulkemizde cok daha
yumusama donemine girdigini gdértyoruz" mesaji verdi.

CHP lideri Ozel de Cuma ginu yaptigi aciklamada, "Biz kamuoyunun giindeminde ne varsa hepsini
sayin Erdogan'la gortisme imkani bulduk" dedi, Erdogan'in kendilerini dinledigini, ekibinin de notlar
aldigini soyledi.

DEM Parti Es Genel Baskanlari Tulay Hatimogullari ve Tuncer Bakirhan'in CHP'ye yaptigl ziyaret
sonrasinda konusan Ozel, "Biz de Erdogan'in degerlendirmelerini dinledik. Tirkiye demokrasisi
acisindan énemli bir kilometre tasi oldugunu dtstniyorum" dedi.
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Gazze protestolari ABD’de 140 lniversiteye yayildi

New York’taki Columbia Universitesi'nde baslayan protestolara yonelik midahalelerde 2 binden
fazla gozalti yapildigi bildiriliyor.

Los Angeles kentindeki California Universitesi'ne (UCLA) yapilan miidahale, bir grup israil destekgisi
maskeli kisinin protesto kampinin kuruldugu yere saldirmasi sonrasi geldi.

California Universitesi'nde 24 saat siiren olaylarda 209 gézaltinin yapildigi kaydediliyor.

Baskan Joe Biden da pes pese gelen midahalelerle ilgili konustu ve “Biz otoriterligin hakim oldugu
bir ulus degiliz. insanlari susturmak ve muhalefeti bastirmak amacinda degiliz. Ama kanunsuzlugun
hiakUm strdUga bir Ulke de degiliz” mesajini verdi.

Protestonun bir hak oldugunu sdyleyen Biden, “Kimsenin kaos yaratma hakki yok” dedi.

ABD Baskani, ogrencilerin saldirlya ugrama korkusu olmadan kampulste dolasabilme hakki
oldugunu da soyledi.

iki haftayr asan eylem dalgasinda bazi Universitelerde Yahudi dgrencilerin taciz edildigi de iddia
edilmisti.

Bir grup Arap Amerikali secmenin kurdugu Ulusal Kararsizlar Hareketi, Biden’i savas karsiti
protestolari karalamaya calismakla sucladi.

Grubun lideri Abbas Alawieh, "Biden'in Ulke capindaki gencleri veya siyasetini degistirmesini isteyen
yarim milyondan fazla kararsiz secmeni dinlemedigi acik. Umariz ¢cok gec olmadan bizi duyar." Dedi.
Kampdis protestolari en az 45 eyalette yaklasik 140 Universiteye yayildi.

Aralarinda Kanada’nin da bulundugu alti Ulkede daha Universitelerde protestolar var.
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israil’le tim ticaret bagi koparildi!

AKP iktidari, 7 Ekim sonrasi Israil ile ticari iliskilerin devam ettirilmesi nedeniyle muhalefet ve bazi
diger kesimlerce elestirilmisti.

Israil’e ilk ticaret kisiti yerel secimlerin ardindan cok da bir zaman gecmeden 9 Nisan’da 54 iriin
grubu icin baslatilmisti.

Bu defa ise tim Urlnler bazinda ticaretin kesilmesi karari alindi.

Cumhurbaskani Erdogan kararla ilgili aciklamasinda, "Tum bati israil'e calisiyor. Biz daha
sabredemezdik ve adimlarimizi attik." dedi.

Bakanlik aciklamasindaysa Filistin'de "trajedinin kotulestigi" degerlendirmesiyle tedbirlerin "ikinci
asamasina" gecildigi ifade edildi.

Ticaret Bakani Omer Bolat, tim ticaretin durdurulmasi karari icin gerekce olarak "ateskes
beklentisi" konusunda adim atilmamasi ve Refah'taki gelismeleri gosterdi.

Bolat, ticaretin yeniden baslamasi icin "kalici ateskes ve kesintisiz insani yardim girisini" sart kostu.

Diger taraftan Bolat'in aciklamalarini salonda izleyen bazi Tirk ihracatcilara da ticareti kesme
kararinin strpriz oldugu gorualda.

Bazi firmalarin bu asamada Misir, Urdiin ya da Libnan Gzerinden alternatif yollar aradigi bildirildi.
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israil’le olan ticaret hacmi ve ticarete konu Uriinler

TUIK verilerine gore, 2023'te 5,4 milyar dolar ihracat ile Tirkiye'nin ihracat listesinde israil 13'linci
sirada yer aldi. Ancak 2023'te israil'e ihracat bir 6nceki yila gore yiizde 23'e yakin disti.

Turkiye ihracatcilar Meclisi (TIM) verilerine gére, 2024 yilinin ilk ceyreginde Tirkiye'nin israil'e
ihracati yuzde 21,6 oraninda dUusUs kaydetti.

Turkiye'den israil'e ihrac edilen mallar arasinda celik, metal, makine, plastik, cimento Urtnleri,
tekstil ve motorlu tasitlar bulunuyordu.

En Cok ihracat Yapilan Ulkeler
(Milyar S)
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PPK Ozeti, konut kira tavan artisina degindi

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), 25 Nisan tarihli Para Politikasi Kurulu (PPK) toplanti
Ozetini yayimladi.

PPK ozetinde, "Kurul, parasal sikilastirmanin gecikmeli etkilerini de gdz 6ninde bulundurarak
politika faizinin sabit tutulmasina karar vermekle birlikte, enflasyon tzerindeki yukari yonli risklere
karsi ihtiyath durusunu yinelemistir" denildi.

Diger taraftan PPK 6zetinde kullanilan su ifadede;

"Yillik kira enflasyonu yiksek bir seviyede seyrini sirdiiriirken, Perakende Odeme Sistemi (POS)
mikro verileri Gzerinden takip edilen dncl gostergeler kira artis oraninda subat ayinda baslayan
yavaslamanin nisan ayinda devam edecegini ima etmektedir. Ote yandan, konut fiyatlari yillik artisi
subat itibariyla yizde 58,3 seviyesine gerileyerek vyillik tlketici enflasyonunun altinda kalirken,
mevsimsel etkilerden arindirilmis veriler bu kalemdeki aylik artisin da son aylarda 6nemli dlglide
vavasladigina isaret etmistir. Konut fiyatlarindaki bu durumun, ilerleyen donemde kira
enflasyonunu sinirlayacak bir unsur oldugu degerlendirilmektedir. Diger taraftan, kira artisini ylizde
25 ile sinirlayan regilasyonun yakin gelecekte yirirlikten kalkacak olmasinin kira enflasyonuna etkisi
de yakindan takip edilecektir."

ifadesinin kullaniimis olmasi nedeniyle 2 Temmuz 2024’te sona erecek olan konut kiralarinda yizde
25’lik tavan artis uygulamasinin da yururlikten kaldirilacagi sinyali alinmis oldu.
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Stopaj oranlari yukseltildi

Gectigimiz hafta TCMB, politika faizini sabit birakirken, yan énlem olarak da bankalarin TL zorunlu
karsiliklarina 6dedigi faizi arttirmisti.

Bu karar, bankalarin fon maliyetini disurerek, TL mevduat faizlerini destekler nitelikte idi.

Dolayislyla 30 Nisan tarihinde TL fon ve mevduatlara yonelik olarak muaf tutulan stopaj oraninin da
degistirilmeyecegi sinyali alinmaktaydi.

Ayrica enflasyondaki dists kalici hale gelmeden boyle bir artisa gidilmesi, sembolik de olsa doviz
varliklara yonelimi arttirabilecek olmasi nedeniyle erken kabul ediliyordu.

Tum bunlara ragmen RG’de yayinlandigl Uzere TL mevduat ve katilim hesaplariyla banka tahvil ve
bonolari ile fon kullanicisinin bankalar oldugu varlk kiralama sirketleri tarafindan ihrac¢ edilen kira
sertifikalarina uygulanan stopaj oranlari vadelerine gore sirasiyla;

6 aya kadar olanlarda mevcut ylzde 5'ten ylzde 7,5'a

1 yila kadar olanlarda ylzde 3’ten ylzde 5’e,

1 yildan uzun vadeli olanlarda ise ytzde O’dan ylzde 2,5’e yUkseltilmis oldu.

Kur korumali ve altin cinsinden hesaplarda ise herhangi bir degisiklik yapilmayarak, ylzde O olarak
birakilmistir.



Fed’den dengeleme mesaji

U Fed, Carsamba glnU faiz oranlarini yizde 5,3'te sabit tutarak, Temmuz ayindan bu vyana
belirledikleri yirmi yildan fazla bir strenin en yiksek seviyesinde birakti. Merkez bankacilari,
enflasyonu dislirmeden dnce disecegine dair "daha fazla glivene" ihtiyac duyduklarini yineledi.

U Fed baskani Jerome H. Powell, merkez bankasinin faiz kararinin aciklanmasinin ardindan
dizenledigi basin toplantisinda, "Enflasyona iliskin veriler beklentilerin Gzerinde geldi" dedi.

O Aylar siren hizli sogumanin ardindan enflasyon 2024'Un baslarinda sasirtici derecede yapiskan
ciktr. Fed'in tercih ettigi enflasyon endeksi Aralik ayindan bu yana cok az ilerleme kaydetti ve
2022'deki yizde 7,1'lik yUksek seviyesinden keskin bir disise ragmen su anki ytzde 2,7'lik orani
hala 2024'Un oldukga Uzerinde. Fed'in hedefi ylzde 2. Bu durum yetkililerin ne kadar strede ve ne
kadar faiz indirimi yapabilecegi sorusunu glindeme getiriyor.

18 Federal funds
target rate

No change
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Tarim disi istihdamda Nisan ayi pozitif karsilandi

O Fed vetkilileri, son iki yildaki sikilasmanin ekonomi ve istihdam piyasasi (zerinde bask
olusturduguna dair daha fazla kanit ariyorlardi ki Cuma glnkd istihdam raporu da bu sinyali agikca
sagladl.

Q Ucret artisinin bir élclisi olan ortalama saatlik kazanclar, Nisan ayinda bir énceki yila gore yizde 3,9
artti. Bu hem onceki okumadan daha soguk, hem de ylzde 4'lik ekonomistlerin tahmini altinda
gerceklesmisti.

O Bu ilml tablo, is artislarinin yavaslamasi, issizlik oraninin hafifce artmasi ve ortalama haftalik
calisma saatlerinin dismesiyle geldi. Genel tablo ise tam da Fed yetkililerinin aradigi Gzere, saglam
kalmayi strdiren ancak giderek yavaslayan bir isglict piyasasina isaret ediyordu.

Year-over-year percentage change in earnings vs. inflation

+8%

AVG. HOURLY ! \— CONSUMER
EARMINGS BRICE INDEX

+3.9%
in April
[ ]
2019 2020 T2021 2022 2023 2024

—— . Note: Earnings data is seasonally adjusted. Source: Bureau of Labor Statistics By Ella Koeze
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Haftadan kalanlar

Bakan Simsek, islam Kalkinma Bankasi (iKB) Grubunun, 2024-2026 dénemini dizenleyen Ulke Stratejisi kapsaminda
Turkiye'deki projelere 6,3 milyar dolarlik finansman saglayacagini belirtti.

Yiksek faiz ve kisitlamalar, hem tasit hem de konutta kredileri durma noktasina getirdi. Tasit kredilerinde stok, yilin
basina gore ylzde 6 oraninda azalis kaydetti.

Ekonomik given endeksi, nisan ayinda gerileyerek 99 degerini aldi ve boylelikle yilin en disiglne gerilemis oldu.
Onemli veri, mart ayinda 100 degerindeydi.

Avdagic: Istanbul'da konut satisi yiizde 5'e diistii, yabanci karsithgina karsi cikmaliyiz.

Japonya'nin para birimi Pazartesi glini dolar karsisinda kisa slreligine 160 seviyesinde islem goérdiginde 34 yilin en
dusuk seviyesine geriledi.

Kireselde ilk 10’a girmeyi hedefleyen Tirk deniz ticaret filosu, yatirimlarina hiz verdi. Sadece nisan ayinda yeni insa
dort gemi filoya katildi; alti gemi icin de siparis verildi.

Hazine ve Maliye Bakanligi isletmelere cok dnemli bir mijde vererek, enflasyon dizeltmesi uygulamasini 2024 yili
birinci gecici vergi doneminde uygulanmayacagini acikladi.

TUSIAD, Milli Egitim Bakanhigi tarafindan aciklanan “Tirkiye Yizyili Maarif Modeli” baslikh egitim mifredatina iliskin
yazili aciklama yapti. TUSIAD aciklamasinda “Gercek beka meselesi olan egitimde mifredat degisikligi oldu bittiye
getirilmemelidir." dedi.

Gecen ay 0lU bulunan havacilik devi Boeing’in eski calisani, 6liminden kisa sire dnce verdigi ifadede sirketi
“sayisiz” defa Amerikan yasalariniihlal etmekle sucladi.

IMF Tirkiye Masasi Sefi James Walsh, ekonomi yodnetimiyle temaslarinda “program” konusunun gliindeme
gelmedigini bildirdi. Walsh’a gore, Tlrkiye dogru yonde ilerliyor.

S&P Global, 6 Haziran'da istanbul'da Tirkiye Sermaye Piyasalari Konferansi diizenleyecek.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) toplam rezervleri, 26 Nisan haftasinda bir onceki haftaya gore 2
milyar 204 milyon dolar azalisla 124 milyar 80 milyon dolara distu.

Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, Dolmabahce Calisma Ofisi'nde MUSIAD Yénetim Kurulu'nu kabul etti.
Erdogan burada yaptigl konusmada, "Enflasyonu distirmeye yonelik, kararli adimlar atiyoruz. Enflasyon ve dis
ticaret verileri, Orta Vadeli Program beklentilerimizle uyumludur." dedi.

Rusya'nin devlete ait gaz devi Gazprom , 2023'te yaklasik yirmi yildir ilk yillik kaybi olan 629 milyar ruble (6,9 milyar
dolar) net zarar bildirdi.

Rus kuvvetleri Nijer'de Amerikan birliklerinin konuslandigi hava Ussine girdi



Tuketici Fiyat Endeksi, Nisan 2024

O TUFE'deki (2003=100) degisim 2024 yili Nisan ayinda bir énceki aya gore %3,18, bir énceki yilin Aralik ayina gore
%18,72, bir onceki yilin ayni ayina gore %69,80 ve on iki aylik ortalamalara gore %59,64 olarak gergeklesti.

Q islenmemis gida Urinleri, enerji, alkolli ickiler ve titin ile altin haric TUFE'deki degisim, 2024 yili Nisan ayinda bir
onceki aya gore %3,24, bir 6nceki yilin Aralik ayina gére %18,58, bir dnceki yilin ayni ayina gore %72,72 ve on iki
aylik ortalamalara gére %64,57 olarak gercgeklesti.

Ozel kapsaml TUFE gostergeleri ve degigim oranlan (%), Nisan 2024
Degisim oran: (%)
Birénceki  Birdnceki  Oniki ayhk
Bir onceki  yihin Aralik plin ayni ortalamalara
Grup Kapsam aya gore  ayina gore  ayina gore gore Endeks
A Mevsimlik Grunler harigc TUFE a2 1943 7079 6054 238047
B8 Islenmemig gida drtnleri, enerji, alkolld ickiler ve tutin
ile aln haric TUFE 324 18,58 7272 64 57 1894 45
C Eneryi, gida ve alkolsOz icecekler, alkolld ickiler ile tUtin
urinieri ve altin haric TUFE 356 19.45 7581 66,62 173974
D Iglenmemis gida, alkoliu icecekler ve tutun Urunieri
harig TUFE 282 17.55 68,35 56,67 1967,08
E Alkolld icecekler ve tatin haric TUFE 295 18,85 69 49 59,65 215278
- Yénetilen-ybnlendirilen fiyatiar haric TUFE 3,39 20.24 74,67 55,36 227797
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Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi, Nisan 2024

O 2024 yil Nisan ayinda Yi-UFE (2003=100) bir dénceki aya gére %3,60 artis, bir énceki yilin Aralik ayina gére %15,61
artis, bir dnceki yilin ayni ayina gére %55,66 artis ve on iki aylik ortalamalara gore %45,83 artis gosterdi.

U Sanayinin dort sektorinin yillik degisimleri; madencilik ve tas ocakgiliginda %74,68 artis, imalatta %60,03 artis,
elektrik, gaz Uretimi ve dagitiminda %4,79 artis ve su temininde %66,71 artis olarak gergeklesti.

U Ana sanayi gruplarinin yillik degisimleri; ara mallarinda %54,88 artis, dayanikli tiketim mallarinda %65,83 artis,
dayaniksiz tiketim mallarinda %66,35 artis, enerjide %29,84 artis ve sermaye mallarinda %66,33 artis olarak
gerceklesti.

Sektorere gore Yi-UFE yillik dedisim oranlan (3), Nisan 2024
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Elekurik, gaz. bubar ve iklimbendinme
Bilggisayarlar ile elektrenik ve optik driinler
Kamir e linyit

Diger metalik olmayan mineral drinler
Ana metaller

Diger ulagim araglan

Kadit ve kait dinlest

leeeklor

Drerl e dlgill trtinler

vart |ci OFE

Tekstil Granleri

Kirriyasallar e kisnpasal driinler

Kaucuk ve plastik drtinler

Ebekarikli teghizat

Agac wa rmantar Orinlend [mebilya haric)
Fabrikasyon metal fninler, making v ekipranlar haric
Cicda dranler

B.y.s. makine ve ekipmanlar

50w suyur antlmas ve dagiulmass
Termel eczacilik Urlinlerl ve miistabzarlan
Kk v rafine petral drinles

atarlu leara tasetlan, dawerk vo yan rimars
Harn petrol we dogal gaz

Basim ve kayit hizrmetler

Mobilya

iy egyan

TUtiin dinimlen

Diger marnul egyvalar

Diger madencilik v tag acaksihgn Grinles

Metal cevherleri
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