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Bu rapor; Dunya ve Turkiye ekonomisindeki guncel gelismeleri, guvenilir
kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik olarak,
hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Kireselcilerin iktidara bakis acisi neden degisti?

O Ak Parti donemini 2013’ten 6nce ve sonra olarak ikiye ayirdigimizda , kireselcilik ve
ondan kismi kopuslar olarak iki ana baslikta ele alabiliriz.

O Parti 2002 yilinda iktidara geldiginde derin bir ekonomik kriz ve buna merhem
olmasi beklenen bir IMF programi vardi. Gelindiginde IMF’in tim sartlarina uyuldu,
Turkiye tarihinde uzunca bir stre kroniklesmis bir hal alan yutksek enflasyon
sorunu, sicak paranin yarattigl suni bolluk ortami ve her seyden dnemlisi beklenti
kanalinin iyi yarttdlmus olmasi ile ¢ozuldu, ayrica buyime gerceklesti, milli gelir
artti.

O AB’e Uye olmak adina bugiin adini sikca duydugumuz istanbul Sézlesmesi de dahil
pek cok uyum dizenlemesi yapildi. Hatta Kirt sorunun ¢ozimune yonelik ilk adim
yine bu parti doneminde atildi atilmasina ancak o doénemin basarisizlikla
sonuclanmasi Turkiye'yi artik hi¢ olmadigl bir cizgiye dogru evirecekti...

O Ak Parti icin oldukca zorlu bir tercih olan Kirt Acilimi hem ona olan dlkici ve
milliyetci destegi hem de 15 Temmuz’'dan sonra kendisine tam destek veren UlkUcu
tabanl tek parti olan MHP’ye olan destegin azalarak, ozellikle Glkicl tabanda bir
bolinmeye neden olmustur. MHP’den ayrilarak ya da ihra¢ edilerek kopan
milletvekillerince dnce lyi Parti ardindan ise bugiin Sinan Ogan’in Cumhurbaskan!
adayi oldugu Ata ittifak’nin Zafer Partisi kurulmustur.

O 2013’te IMFe olan bor¢ sonlandiriimis, iliski bitirilmistir. Ayni yil Gezi olaylari
yasanmistir.




Kireselcilerin iktidara bakis acisi neden degisti?

O Gezi Olaylari ile baslayan Ak Parti’nin ikinci doneminde ikinci kirilma noktasi 15
Temmuz Darbe Girisimi’dir. Bu olay baskanlik donemine gecisi gerekli hale getirmis
ve 2017 referandumundan sonra ise baskalasim devam etmistir.

O Acilim sirecinin basarisizligl ve hain darbe girisimi baskanlik sistemiyle beraber
ittifaklari giindeme getirmis, MHP ile birlikte kurulan Cumbhur ittifaki, zaman
icerisinde terorle mucadele basta olmak Uzere guvenlik politikalarinin dozunun
artmasina ve daha ulusalct bir akis acisina sahip olunmasini beraberinde
getirmistir.

O Ancak en onemli kirilim ekonomi politikalarinda giderek neoliberal cizgiden
uzaklasiimasi ile kendini gostermistir ki 6zellikle son iki yilda heteredoks politikalara
da gecilmesiyle ekonomi yonetimi genis kesimlerin elestirisini almistir.

O Ozetlemeye calistigimiz bu iki dénemden ilki , cok bariz bir bicimde kiireselci bakis
acisina sahipken, ikincisi ise gdreceli ulusalci bir resim cizmektedir.




Kireselci medyadan polemik yaratan secim yorumlari

O Secime ginler kala Bati basininda, Tirkiye Secimleri’ne iliskin yorumlar birer birer kapaklari
suslemeye basladi...

O Fransiz Lexpress hazirladigl kapakta, "Erdogan ve kaos riski" ifadelerine yer verirken "Avrupa ile
iliskiler, MUlteciler ve Orta Dogu" basliklarini ele alirken, Putin ile iliskileri odak noktasi yapmis.

Q ingiliz The Economist’in cok tartisilan kapaginda "2023’Gn en dnemli secimi" bashgi var.
Turkiye'deki secimlere yon vermek igin "Erdogan gitmeli" ve "Demokrasiyi koru" ifadelerine yer
verilmis. Diger bir vurgu Kiligdaroglu'nun segilmesi halinde Demirtas ile ilgili durumun hizli bir
bicimde dizelmesi...

O Fransiz Le Point’in hazirladigl kapakta Cumhurbaskani Erdogan var. Baslk: "Savas tehditleri,
yayllmacilik, Bati nefreti..." Ayrica "Erdogan diger Putin" ifadeleri ile yine Rusya vurgusu
yapimis.

O FT, Washington Post, The Independent ve nicelerinde ortak payda secimlerin iktidar tarafindan
kaybedilmesi, gerekgesi ise Putin ve Demirtas ya da daha dogru ifadesiyle yukarida da
degindigimiz kuireselci, neoliberal anlayigtan uzaklasma olarak goérilebilir.
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Bati kiiresellesmeden cikarken...(Jake Sullivan oyle dedi)

O Buraya kadar Turkiye Secimleri'ne Batr'dan gelen yorumlarin aslinda Turkiye'nin kireselci
yaklasimdan zaman icerisinde kopusuna baglayarak, bir analiz yapildi.

O Diger taraftan Bati’'nin da son yillarda kiiresellesmeden koptugunu gormekteyiz ancak buradaki
kopus «stratejik ticaret» baglaminda bir kopustur ve aslinda mevcut klresel ticaret sisteminin
de saglikli calismadiginin bir tir 1spati niteligindedir. (IRA ve yari iletken Gretimi simdiden bu
ctkisi baglatmistir.)

O Neden mi? Eskinin klresellesme mimari Washington Konsensusi, serbest ticaret
anlasmalarina dayaniyordu ve blydmenin her tirllGsU hatta finansin dncelenmesi de dabhil
(meshur ortodoks para politikalari) mibah sayihyordu.

L Oysa ABD ulusal glvenlik danismani Jake Sullivan, gecen hafta ABD'nin i¢ planlarini dis
politikayla iliskilendiren bir konusmada, savas sonrasi Amerikan projesine enerji veren kamu
yatirimi vizyonunun zayifladiginin tespitini yapti. “Sanayinin i¢i bosaltildi. Vergi indirimi,
kuralsizlastirma, kamu yatirimi yerine 6zellestirme ve ticaretin serbestlestirilmesi kendi basina
amac haline geldi.” ifadelerini kulland.

0 Konusmasinda cokca Cin’e atifta bulunan Sullivan, Cin’in kamucu anlayisina dikkat cekti.
Pekin’in hem celik gibi geleneksel sanayi sektorlerini hem de temiz enerji, dijital altyapi ve ileri
biyoteknolojiler gibi gelecegin kilit sektorlerini blyldk 6lcekte sibvanse ettigini soyleyen
Sullivan, “Amerika sadece Uretimi kaybetmedi; gelecegi belirleyecek kritik teknolojilerdeki
rekabet glicimzl de erozyona ugrattik.” itirafinda bulundu.

O Sullivan bu krize ¢c6zim olarak modern Amerikan sanayi stratejisiyle yeni bir temel atilmasinin
gerekliligine dikkat cekti. Bu kapsamda da su ifadeleri kullandi: “Bu strateji, ekonomik
bldylmenin temelini olusturan, ulusal glvenlik acisindan stratejik olan ve 6zel sektorin ulusal

hirslarimizi glivence altina almak icin gereken yatirimlari tek basina yapamayacagi sektorlerde

kamu yatirimlarini devreye sokmali. Bu strateji, piyasanin yerini almak degil; ulusal refahimiz
—— icin yasamsal 6nem tasiyan sektorlere uzun vadeli yatirimlar yapmakla ilgilidir”
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Fed ve ECB faiz arttirdi, sikilasma devam edecek mi?

O ABD Merkez Bankasi politika faizini beklentiler dahilinde 25 baz puan artirdi. Banka tarihteki en
hizli sikilasma dongustne ara verildigi sinyali verdi. Gelecekte daha fazla faiz artisina isaret
eden ifade karar metninden cikarildi. Baskan Jerome Powell veri odakli olarak karar almaya
devam edeceklerini belirtti.

O Sikilastirma dongtsi 14 kisa ayda uzun bir yol kat etti ve J. Powell durumu soyle degerlendirdi:

O Politika faizinin 500 baz puan arttigini, Federal Rezerv varlklarinda 400 milyar dolar azalma
saglandigini  ve son zamanlarda bir dizi banka iflasinin kredileri daraltarak bu sikilasma
dongilsine hizmet ettigini ancak duslUyor olsa da halen hedeften uzak olan enflasyonun, cok
distk seviyede olan issizlikle ve istihdam piyasasindaki Ucret baskilarinla desteklendigi
vurgusunu yaptl.

O Piyasa bu yil bir faiz indirimi beklerken, Fed bunun 2024’te olabilecegini soyltyor. Anlasilan o ki
bankacilik krizi ile Fed’in kafasi karismis gozikuiyor.

O Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ise ¢ekirdek enflasyonun 10 ay icinde ilk kez gerilemesinin
ardindan piyasalarin odaklandigi faiz kararini acikladi.

O Banka beklentiler dogrultusunda faizleri 25 baz puan artirdi. Karar metninde Temmuz'da APP
kapsaminda yeniden alimlarin durdurulacagi sinyali yer aldi. AMB Baskani Christine Lagarde da
basin toplantisinda AMB'nin faiz artislarina ara vermediginin ¢cok acgik oldugunu belirtti.
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ABD’de tarim disi istihdam beklentiyi asti

O Fed Baskani Jerome Powell gerceklestirdigi basin toplantisinda faiz artirimlarinin durdurulup
durdurulmayacaginin  haziran toplantisinda ele alinacagini  soylerken, aciklanacak
makroekonomik verilerdeki sinyallerin dGneminin artigini bildirdi.

Bu verilerden en 6nemlisi haftanin son is ginU aciklanan tarim disi istihdam idi ve beklentiyi
asarak nisan ayinda 253 bin olarak gerceklesti. Piyasa beklentisi 6nemli verinin 180 bin olarak
gerceklesmesi yonindeydi. Ancak Mart ayi artis miktari 236 binden 165 bine revize edildi.
Piyasalarin verdigi tepkiye bakildiginda;

Ons altin ABD tarim disi istihdam verisinin ardindan, 2034 dolardan 1999 dolara kadar geriledi;
saat 17.31 itibariyla ylzde 2,12 oraninda dususle 2006 dolarda islem gorda.

Dolar endeksi kritik veri sonrasi, 101,39 seviyesinden 101,78 seviyesine kadar yUkseldi.

ABD 2 yillik tahvil faizi 9 baz puanlik artisla yizde 3,90 seviyesine yukselirken; ABD 10 yillk
tahvil faizi ise 6 baz puanlik artisla yizde 3,45 oldu.

U
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Monthly change in jobs

+253,000
in April

April 122 July et Jan.'23 April
Note: Data is seasonally adjusted. Source: Bureau of Labor Statistics By Ella Koeze
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ABD’de orta 6lcekli bankalarda bulas riski artiyor!

O Gectigimiz haftaki bultende First Republic Bank’in
hisse diststnl ve kredi krizini ele almistik. Bu
hafta basi 1 Mayis'ta , ABD Federal Mevduat
Sigorta Kurumu (FDIC), First Republic Bank'in iflas
ettigini ve JP Morgan Chase'e satilacagini agikladi.

O First Republic Bank kapatilacak ve 93,5 milyar
dolarhk mevduatinin  tamami ile varliklarinin
blyuk bir kismi JP Morgan'a satilacak.

O San Fransisco merkezli First Republic Bank, 2008
yilinda iflas eden Washington Mutual'dan sonra
ABD tarihinde iflas eden en biyuk ikinci banka. Bu
yil ise ABD'de iflas eden GglincU kredi bankasi.

U Gegtigimiz aylarda ise Silikon Vadisi Bankasi ve
Signature Bank de iflas etmisti. First Republic
Bank’a ise biyuk bankalar tarafindan mevduat
park edilerek bir kurtarma operasyonu yapilmisti.

L ABD’nin orta ve kicuk olcekli bankalarindaki risk
devam ediyor. Burada dikkat ¢ceken diger bankalar
PacWest ve Western Alliance, Zions ve Comerica

O PacWest'in hisseleri Persembe glinl yizde 50,

Western Alliance ylzde 38 deger kaybederken;

Zions ve Comerica dahil olmak Uzere diger orta

Olcekli bankalarda da c¢ift haneli ylzde dusUsler
—— gorulda.
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Yurtici piyasalar

O Borsada cumhurbaskanhgl secimine kisa bir stire kalmasina karsin anketlerin net bir sonuca
isaret etmeyerek ikinci tur ihtimalinin ylksek oldugunu gostermesi dnemli oranda belirsizlik
yaratiyor.

O Buna baglh olarak hisse senetleri son iki haftadir zayif bir performans sergiledi.

U 14 Mayis’a kadar olan slre zarfinda ve ikinci tura kalinmasi halinde sonraki iki haftalik
donemde piyasalarin yiksek volatilite esliginde temkinli bir seyir ortaya koymay:i srdUirecegini
tahmin ediyoruz.

L TCMB verilerine gore yabancilar 28 Nisan haftasinda 178,4 milyon dolarlik hisse satti. Tahvil
tarafinda ise 11 milyon dolarlik alim gergeklesti. Yabancilar 6énceki iki haftayl alimla kapatmasi
sonrasi 28 Nisan haftasini hisse satisiyla gegirdi.

O Diger taraftan Merkezi Kayit Kurulusu'nun acikladigi verilere gore, Borsada yatirimci sayis
tarihinde ilk kez 5 milyonu asti.

O HSBC, 14 Mayis secimleri sonrasi icin tercih ettigi hisseleri belirledi. Banka, 5 sirketi 6ne
cikarirken, bunlari BiM, Sok, Anadolu Efes, Kog¢ Holding ve Yapi Kredi Bankasi olarak siraladi.

O Doviz talebinde ve doviz opsiyonuna dayali KKM de ise yine se¢imlere dogru ilerlerken, artis
ivmesi stirmekte.

O KKM ve katilma hesaplarinda biriken tutar, gecen hafta 137,8 milyar TL yikselisle, 2,1 trilyon
TL'ye ulasti ve boylelikle rekor serisini stirdird.

O Fed’in sikilasma dongisUyle baskilanmasina karsin resesyon ve bankacilik krizi endiseleriyle giic

kazanan altin cephesinde bu hafta Fed karari ve tarim disi istihdam verisi sonrasi bir miktar
asagl yonlu volatilite goralda.
O Nisan ayinda Turkiye'nin altin ithalati bir 6nceki aya gore diserek 2 bin 883 kilogram olurken,

glmds ithalati 55 bin 638 kilogram olarak gerceklesti.
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Haftadan kalanlar

O istanbul Sanayi Odasi (iSO) Turkiye imalat Satinalma Yoéneticileri Endeksi (PMI) nisan ayinda
51,5 olarak gerceklesirken, boylelikle veri Ust Uste dordincl ayda esik degerin Uzerinde
gerceklesmis oldu.

ABD Hazine Bakani Janet Yellen, bor¢ limitine yonelik alinan énlemlerin 1 Haziran'a kadar
tikenebilecegi ve Ulkenin bu tarihten sonra nakit sikintisi gekebilecegi uyarisinda bulundu.
Ziraat Bankasi, havale akimlarina dayali sekuritizasyon yolu ile 1 milyar dolarlik yurt disi
finansman sagladi.

Ucretsiz dogal gaz tiketimine iliskin EPDK karari Resmi Gazete'de yayimlandi. Karar ile
abonelerden tahsil edilen dogal gaz faturasi iptal edilerek 3 giin icinde para iadesi yapilacak.
Merkez Bankasl, 2023 yilsonu enflasyon tahminini ylzde 22,3, 2024 tahminini ise ylzde 8,8
seviyesinde tuttu.

Tennessee merkezli First Horizon ile Kanadali TD Bank, gecen sene duyurduklari birlesme
anlasmasini karsilikh olarak sonlandirdiklarini bildirdi.

Dinya gida fiyatlari Nisan ayinda bu yil ilk kez artis kaydederek Mart 2022'de Rusya'nin
Ukrayna'yiisgaliyle kaydedilen rekor seviyenin ylzde 20 Gzerine ciktl.

Dinya Saglik Orgiti, COVID-19'un uluslararasi halk saghgi acil durumunun sona erdigini
duyurdu.

YSK, yurt disi ve gimriklerde su ana kadar 1 milyon 227 bin secmenin oy kullandigini agikladi.
Van'daki mitingde konusan Erdogan, "Gabar'daki petroll vatandasimiza en uygun sartlarda
verecegiz." dedi.

Kilicdaroglu: Depremzedelere s6z verdim, oyle 20 yil borclanma falan olmayacak

Rusya Disisleri Bakani Lavrov, Kremlin'e yapilan IHA saldirilarina somut eylemlerle karsilik
vereceklerini soyledi.

Ay'in karanlik yiztnde bulunan Aitken Havzasi'nda dev bir yapi kesfedildi.
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Tuketici Fiyat Endeksi, Nisan 2023

O TUFE'deki degisim 2023 yili Nisan ayinda bir dnceki aya gore %2,39, bir énceki yilin Aralik
ayina gore %15,21, bir 6nceki yilin ayni ayina gore %43,68 ve on iki aylik ortalamalara gore
%67,20 olarak gerceklesti.

O Bir onceki yilin ayni ayina gore en az artis gosteren ana grup %13,82 ile giyim ve ayakkabi oldu.
Buna karsilik, bir dnceki yilin ayni ayina gore artisin en yiksek oldugu ana grup ise %66,62 ile
saglik oldu.

TUFE ana harcama gruplarina gére aylik dedigim oranlari (%), Nisan 2023
Kenut -1,47 I
Akolli igecekler ve titin | 0,01
Cesili mal ve hizmetier I 1,42
Ev egyasi I 1,53
TUFE ekl
Saijhk I 2 50
Eflence ve kiltiir I 2,53
Ulagtirma I 7,54
Egitim I 3,08
Giyim ve ayakkab I 3,82
Gida ve alkols iz icecelder I 3 95
Lokanta ve oteller I 4 24
Habedesme I 593
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Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi, Nisan 2023

O Yi-UFE (2003=100) 2023 yili Nisan ayinda bir énceki aya gdére %0,81, bir dnceki yilin Aralik
ayina gore %7,11, bir onceki yilin ayni ayina gére %52,11 ve on iki aylik ortalamalara gore
%105,50 artis gosterdi.

O Ana sanayi gruplarinin yillik degisimleri; ara malinda %41,11, dayanikh tiketim malinda
%50,57, dayaniksiz tiiketim malinda %72,13, enerjide %49,93 ve sermaye malinda %51,46 artis
olarak gergeklesti.

Sektorlere gore Yi-UFE yilhk degisim oranlar (%), Nisan 2023
Kok ve rafine petrol Grinlen -1,03 1
Ham petrol ve dogal gaz P 13,47
Ana metaller — 1424
I etal cevherteri 7
Kagit ve kagit Granler :_ 3454
Kauguk ve plastik Grunler — 35,37
F abrikasyon metal dririer, makine ve ekipmanlar haric [— 38,44
Tekstil Grunleri e——— 23 63
Kimyasallar ve kimyasa Urunler [— 39,10
Diger mamul egyalar EE—— 30 15
Ajac ve mantar Urinleri (mobilya haric) =0_28
Diger ulagm araclan 4536
Bilgisayararile elektronik ve optik Grinler ;_ 4766
TOGn Grlnlen —— 49 G4
Elektrik, gaz, buhar ve klimlendrme — 5027
Glyim esyasi [ 50.73
Yurtigi OFE E—— 2 11
Komr ve fnyit — 52,17
Elektrikli techizat | —— 52 54
Mobilya — 5437
Makine ve ekipmaniar b.y.s. [ 54,56
Motoriu kara tagitlan, romork ve yan romork — 5545
Den ve iigik Grinler 59,10
Basim ve kayt hizmetlen ; 81,81
Gida Urlnlen 72,18
Su ve suyun antiimas: ve dagitimas: | 7284
Diger metalik olmayan mineral rinler ; 80,12
Teme! eczaalik Grinlen ve mistahzarlari ! 93,61
3< Icecekier ! 113,08
Diger madenclik ve tag ocakqhgi Grinlen ' . 116,52
o -20 0 20 40 60 80 100 120 140
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Gelir Dagilimi Istatistikleri, 2022

O Son yapilan arastirma sonuglarina gore; en yiksek esdeger hanehalki kullanilabilir fert gelirine
sahip %20'lik grubun toplam gelirden aldiglI pay bir dnceki yila gbre 1,3 puan artarak %48,0'a
cikarken, en dusuk gelire sahip %20'lik grubun aldigi pay 0,1 puan azalarak %6,0 oldu.

U Enson yapilan arastirma sonuglarina gore Gini katsayisi bir 6nceki yila gore 0,014 puan artis ile
0,415 olarak tahmin edildi. Tum sosyal transferler hari¢ tutuldugunda Gini katsayisi 0,487,
emekli ve dul yetim maasi dahil diger tlim sosyal transfer gelirleri hari¢ tutuldugunda ise 0,423
olarak tahmin edildi.

Sirali %20'lik gruplar itibanyla yillik egsdeger hanehalki kullanilabilir fert gelirinin dagilimi (%), 2013-2022

Anket yil 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Gelir referans yil 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Toplam 100,0 100,0 1000 100,0 1000 100,0 1000 100,0 100,0 1000
llk %20 (En dusgik) 6.1 6.2 6,1 6.2 6.3 6.1 6,2 59 6,1 6.0
Ikinci %20 10,7 10.9 10,7 10.6 10.7 10,6 10,9 106 10,8 104
Ucilinci %20 15,2 15.3 15,2 15,0 14,8 14,8 15,2 149 151 14.7
Dordincu %20 214 217 215 211 209 209 214 211 21,3 209

Son %20 (En yiksek) 466 459 465 472 47 4 476 463 475 46,7 48,0
Tablodaki rakamlar, yuvariamadan dolay toplami vermeyebilir
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