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Bu rapor; Covid-19 virisunun dinya ekonomilerinde yarattigi ekonomik
krizi, guvenilir kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik
olarak, hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Powell’in Konusmasindan..

O Gecen haftanin gindemi, gelenin habercisi oldu ve FED baskani
Powell'in konusmasi sanki bize kasim’dan dnce yasadigimiz belirsizligi
hatirlatti..

O ABD 10 villik tahvillerindeki artisla ilgili din Powell'dan beklenen teskin
edici aciklamalar gelmedi.

O Piyasalar getiri egrisine yonelik kontrol mesajlari beklerken Powell, tahvil
faizlerindeki artisin dikkat cekici oldugunu sdylemekle yetindi ve faizleri
artirmayacaklarini, bunun issizligi yikseltecegini yineledi.

O Ve ABD tahvil faizleri 1.44'ten 1.57've firladi. Nasdag ylzde 2'nin
Uzerinde dustd, dolar endeksi ralli yaparak 91.7'ye geldi. Altin fiyati son
9 ayin en dusuk seviyesine gerileyerek 1691 dolara indi.



FED’deki Belirsiz Tutumun Nedeni?

O Powell, "Piyasalardaki dizensiz kosullar endise nedeni. Finansal
kosullarin sdrekli sikilasmasindan endise duyacagim. Kuresel dustk
enflasyon ortami yakin zamanda degismeyecektir. Fed varlim alimlarini
azaltmayacak." dedi.

O Ancak ne zaman varlik alimi yapacak ve/veya ne zamana kadar kesinlikle
faiz arttirmayacak bunlari sdylemekten imtina etti.

O Bu belirsiz ifadelerin ardinda yatan iki 6nemli parametre olabilir;

O Biri hic siphesiz pandemi gercegi,

L Digeri ise yeni baskan Biden...

J Bu arada ABD Temsilciler Meclisinde gecen Cumartesi sabaha karsi kabul
edilen 1,9 trilyonS’lik tasari, Biden yonetiminin Kovid-19'un ekonomik
etkilerine karsi Gzerinde calistigl en buyutk paket olarak goriluyor.

 ABD Baskani Joe Biden'in Covid-19a  karsi istedigi ve daha once
Temsilciler Meclisinden gecen 1,9 trilyon dolarlik s6z konusu paket,
Senatoda gorusulmeye baslandi.



FED’e Piyasa Tepkisi-Altin
O Fed Baskani Powell'in agiklamalarinin piyasa beklentilerini karsilamamasi
altin fiyatlarini vurdu.

O Spot altinin ons fiyati 2020 Haziran ay! basindan bu yana ilk kez 1.700
dolarin altina indi.
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FED’e Piyasa Tepkisi-Tahvil Faizleri

O Fed Baskani Powell'in agiklamalarinin piyasa beklentilerini karsilamamasi
ABD tahvil faizlerini 1.44'ten 1.57'ye firlatt.

O FT'nin haberine gore Ocak’tan bu yana ABD ve global anlamda kamu
borclulugu %3 dizeyinde azaldi ancak bu durum 2013’deki taper
tantrum’dan bu yana gortlmemis dlctdeki tahvil fiyatlarindaki dususe
engel olamadi..

A bond bear market bites investors in 2021
Bloomberg Barclays Treasury bond indicies
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FED’e Piyasa Tepkisi-Borsa Endeksleri

O Fed Baskani Powell'in agiklamalarinin piyasa beklentilerini karsilamamasi
Nasdag’'in % 2'nin Uzerinde dismesini,

O Dolar endeksinin ise ralli yaparak 91.7'yeyikselmesini beraberinde
getirdi.

O TUm bunlarin olusturdugu sonug ise ABD 5 villik enflasyon beklentisinin
%2 enflasyon hedefinin Ustiine; %2,5a ylukselmesi oldu:

US inflation expectations push higher
Breakeven rate (%)
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Turk Lirasina’ a FED Kaynakli Darbe

O Dis gelismeler ile 6zellikle de ABD ve global ekonomi ile ilgili haberlere
deginmemizin baslica nedeni Turk ekonomisinin bu tarz gelismelere
duyarhliginin 6zellikle déviz kurlari baglaminda ¢ok ytksek olmasi.

O Gecen hafta ABD tahvil getirilerindeki artisin yarattigi piyasa ile yukari
yonlU ivme kazanan DolarTL kuru, Powell’in konusmasinin ardindan net
bir bicimde 7,50’|lere yUkselerek tepki verdi.

O Aslinda vyalnizca Turk Lirasi degil, tim gelisen Ulke paralari yasanan bu
gelismelerden olumsuz etkilendi

O Ancak net farklilik TUnin gecen yil yasamis oldugu %20’nin Uzerindeki
kayipla bu durum birlesince,

L Enflasyon hedefi ve antidolarizasyon ile ilgili sGrecten belli bir sapmayi
beraberinde getiriyor.



Enflasyon Kurdan Blyik Olctude Etkileniyor..

O Bu durumu aciklamak icin dncelikle TUIK tarafindan aciklanan TUFE ve
UFE oranlarina bakmakta fayda var:

O Subatta Tiketici fiyat endeksi (TUFE) yillik %15,61, aylik %0,91 artti,

@ Buna karsilik ayni tarih itibari ile yurt ici tretici fiyat endeksi (Yi-UFE) yillik
%27,09, aylik %1,22 arttl.

O Aradaki fark aslinda Uretimdeki ithalat bagimhligi dikkate alindiginda
bayudk olcide kur kaynakl.

O Pandemik slrecte bir diger boyutu da yurtdisindaki emtia ve enerji
fiyatlarindaki artislarin da bu fiyatlara dogrudan yansimasi.

O Hal boyle olunca enflasyonu sadece faiz parametresi ile kontrol altina
alabilmek glclesiyor.

1 Her ne kadar yeni ekonomi ve MB yonetimi seffaflik ve gliven unsurlarini
da isin icine dahil etmis olsalar da

O Sorunun temelindeki 6nemli unsur dis ticaret aciklarinin , fazlaya
donustlrulebilmesinden geciyor...



Netflix’den Klasik Pazarlama Taktigi

O CompariTech’in acikladigl rapora gore Netflix, 167 milyon olan abone
sayisini, pandemi sdresince 16 milyon artirarak 183 milyon aboneye
ulasmisti.

O Bu artis orani Tirkiye icin ise 1,7 milyonun Uzerinde abone kazanimi ile
gerceklesmisti.

O Ancak bu hafta sirket, Turkiye'deki tyelik Gcretlerine yizde 31 ile yizde
50 arasinda zam yapti.

A Ozellikle en cok tyelige sahip temel pakete %50 zam yapilmasi, belki
tutarsal olarak cok fazla bir sey ifade ediyor gibi gbzikmese de,

 Boylesine global bir sirketin hala klasik anlamda bir pazarlama anlayisini
dikte etmesi acisindan 6rnek olusturmaktadir.

O Cagdas pazarlama anlayisi da tipki modern ekonomi teorisi gibi
davranissal tepkiler Gzerine kuruludur.



8 Mart Yaklasirken Verilerle Kadin

O Kadina bakisla ilgili dinyadan ilginc bir gelisme ile baslamak istersek;
Subat ayinda Tokyo Olimpiyat Komitesi baskani Mori Yoshiro,
toplantilarda kadinlarin ¢ok konustugunu sdylemesi Uzerine gdrevden
alindi ve yerine bir kadin atandi©

@ is hayatinda kadinlarin roli giderek artmakla beraber, halen alinan
Ucretler ve Ulkelerdeki geleneksel kadin bakisi acisindan problemler var.

 Kadina siddet konusuna ise hic girmek istemiyoruz zira bultenler bu akil
almaz streci aciklamakta yetersiz kalacaktir!

O Ancak kadinin ekonomideki yerine cam tavan endeksinden yararlanarak,
deginecek olursak, Turkiye acisindan carpici gerceklerin ortaya ciktigini
goruruz.

O Cam tavan, kadinlarin basarilarina bakilmaksizin ilerlemelerini
engelleyen, acikca gorilmeyen, ayni zamanda asilamayan engelleri
nitelendirmek icin kullanilan bir kavramdir. Bu kavram 1970’ li yillarda
ABD’de ortaya atiimistir.

O The Economist’in haberinden size bazi cam tavan endekslerini derledik:



Uretmeyen Taraf Tukenir...

O Tarkiye’de yiksek 6grenim orani kadinlarda 2.3 puan erkeklere gore
daha az.

a is glctine katilim ise erkeklerden tam olarak 39,4 puan daha disuk!

O Bu iki gostergede cam tavan endeksine gore yiksek 6grenimde sondan
dordincd,

3 isgliciine katilimda ise son siradayiz.
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Ucrette OECD Ortalamasinin Uzerinde Ama Alt Kademede

@ Ucretlerde %6,9 erkeklerden daha az kazanan Turk kadini, OECD
ortalamalarinin Gzerinde

O Ancak yonetici pozisyonu kiyaslamasinda sadece %16,2’lik bir oran ile
erkeklerden acik ara geride ve sondan Uclincl sirada

Gender wage gapt

05, 2019 or latest
_40
_20
_0

In , Women earn men

Women in managerial positions

% of total, 2019 or latest
_40
_
_0

In , women hold of managerial positions




Siyaset Kadin Elinden Yeterince Nasibini Almiyor

 Meclisteki kadin milletvekili orani sadece %17,3 ve endekste sondan 3.
siradayiz.

O Cocuk bakim maliyeti ise Ulkemizde oldukca dusik cikmis ortalama
Ucretin sadece %5’i kadar ve siralamada 7. olarak kayda gecmis.

Women in parliament**
% of total, December 2020

In , women hold of seats in parliament

Net child-care costs
% of average wage, 2019
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Cam Tavan Endeksi-2020

O The Economist’in bu haftaki sayisinda derledigi son verilerden olusan
cam tavan endeksinde (the glass-ceiling index) ise Ulkelerin siralamasi
bakimindan ¢ok fazla bir degisiklik gézikmuyor.

Q ilk siralari agirhkh olarak Kuzey Avrupa Ulkeleri ve Fransa paylasirken,

O Son siralarda Glkemiz dahil sirasi ile G. Kore, Japonya, Turkiye, isvicre ve
Yunanistan yer almakta..
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Italya’dan Avustralya’ya Asi Ambargosu

O italya, Astrazeneca firmasinin drettigi koronaviris asisinin Avustralya icin
ayrilan 250 binden fazla dozun ihracatini durdurdu.

3 Aciklamada, italya'nin Avustralya'va yonelik bu ihracata izin vermeme
gerekceleri soyle siralandi:

O "Alici  Ulkenin  yonetmelik uyarinca 'savunmasiz' olarak nitelenen
kategoride olmamasi, AB ve Italya'da asi sikintisinin sirmesi ve
Astrazeneca'nin asl tedarikinde vasadigl gecikmeler, italya ile AB
Ulkelerine saglanan doz miktarina kiyasla izin talep edilen doz miktarinin
yuksekligi.«

A Bakanlik aciklamasinda, Italya'nin ihracat iznini durdurma onerisinin
Avrupa Komisyonu tarafindan da onaylandigi belirtildi.



Tuketici Fiyat Endeksi, Subat 2021

O TUFE'de (2003=100) 2021 yili Subat ayinda bir dénceki aya gére %0,91,
bir dnceki yilin Aralik ayina gére %2,60, bir dnceki yilin ayni ayina gore
%15,61 ve on iki aylik ortalamalara gore %12,81 artis gerceklesti.

O Yilhk en dusik artis %2,87 ile alkolli icecekler ve titin grubunda
gerceklesti

Alkolli igeceklerve titlin 287
Egitim 6,13
Giyimve ayakkab 8,31
Haberlesme 7,18
Edlence ve kilir 372
Konut 11,69
Lokantave oteller 13,44
TUFE 15,61
Sadlik 18,11
Gidavealkolsiizigecekler 18,40
Cesitli mal ve hizmetler 20,61
Ulastirma 22,47
Ev esyasi 2374




Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi, Subat 2021

3 Yi-UFE (2003=100) 2021 yili Subat ayinda bir énceki aya gore %1,22, bir
onceki yihin Aralik ayina gére %3,92, bir 6nceki yilin ayni ayina gore
%27,09 ve on iki aylik ortalamalara gore %15,14 artis gosterdi.

O Ana sanayi gruplarinin yillik degisimleri; ara malinda %33,77, dayanikli
tUketim malinda %29,29, dayaniksiz tiketim malinda %22,81, enerjide
%8,44, sermaye malinda %26,54 artis olarak gerceklesti.

YI-OFE 27,09
Madencilik ve tasocakcilig 17,32
imalat 29,57
Elektrik, gaz, buhar 0,68
Su temini 27,31

Ara mall 33,77
Dayanikl tiketim mali 28,29
Dayaniksiz tiketim mali 22,81
Enerji 8,44
Sermaye mal . . . . , 26,54 :




