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Bu rapor; Covid-19 virUsunun dunya ekonomilerinde yarattigi ekonomik
krizi, glvenilir kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik
olarak, hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Kripto Para vs Bretton Woods

ULUSAL EGEMENLIK VE

COCUK BAYRAMI

Oncelikle Ulusal Egemenlik ve Cocuk Bayramimiz kutlu olsun diyerek; bu haftanin
gndemini kripto paraya ayirdik.

1944'te imzalanan Bretton Woods anlasmasindan bu yana dinyanin referans para
birimi olan Dolar ABD’nin ekonomik ve politik etkisi sayesinde, kuresel
Ustinliginl o zamandan beri koruyor.

Ancak 1950’lerden bu yana Dinya’da tasarruf ve yatirim aliskanliklarina bakacak
olursak, insanlarin her zaman bu genel gecer rezerv para biriminde kalmadigini;
paralarini genellikle altin, borsa ve emlak piyasalarinda degerlendirdigini
gormekteyiz.

Aslinda bunun tek bir rasyonel aciklamasi var; o da hi¢ kuskusuz enflasyona karsi
eldeki paranin alim glcinU koruma gudUtst. 2008'deki kiresel emlak krizi ile
beraber Satoshi Nakamoto adinda biri bir e-mail olusturur ve Bitcoin’i anlatir!

Son yillarda blokchain (blokzincir) teknolojisinin gelisimi ile ki bu bir teknolojik
devrim niteligindedir, ragbet gormeye baslayan kripto paralarin Bretton Woods'a
alternatif olup olmadigi ise sik¢a yapilan tartismalardandir...



Kripto Para vs Bretton Woods

L Kripto paranin merkez bankasi gibi bir otoriteye baglanmasi konusunda
son villarda cok ciddi tartismalar yapildi, hatta rezerv para dolarin yerini
alacagina dair gorusler savunuldu.

O Ancak sunu unutmamak gerekir ki herhangi bir Glke merkez bankasinin
cikaracagl kripto para, aslinda o bankanin rezerv parasinin bir golgesi
olmaktan oteye gecemeyecektir.

O Zira kripto paranin cikis gerekcesi bir sistemsizlik ihtiyacindan dogmustur.

d Buradan anladigimiz kripto paranin hicbir zaman Bretton Woods benzeri
bir etki yaratamayacak olmasi, vyani milletler ve siyaset Ustl bir etki
alanina sahip olmasi; ancak tim Dinya’da 6zellikle risk istahinin disttgu
durumlarda altina benzer sekilde gicli bir alternatif yatirrm araci
oldugu, tipki pandemi de yasadigimiz gibi..



Kripto Para Cevre Dostu mu?

1 Kripto piyasasinin takip edenler Tesla (elektrikli araba markasi) Ureticisi
Elon Musk’un kripto paralar ile ilgili spektlatif tweet’lerini bilirler.

O Kendisi yakin zamanda Tesla 6demelerini Bitcoin ile alip, paraya
cevirmeden saklayacagini ifade etmis, Dogecoin adinda bir alt coin’in
rallisine &dn ayak olmustu.

J Peki kripto para cevre dostu bir Griin midur?

 Bu konuyu irdelemek icin kripto paranin gitvenli sekilde depolanmasi
saglayan blok zincir teknolojisini anliyor olmamiz gerek..

O Sanal paralar, yiksek elektrik enerjisi kullanan bilgisayarlar tarafindan
gerceklestirilen islemler sonucunda olusturulmaktadir. Sanal para
transfer islemlerinin gerceklesebilmesi icin de yine sistemde bu gorevi
yerine getiren madenciler tarafindan islem glcU yuksek bilgisayarlarla
zamana karsi yarisiimaktadir.
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Kripto Para Cevre Dostu mu?

O Her gecen giin teknolojinin gelismesi ile beraber sabit blok tretim stresinin (10
dakika) varligi nedeniyle rekabet halindeki madenciler tarafindan ytksek islem
glclU ancak enerji tiketimi de ayni derecede yiksek bilgisayarlar kullanilmaktadir.

O Bu  bilgisayarlar enerji sarfiyatini artirmakta, diger yandan islemlerin
gerceklestirildigi bilgisayarlarin sogutulmasi icin ek enerji tiiketimine de neden
olunmaktadir.

O Son verilere gore Arjantin’den fazla elektrik tiiketen Bitcoin, eger bir Ulke olsa idi;
Dinyanin en ¢ok elektrik tiiketen ilk 30 Ulke arasina girmeyi basariyor!

Bitcoin uses more energy than Argentina
If Bitcoin was a country, it would be in the top 30 energy users
worldwide
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Kripto Para Kullanimi Ucuz mu?

O Yukaridaki veriler Dinyada halen elektrik Uretiminin bdydk kisminin kémdar
tUketimine dayali olmasindan hareketle, kripto paralarin aslinda tam bir cevre
dismani oldugu sonucunu ortaya cikarir nicelikte.

O Gelelim bu haftanin popller konusu «kripto para borsalarinin», ki bu terim
borsadan cok kripto para takasina aracilik eden kurum olarak ifade edilmeli,
Thodex yolsuzlugu konusuna..

O Kripto para yuksek enerji kullanir ve cevreye verdigi zararin yanisira enerji kullanan
teknolojinin pahali olmasi nedeni ile de edinimi ve saklanmasi pahali bir
enstramandir.

O Asagidaki grafikte kripto paranin artan hacmine ve degerine ragmen popduler
olmasi ile islem Ucretlerinin de artis kaydettigini gormekteyiz. (Grafik Financial
Times)

Trading crypto is proving to be lucrative as transaction fees climb

Daily median bitcoin transaction fee (5)

Macquarie notes that fees on
run-of-the-mill biteoin =~ _—
transactions are ‘about as
expensive as bank wires'
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Dimyat’a Pirince Giderken Evdeki Bulgurdan Olmak..

O Thodex konusuna neden bu acidan girdigimizi merak edenler olabilir.

O iste tam da aslinda soylemek istedigimiz, islem Ucretleri bu denli yiksek ve
ylukselme egiliminde olan bir enstrimanin bu hafta yolsuzlukla anilan sirket
tarafindan dusuk komisyon, araba kampanyalari ve ylksek reklam butcesi ile
piyasaya girmesi..

O Eksi SozlUk’ten firmaya iliskin yorumlarin bir kismi..

ne oldu bi porsche cekilisi vardi bunlarin.

03.04.2020 editi: evet abi taniiminda cayir cayir araba ¢ekilisinin reklamini yaptiniz hani nerde?
sagma bi durum degil mivercez diyip vermemek. daha hizli bir arabaya gecmek fena olmazd
yani bekliyoruz hala.
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dlislik komisyonlu bitcoin satin alma sitesi ararken Ustteki arkadagin agiklamasiyla kaydoldum.
paribu ve btcturk (%60.35) gibi fahis kemisyon oranlan olmayan bir site. su anda aldigi komisyon

90.01. {iye olmak icin referans uygulamalar var. burdan iiye olabilirsiniz.(£'
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AMB Faiz Oranini Degistirmedi

Avrupa Merkez Bankasi, refinansman operasyon faiz oraninin ytzde O olarak
devam etmesine karari verildi. Piyasa beklentisi de faiz oraninin degistirilmeyecegi
yonundeydi.

ECB, 1,85 trilyon euro buyukliagiundeki PEPP ile varlik alimlarini 2022 yili Mart ayi
sonuna kadar ya da COVID-19 krizi sona erene kadar devam ettirecegini belirtti.
Banka, cercevesinde varlk alimlarinin ciddi sekilde daha yUksek hizla
gerceklesmesini bekliyor.

Aciklamada, "Varlik alimlari piyasa ve finansman sartlarinda bir sikilasmayi 6nleme
gorusu cercevesinde esnek sekilde yapilacak" denildi.

Key drivers of eurozone inflation

ear-on-year rate (%)




Biden’in Vergi Plani Piyasada Olumsuz Algi Yaratti!

J Gecen haftalarda Biden’in pandemide verdiklerini vergi ile refinanse
edecegini sizler ile paylasmistik.

 Bu hafta ise Biden’in vergi planinin kurumlar vergisinden sonra, gelir
vergisi Uzerinden de sekillendigini gormekteyiz.

O New York Times'da da yer alan haberlere gore ABD'de sadece en
zenginlere fayda saglayan tercihli vergi sistemini sonlandirmak ve
buradan gelecek gelirlerle yeni sosyal harcama programlarini finanse
etmek istiyor.

O Ancak Beyaz Saray’in sunmasi beklenen 6nerinin Kongre’den de gecmesi
gerekiyor. 1 milyon dolar ve Uzeri gelire sahip ABD vatandaslarina
getirilmesi ongorulen yeni sermaye geliri vergisi, 2018 resmi rakamlarina
gdre nufusun sadece yuzde 0,32'sini kapsiyor. Sadece bir Demokrat
koltugun itirazi bile Biden’in bu planini suya dasurebilir.



Biden’in Vergi Plani Piyasada Olumsuz Algi Yaratti!

d Persembe ABD saatiyle O0gleden sonra gelen haberler kiresel hisse
piyasalarinda da hemen hissedildi ve Wall Street’te tim endeksler
ekside kapand..

Stocks tumble after reports of a tax increase on
investments. &

U.S. stock indexes at market close




Diinya Futbolunda Stper Lig Tartismalari

 Bu hafta futbol cephesinde ilginc bir gelisme oldu diinyanin en zengin ve
basarili Ingiliz, italyan ve ispanyol futbol takimlari bir araya gelerek, bir
super lig kurmak istediklerini deklare ettiler.

A Ancak bu istek ingiliz takimlarinin taraftar baskisi ile geri adim atmalari
sonrasi suya dismus gibi gozakuayor.

1 Projeye 4 milyar Euro destek verecegini aciklayan JP Morgan ise planin
basarisiz olmasi  sonrasi  sessizligini  bozarak, konuyu vyanhs
degerlendirdiklerini ifade etti.

The wage burden of clubs seeking to join new Super League

Ratio of wages to revenue, 2019/20 (x)
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Diinya Futbolunda Stper Lig Tartismalari

L Bu konu aklimiza glinimizde biyUk bir endistri olan futbolun, pandemi
ile beraber ne denli blyuk bir finansal cikmaza girdigini getiriyor.

L Netflix’de son glnlerde popdiler olan ve futbolun dogusunu konu alan
The English Game’de de vurgulandigl Uzere sporun hicbir dali sadece

seckinler icin degildir.




Oniimuzdeki Hafta Piyasalarda One Cikacaklar..

O Turkiye ozelinde 2018 ve 2019 vyilinda artan piyasa volatilitesinin
azalmasiyla Borsa Istanbul son dénemde énemli bir ralli yaparak rekor
tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol fiyatlarindaki hareketler
nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri en
dUisuk seviyelerini de gordu.

O Mevcut carpandaki primin  yaninda o6nUmuzdeki doénem icin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST icin asagi yonlu riskleri artirabilir.

J Ayrica bugtlin beklenen bir yurtdisi gelisme daha var:

d The Guardian’in haberine gore ; «Joe Biden Ermeni soykirimini resmen
tanimaya hazirlaniyor. Tanima, TUrkiye ile zaten gergin olan iliskileri daha
karmasik hale getirebilir...»

O Gecen hafta ABD’nin Tirkiye'yi F35 programindan cikartmasinin
ardindan, bugln beklenen sdzde ermeni soykirimi meselesi ile ilgili
gelisme de Pazartesi glinU acilacak piyasada etken olacak gelismelerden..



Kamu Borcu —Mart 2021

d Merkezi yonetim brit borc stoku 31 Mart 2021 tarihi itibariyla 1.950,0

milyar TL olarak gerceklesmistir.

1 Borc stokunun 830,2 milyar TL tutarindaki kismi Turk Lirasi cinsi, 1.119,8

milyar TL tutarindaki kismi doviz cinsi borglardan olusmaktadir.
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Tuketici GUven Endeksi-Nisan 2021

L TUketici glveni nisan ayinda 80,2 seviyesine gerileyerek, bu vyilin en
dustk seviyesine geldi. Endeks nisandaki sert disis oncesi U¢ aydir Ust
Uste yukselis kaydediyordu.
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DoOviz Rezervleri-16 Nisan Haftasi

16 Nisan haftasinda brut doviz rezervleri, bir Onceki hafta 49.377
milyonS’dan 49.690 milyonS’a yikseldi.

d Net doviz rezervleri konusunda muhalefet tarafindan ortaya atilan
iddialar giindem olmaya devam ediyor.

120000

100000
WARIAHCE
o\ A pasal 80000

L) Y

60000

40000
2018 2020




DoOviz Rezervleri-16 Nisan Haftasi

16 Nisan haftasinda brut doviz rezervleri, bir Onceki hafta 49.377
milyonS’dan 49.690 milyonS’a yikseldi.

d Net doviz rezervleri konusunda muhalefet tarafindan ortaya atilan
iddialar giindem olmaya devam ediyor.

120000

100000
WARIAHCE
o\ A pasal 80000

L) Y

60000

40000
2018 2020




