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Bu rapor; Covid-19 virUsunun dunya ekonomilerinde yarattigi ekonomik
krizi, glvenilir kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik
olarak, hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Siyah Kugu’yu Yesil Kugu Yapmak MUmkin mu?

Haftalilk biltenimize Nisan ayinda cikan John Elkington’un Yesil Kugular- Rejenaratif
Kapitalizmde YUkseliyor adli kitabin tanitimini yaparak basliyoruz.

Haftalik ekonomi olaylarini da bu kitabin ana fikri ile uyumlu sekilde aciklayacagiz:

* Pandemi krizini baslarda Nassim Nicholas Taleb’in dilimize Siyah Kugu- Olasiliksiz
GorlUnenin Etkisi ismi ile cevrilen ekonomik yaklasim ile nitelemeye calismistik.

* Bazilarimiz gri kugu benzetmesi de yapti; zira Pandemide olaylar, tam da Siyah Kugu
piyasasina uymuyordu,

* Zira finansal piyasalarda 6ngorilemeyen ya da hesap etmesi neredeyse imkansiz olan
ancak sistemde buyuk hasarlar birakabilen olaylara Siyah Kugu diyoruz.

Nassim Nicholas Taleb
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Pandemi Krizi Aslinda Bir Yesil Kugu Durumu mu?

Kitabin ana fikri, iklim degisikliginin yol acacagi felaketin sistemsel ekonomik krizlerden daha
onemli etkiler yaratarak, devlet ve onlara iliskin drgutleri para ve maliye politikalarinda ise
yaramaz kilacagi yoninde.

BIS*'de yayinlanan Luiz Awazu Pereira da Silva’nin makalesinde ele alinan karsilastirmalara
gore Beyaz, Siyah ve Yesil Kugu kavramlari;

Beyaz Kugu | Siyah Kugu Yesil Kugu
Tahmin Normal istatistik DuUsUk Olasilikli, gerceklesen Gerceklesmesi
Dagiim sonuclara goére hesaplanabilen ancak

zamani ve verecegdi hasarin
miktan éngdrtlemeyen

Aglquyabilen istatistikci, Ekonomist, finansal analist, Ekonomist ve finansal
Ekonomist risk ydneticileri fikir farki ile analistle cogu zaman ayni
fikirde olmayan Bilim insani

Etkisi DUsuk, llimli Hasar ancak insan hayat (hatta
sonuglandiginda medeniyetler) Uzerine direk
dUzeltilebilen direk ve cok ve hasar onarilamayan ¢ok
bUyUk maddi zarar bUyUk zararlar

. *BIS: Parasal ve finansal istikran saglamaya yonelik olarak merkez bankalar ve diger kurumlarin kendi aralarindaki

e isbirligini arhirmak amaciile kurulmus uvluslararasi bir organizasyondur.
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Yesil Kugu & Pandemi Etkisi: Insan Hayatt

Oncelikli olarak Siyah Kugu piyasasi etkisi ile en énemli tezatlk insan hayatidir:

O Halen siirmekte olan pandemi, 15 Mayis 2020 itibari ile diinyada toplam 4,41
milyon kisinin enfekte olmasina neden olmus,

Maalesef 296.883 kisi ayni tarih itibari ile hayatini kaybetmistir.

Asagidaki grafikte (CFR) vaka olim orani gorilmektedir.

Halen devam eden pandemik slrecte dinya ortalamasi %8’in altinda olup, en
yiksek olim orani italya ve ispanya’da 14%-12% dizeylerinde gorilirken;
dinya ortalamasini sirasiyla takip eden ABD, Cin ve Almanya’nin ardindan
Turkiye yaklasik % 2'nin biraz Gzerinde seyrederek, en distk orana sahiptir.

OO00

Case fatality rate of the ongoing COVID-19 pandemic

The Case Fatality Rate (CFR) is the ratio between confirmed deaths and confirmed cases.

During an outbreak of a pandemic the CFR is a poor measure of the mortality risk of the disease. We explain this in
detail at QurWorldInData.org/Coronavirus
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Yesil Kugu & Pandemi Etkisi: Insan Hayati

Cok yUksek duzeyde dlnyadaki Ust gelir grubunu etkileyen (sagdaki grafik)
Pandemi, bir gin bitecek ancak ulkeler saglk hizmetleri hakkinda c¢ok
konusacaklar anlasilan;

O Soldaki grafikte 1970-2017 villari arasi Ulkelerde 1000 kisi basina disen
hastane yatak sayisini gérmektesiniz. Buna gore Almanya, italya, ispanya,
ingiltere, ABD ve Turkiye arasinda Turkiye haric tim ulkeler yatak sayilarini
dustrmausler,

O 1000 kisi basina disen yatak sayisi en yiksek tlke 8 ortalama ile 2017 yilinda
Almanya, ardindan sira ile italya, ispanya ve ABD* gelmekte,

O Turkiye 2,81 ortalama ile 2017 yilinda ingiltere’den daha fazla hastane
yatagina sahip
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*ABD'nin 2017 verisi mevcut degil.



Yesil Kugu & Pandemi Etkisi: Cografi Esitsizligi
Olan Ulkeler

Belli Glkelerde belli bdlge ya da sehirlerin cografi olarak esitsizlikleri mevcut.

L Pandemi ozelikle bu tekil bolgelerde gerek bulas, gerekse de ekonomik olarak
kendini yogun sekilde hissettirmistir.

O ingiltere’de Londra’nin ilk sirada yer aldigi bu esitsizlik siralamasinda,
Istanbul’un 6. sirada oldugunu goriyoruz. (Siralama bdlgesel kisi basina gelir)

By one measure, the UK has the most geographically unequal economy
in the developed world
Local GDP per capita 2016 (thousands of 2015 USD*, log scale)
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Yesil Kugu & Pandemi Etk: Global Ekonomik Gdstergeler

Pandeminin siyah kugu piyasasi ile benzerligi hem reel sektor hem de para

piyasalarinda buyuk bir yikim olusturmasidir. Ancak virtse karsi alinan onlemlere

yonelik olarak getirilen kisitlarin yarattig etki pandemiyi sivah kugu piyasasindan

ayristirir:

O Bu hafta Almanya’nin da ilk ceyrek GSYiH verisi aciklandi ,-2,2% daralma, ve
pandeminin Euro bolgesinde tarihi bir resesyon yarattigini goriyoruz.

O Grafige gore sirasi ile daralma oranlari -5,8% Fransa 1949'dan bu yana
gorilen en buyik dusus, ispanya -5,2%, italya -4,7%, Euro bolgesi -3,8% ve
Almanya -2,3% olarak gerceklesti.

Eurozone faces historic recession
Change in GDP, quarter on quarter [#3]
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Yesil Kugu & Pandemi Etk: Global Ekonomik Gdstergeler

ingiltere ekonomisi &nemli bir resesyona girdi:

O Ekonomisinin 80%’ini olusturan hizmet sektori ilk ceyrekte -1,9% darald,

1990’dan bu yana en dusuUk duzey,

O Hane halki harcamasi -1,7%, ihracat -12%, ithalat -5% , sanayi tUretimi -2,1% ,
insaat -2,6% (tUm sektorler icinde en blyutk dusus),

Q ilk ceyrekte GSYiH’I -2% daralan ingiltere ekonomisi Euro bélgesindeki -3,8%
daralmaya gore daha iyi durumda ancak; -1,2% daralan ABD’den daha zorlu

gozukuyor.

Coronavirus plunges major economies info a steep economic fall
WEIOUS QUAart
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Yesil Kugu & Pandemi Etk. : Issizlik

Haftanin issizlik verilerine baktigimizda;
L ABD’de son iki ayda 36 milyondan fazla kisi isini kaybetti.

O issizlik orani en disiik Avrupa tlkesi olan Almanya’da %5 olan issizlik oraninin
en iyi durumda %8,5a ¢ikacagl Deutche Bank tarafindan bildirilmistir.

O Turkiye'de Subat 2020 issizlik orani 13,6% oldu ancak asil etkinin Mart ve
Nisan aylarinda gortlmesi bekleniliyor.

More than 36m US workers have lost their jobs in the past 2 months iSSIZ"k orani (%), Subat 2018- Subat 2020
Initial unemployment claims, total over previous 8 weeks (000s)
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Yesil Kugu & Pandemi Etk. : Kamu Borcunda
Artis/Ingiltere

Pandeminin yarattigl kisitlar nedeni ile olusan issizlik maasi basvurulari, vergi
indirimleri ve diger desteklerin hazinelere maliyeti agir. is kesintisi édemelerinin
%85’ini Ustlenen ingiltere’de ;

L Nisan ayinda Covid-19 kaynakl bitce harcamasi 100 milyarf ve 2020-21 vergi
kaybi 116 milyarf tutarindadir.

Q ingiliz mali gdzlemcileri toplam borclanmanin 273 milyarf’a yikseldigi ve
daha da artacagi yonde.

O 2,5 milyon kisinin aylik 2500£ maas yardimi aldigi tlkede virls maliyetinin 350
milyarf’u bulacagi tahmin ediyor.

Cost of the virus to the Treasury could be more than £350bn Almost 2.5m people have applied for universal credit since crisis

Estimated cost of job retention scheme, other government support measures and lost taxes bega n

(Ebn, 2020-21)

i Cumulative applications since Mar 16 (million)
Bl Previously announced
Estimate
E Total
o Mar 16 Mar 30 Apr 06 Apr 13 Apr 20 Apr 27 May 04
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Universal Credit: ingiltere sosyal giivenlik 6demesi



Yesil Kugu & Pandemi Etk. : ABD Bu Haftaki Veriler

O 1919 yilindan bu yana gorilen en buytk dists, nisan ayinda sanayi
Uretiminde gorildi -11,2% (soldaki grafik)

O Perakende satislar (sagdaki grafik) nisan ayinda -16,4% dizeyinde ve 403,9
milyarS tutarinda azaldi .

L 1992 yilindan bu yana perakende satislardaki en yuksek dusustur.

1JS industrial production contracted by the most in more than a century LS retail sales shrink in April by the most on record

Month on month change in industrial production Month on month change in retall sales




Yesil Kugu & Pandemi Etk. : Turkiye Ciro Endeksi

L Toplam ciro endeksine gore; 2020 yili Mart ayinda yillik sanayi sektort ciro
endeksi %5,2, ticaret ciro endeksi %11,5 artarken, insaat ciro endeksi %21,4,
hizmet ciro endeksi %2,2 azaldi.

O 2020 yili Mart ayinda aylik sanayi sektori ciro endeksi ( Alttaki grafik) %5,7,
insaat ciro endeksi %16,2, ticaret ciro endeksi %7,5, hizmet ciro endeksi
%17,1 azaldi.

Toplam Ciro
B_C - Sanayi
B - Madenli ve Tagocakplifi
C- imalat
F- ingagt
G- Ticara
H_H - Hizmt
H- Ulagtirma we Depalama
|- Konaklama ve “hye cak
J- Bilgive lletisim
L- Gayrimeriul
- hdeslgii, Bilimsel we Teknk
M- [darive Destek




Yesil Kugu & Pandemi Etk. : Tlrkiye Perakende Satis Hacmi

O Perakende satis hacmi aylik %8,1 azaldi.

O Sabit fiyatlarla perakende satis hacmi 2020 yili Mart ayinda bir dnceki aya
gore %8,1 azaldi. Ayni ayda gida disi satislar (otomotiv yakiti hari¢) %17,8,
otomotiv yakiti satislari %6,9 azalirken, gida, icecek ve tutin satislari %8,9
artti.

O Tekstil, giyim ve akakkabi da aylik dusls -37,1%

Yillik Degisim Aylik Degisim

Perakende ticaret -8,1
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Yesil Kugu & Pandemi Etk. : Turkiye Sanayi Uretimi

O Sanayi Gretimi yillik %2 azald.

O 2020 yih Mart’da ayhk %7,1 dusls kaydederken; madencilik ve tasocakgilig
sektord endeksi bir dnceki aya gore %2,2, imalat sanayi sektorl endeksi %7,5
ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Gretimi ve dagitimi sektorl endeksi
%5,7 azaldi.

Sanayi iiretim endeksi degisim oranlan (%), Mart 2020

Yillik degigim Aylik degigim
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Yesil Kugu & Pandemi Etk. : Turkiye Cari islemler Dengesi

O Mart ayinda cari acik , gecen yilin ayni ayina gore 0,12 mlyar$S artarak, 4,92
milyarS’a yikseldi. (Alttaki grafik)

O Mal ticaret acigl 4,29 milyarS’a yukselirken, hizmet ticareti fazlasi 0,74
milyarS’a distd.
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Yesil Kugu & Pandemi —Surdurulebilir Ekonomi Yatirimlari

Yesil Kugu felsefesine dayanan strdurulebilir ekonomi, pandemik sirecte kendi
¢OzUmUnU yaratmaktadir.

L Yeni bir Griin olan Coronavirls tahvili, birkac ay icinde 65 milyar$’a ulasmistir.

L Pandeminin etkisini azaltmak amaci ile sirketler ve devletler yardim
fonlamasini hizlandirmak adina tercih etmektedirler.

O Asagida Surduarilebilir olarak isaretlenmis corona tahvillerin Nisan ayinda 20
milyarS’a yaklasarak, yesil tahvilleri ilk kez astigi goralmektedir.

Sustainability bonds eclipse green bonds for the first time
April issuance ($bn)

Green Social Il Sustainability
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