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Bu rapor; Dunya ve Turkiye ekonomisindeki guncel gelismeleri, guvenilir
kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik olarak,
hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Petrolde Trafik Sikisik!

G7 Ulkeleri ve Avustralya, Rusya Uzerindeki baskiyl artirmak icin Cuma ginU Rus petrollinin
fiyatini varil basina 60 dolarla sinirlamayi kabul etmisti.

Karar Pazartesi glnd yuruarlige girdi. Diger taraftan Bloomberg'in haberine goére Rusya AB'nin
ham petrolde tavan fiyat uygulamasina indirim siniri veya sabit fiyatla cevap vermeye hazirlaniyor.
Buna gore belirlenen fiyatlar diizenli olarak piyasa ile uyumlu sekilde revize edilecek.

Tavan fiyati uygulamasi, bircok buyldk nakliye ve sigorta sirketi G7 icinde bulundugu icin
Moskova'nin petrolini daha yUksek bir fiyata satmasini zorlastirabilir.

Kararin ilk sonucu bu hafta Bogaz'da trafigin sikismasi oldu: istanbul Bogazi'nda gecis icin
bekleyen tankerlerin sayisinin bugliin 19'dan 20'ye yUkseldigi ydoniinde haberler cikti...

ABD Hazine Bakani Yellen, Tirkiye'nin petrol tankerlerinin Akdeniz'e gecislerini durduran
kararinda Rus hikimetinin midahalesi olduguna inanmasi icin neden bulunmadigini soyledi.
Ulastirma ve Altyapi Bakanlhgi Denizcilik Genel Mudurligi, sosyal medya hesabindan yaptigi
aciklamada “Bir geminin veya bir yikin Tirk bogazlarindan gecis yapmasi halinde meydana
gelebilecek ve felaket boyutuna varabilecek bir kazada sigorta sirketinin tazmin sorumlulugunu
karsilamamasi riskini almamiz s6z konusu degildir” dedi.

Aciklamada, “Gelinen noktada halihazirda teyit mektubu veren ham petrol tasiyan gemiler Turk
bogazlarindan rutin olarak 1 Aralik'tan beri gecmekte olup, Karadeniz'de bekleyen gemi sayisi da
haberlerde belirtilen sayida olmadigi gibi (11’i Avrupa Birligi limanlari varish 15 gemi) gemi
sayisinin fazlaliginin Glkemize bir baski araci olarak kullaniimasi kabul edilebilir degildir. ifadesi
kullanildi.
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Petrol Fiyatlari Bu Durumdan Etkilenir mi?
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G7’nin aldigi Rus petroline tavan fiyati
uygulamasi sigorta karmasasi nedeniyle bir
doénem tedarik zincirinde de aksamalara neden
olacaga benzer ancak fiyat olusumundaki etkisi
sinirli kalacaktir.

ClnkU Rus ham petrolinin en buayuk tekil
alicilart Hindistan ve Cin gibi Ulkeler Bati'nin
yaptirimlarina katilmadigi icin, tavan fiyat
uygulamasinin da etkisi kismen yumusatabilir.
Diger taraftan petrol fiyatini etkileyen Ucg
onemli faktor oldugu gortlmekte; bunlardan
ilki resesyon beklentileri ki talebin asagi
gidecegi beklentisiyle olusmakta,

Digeri Covid 6nlemlerini artan protestolarin da
etkisiyle kismen yumusatmaya giden Cin'de
olusacak ilave petrol talebinin fiyat baskisi,
Digeri ise OPEC+'nin gectigimiz hafta sonu,
Uretimi azaltma kararina bagl kalacagi
yoninde aciklama yapmasi ile arz yonli
etkilerden kaynakli fiyat baskisidir.

Ozetle petrol fiyatinda yiksek bir volatilite
gorllecegi ve her ne kadar resesyon
beklentilerinin petrol ve pek cok emtiay! asagi
cekme beklentisi hakim olsa da bir noktaya
kadar  yukselme  trendinin  olusacagin
disinmekteyiz.
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Altin Rezervleri Dolara Karsi Onlem mi?

Largest increases [ decreases

Turkey: 3117 Tonnes

Uzbekistan: 26.13 Tonnes

India: 17.46 Tonnes

CQatar: 14.77 Tonnes

Mozambique: 2.33 Tonnes

Kaozakhstan: -2.44 Tonnes

United Arab Emirates: -1.16 Tonnes

Malta: =0.03 Tonnes

United 5tates of America: -0.01 Tonne

L]

Mauritius: =0.01 Tonnes

1968 yili altinin fiyatinin arz ve talep kosullarina gore
belirlenmesi icin bir milat olarak kabul edilebilir.

Altin, enflasyon ve savas gibi donemlerin guvenli
limani olmustur her zaman ancak bu sene Uzerinde
tam tersine ciddi bir enflasyon baskisi da var.

Neden mi? Fed’in enflasyondan koruma amacl siki
para politikasi sadece dolarin isine geliyor da ondan...
Dinya’da ABD’nin bu dolar hegamonyasindan cikis
icin harekete gecmis Ulkeler de var elbet ve bunlarin
sayisi onimuzdeki donemlerde artis da gosterebilir.
Bu akimdan kurtulma cabasi aslinda Cin’in DTO’e
katilmas! ile basladi, ardindan gelen Cin teknoloji
hamlesi ile eger pandemi olmasi idi su anda
muhtemelen Yuan’in dolarla rekabetini konusuyor
olacaktik.

Ancak boylesi bir siyah kugu, Cin’i tahtindan ederken,
Rusya’yl savas hamlesiyle ve enerji-gida satranci ile
harekete gecirerek, altini yeniden strateji haline
getirdi.

Ulkemiz altin rezervleri de bu baglamda dikkate
deger, Turkiye'nin EylUl 2022 itibariyle resmi altin
rezervi 489 Ton ve Dinya Altin Konseyi verilerine
gore son donemde kayda deger bir artig gostermis.
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Altin Fiyatlarinin Seyri Ne Olur?

Altin, ABD Merkez Bankasi'nin sahin tutumunda ilimlilasma isaretleriyle son 5 haftada yuzde
10'dan fazla yUkseldi.

ABD'de Persembe glnl aciklanan veri, devam eden issizlik maasl basvurularinin Subat'tan beri
en yuksek seviyeye ciktigini gdsterdi. Bu durum, istihdam piyasasinin soguduguna ve isini
kaybeden Amerikalilarin yeni bir is bulmakta zorlandigina isaret etti.

Issizlik rakaminin Fed'in faiz artis patikasini degistirmesi beklenmezken haftanin son islem ginu
aciklanan ABD Uretici fiyatlari endeksi verisi tahminleri asarak (ylzde 7,4) enflasyonist baskilarin
surdlglne isaret eti.

Dinya Altin Konseyi Stratejisti Jonh Reade "Fed ve diger merkez bankalari 'mucizevi bir yumusak
inisi' basaramazsa degerli metal icin yilin ikinci yarisinda daha olumlu bir zemin olusabilir"
degerlendirmesini yapti.
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Almanya’da Darbe Girisimi Onlendi

2022 jeopolitik agidan dejavu’larin yasandigli enteresan bir donisim vyili olarak tarihe gececege
benzer; nedeni ise hi¢ kuskusuz 2. Dlnya Savasi’'ndan sonra ilk kez Avrupa’da c¢ikan bir savas ve
Bati blogunda gormeye alisik olmadigimiz hikiimet krizleri (ingiltere) hatta darbe girisimleri
olarak gosterilebilir.

Bu hafta Ulkemizde yaklasan secimlerin verdigi heyecandan olsa gerek, pek tartisiimayan ancak
kulaga oldukca garip gelen bir gelisme Almanya’dan geldi.

Almanya'da darbe yoluyla iktidari devirmeyi planlayan asiri sagci bir gruba dizenlenen operasyon
tlkede genis yanki buldu.

Carsamba sabahi erken saatlerde, Federal Bassavcilik ve yaklasik 3 bin polisin katilimiyla baslayan
operasyonun hedefinde, kendilerini "Reichsbiirger" (imparatorluk Vatandaslari) olarak adlandiran
asiri sagcilarla baglantili bir "teror orgttintn" yer aldigi aciklandi.

Bassavcilik, 50 kisiyi Almanya Federal Cumhuriyeti'ni yikmak icin terér 6rgitt kurmakla sucluyor.
Darbe girisimi hazirhklarinin Kasim 2021 itibariyla silah temin etme, atis talimleri yapma ve
vapilanma calismalariyla baslatildiginin tespit edildigi aciklandi.

Bu agin dyelerinin "anayasal kurumlara saldirmaya, Federal Meclis'e silahli baskin dizenlemeye
hazirlandiklari, demokratik hukuk devletini devirmeyi hedefledikleri ve bunun yol a¢cmasi
muhtemel 6limleri de gdze aldiklar" belirtiliyor.

Federal Bassavciligin paylastigi bilgilere gore, stpheliler elektrik kesintilerine yol acacak saldirilarla
ic savasl andiran kosullarin olusmasini saglamayi, Alman hikimetini devirerek de siyasi yonetimi
devralmayi planladi.

Hatta yonetimin devralinmasi halinde, kimlerin hangi bakanliklari Gstleneceginin de belirlendigi,
bir isim listesi oldugu belirtiliyor.
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Turkiye'nin Yenilebilir Enerji Kapasitesi

Turkiye, son yillarda artan enerji ihtiyaci nedeniyle yenilebilir enerjide gerceklestirdigi yatirimlara
karsin fosil yakit bagimhhigini da arttirmis durumda.

Ancak toplam enerji Uretimi icerisinde yenilebilir kaynaklardan gelen Uretimin payl da diger
Ulkelerle kiyaslandiginda ortalarda bir yerlerde.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) Baskani Fatih Birol, IEA'nin bu hafta yayimlanan "Yenilenebilir
2022: Analiz ve 2027've Yonelik Ongoriler" baslikli yillik raporu ve Tirkiye'deki yenilenebilir
enerjinin gelisimine iliskin degerlendirmelerde bulundu.

Birol, diinyada yenilenebilir enerjideki blydmenin Turkiye'de de goruldigine dikkati cekerek,
IEA'nin Turkiye'ye iliskin «Turkiye'de yenilenebilir enerjinin 5 yil icinde ylzde 64 seviyesinde
bldyUyecegini goriyoruz. Bu blyimeyle Turkiye Avrupa'da yenilenebilir enerjide dordinci blyik
piyasa olurken, diinyada da ilk 10'a girmis oluyor.»

Yenilenebilir Enerji Uretiminin Toplam Enerji Uretimindeki Payi

Ulkeler
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Haftanin Grafigi-Gida Cikmaza Girdi!

Hava kosullari, Fed, Petrol fiyatlari tim
bunlar dinyada gida glvenligi ve genis

kesimlerin achik sorunlariyla
karsilasmasini gindeme getiriyor:
F d d L ° . . 21 . TSR
Wzgther,ré\illlepﬁ:es and US interest-rate hikes drive food prices. Kuresel hasatta_YUZde Vlik bir dU§U§,
leumulative percent; quarters after shock} g|da f|yat|nda yuzde 8’5’
o Torsmaer e shock Oil price shock e GuUbre fiyatlarinda yizde 1’lik artis,
2 gida fiyatlarinda ytzde 0,45’lik artisi
10 1 0 *  Petrol fiyatindaki yizde 1’lik artis ise
. /,\V/ . — gida fiyatlarinda yuzde 0,2'lik bir
artisa neden olmakta.
w 1 e Yayinlanan blogda ilgin¢c olani ise
20 20 Fed'in yuzde 1’lik faiz artisinin bir
0 1 2 3 4 5 0 1 2 3 4 5 .
ceyrek vyani 3 ay sonra gida
P e e fiyatlarinda ytizde 13’luk bir azals
yaratacagi yoninde...
2 i Belirli  ekonometrik  kisitlar  (savas
0 e > olcttinde golge degiskenler ile kurulan
~_ model) ile yapilan analize yodnelik olarak,
.20 4 -20 .. v
«dolarin  yikselisi  karsisinda  deger
o L kaybeden para birimlerindeki satin alma
] glclne gore gida fiyatlari yizde kacg

. degisecektir» gibi bir soru yoneltilebilir.
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Burcu Kosem IMF Blog: Global Food Prices to Remain Elevated Amid War, Costly
Energy, La Niha
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Haftadan Kalanlar

6 yasindaki kiz cocugunun cinsel istismarina ydnelik iddialarla ilgili 2012'de hukuka aykiri olarak
kovusturmaya yer olmadigina karar verdigi dne surilen, Cumhuriyet Savcisi hakkinda inceleme
izni verildi.

AK Parti Grup Baskanvekili Zengin, basortisiyle ilgili Anayasa degisiklik teklifini Meclis
Baskanligina sunduklarini acikladi.

Cumhurbaskani Erdogan, tahil krizi konusunda, "Bu krizi ¢cézmek amaciyla pazar gini Sayin
Putin'le gorismem olacak. Ayni sekilde Sayin Zelenskiy'le goriismek olacak." dedi.

Cikan olaylar nedeniyle tatil edilen Goztepe-Altay macinin ardindan iki kulibe hiikmen maglubiyet
cezasl verildi.

Gida Perakendecileri Dernegi Yonetim Kurulu Baskani, Galip Ayka¢ goérevinden istifa ettigini
duyurdu. Aykag, 18 Ocak 2019 tarihinden bu yana bu gorevde bulunuyordu.

Turkiye Varlk Fonu (TVF), celik Ureticisi Kardemir'in ylzde 4.4'Un{ toplam 656.3 milyon liraya
satin almak icin anlasti.

ABD'nin 2023 savunma butcesini de iceren Ulusal Savunma Yetkilendirme Yasa (NDAA) tasarisinin
son halinden, Temsilciler Meclisince Turkiye'nin F-16 alimini sinirlandirmak Uzere konulan
maddeler de ¢ikarildi.

Sube sayisi 200’0 asan zincir marketler, Urtn ve stok bilgilerini bakanlga iletecek. Uygulamanin
islevselligine yonelik teredditler dile getiriliyor.

Merkez Bankasi, anlik 6demelerin glvenligini saglamak Gzere GUvenlik Katman Servisi'ni hizmete
sundu.

Putin: Rusya fiyat tavanina karsi petrol Uretimini kisabilir.

IMSAD: insaat malzemelerinde yilin en diisiik ihracati gerceklesti.

Borsa istanbul'da BIST 100 endeksi, yiizde 3,08 artisla giini 5.005,30 puandan tamamlayarak tim
zamanlarin en yUksek haftalik kapanisini gerceklestirdi.
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Finansal Yatirim Araclarinin Reel Getiri Oranlari, Kasim 2022

Aylik en yiksek reel getiri, yurt ici Uretici fiyat endeksi (Yi-UFE) ile indirgendiginde %20,99, tiketici
fiyat endeksi (TUFE) ile indirgendiginde ise %18,48 oranlariyla BIST 100 endeksinde gerceklesti.

Yi-UFE ile indirgendiginde; vyatinm araclarindan Euro %3,14, kilce altin %2,98, Devlet ic
Borclanma Senetleri (DIBS) %0,99 ve mevduat faizi (briit) %0,46 oranlarinda yatirimcisina reel
getiri  saglarken; Amerikan Dolari %0,60 oraninda yatirimcisina kaybettirdi. TUFE ile
indirgendiginde Euro %0,99 ve kilge altin %0,84 oranlarinda yatirimcisina reel getiri saglarken;
DIBS %1,11, mevduat faizi (briit) %1,63 ve Amerikan Dolari %2,66 oranlarinda yatirimcisina
kaybettirdi.

Aylik degisim
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Il Bazinda Gayrisafi Yurt ici Hasila, 2021

Q il dizeyinde cari fiyatlarla GSYH hesaplamalarina gore; 2021 yilinda istanbul 2 trilyon 202 milyar
156 milyon TL ile en yiiksek GSYH'ye ulasti ve toplam GSYH'den %30,4 pay aldi. istanbul'u, 667
milyar 142 milyon TL ve %9,2 pay ile Ankara, 462 milyar 152 milyon TL ve %6,4 pay ile izmir izledi.
Il diizeyinde GSYH hesaplarinda son (¢ sirada 6 milyar 99 milyon TL ile Tunceli, 4 milyar 968
milyon TL ile Ardahan ve 3 milyar 861 milyon TL ile Bayburt yer aldi.

U GSYH'den en yuksek payi alan ilk bes il, 2021 yilinda toplam GSYH'nin %54,4'Un{ olusturdu.

GSYH il pay! (%) - 2021
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Egitim Harcamalari Istatistikleri, 2021

O Turkiye'de egitim harcamalari 2021 yilinda 2020 yilina gore %27,1 artarak 344 milyar 341 milyon
TL oldu. 2021 yilinda bir dnceki yila gore egitim harcamalarinin en ¢cok yikseldigi egitim duzeyleri;
%37,7 ile yiksekogretim ve %28,3 ile ortaokul oldu.

O Turkiye'de 2021 yilinda yapilan egitim harcamalarinin %72,5'i devlet tarafindan finanse edildi.
Egitim harcamalari icerisinde hanehalklarinin yaptig harcamalarin payiise %22,0 oldu.
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Deviet Hanehalkian Ozel tizel kisilikler Uluslararasi kaynaklar
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Devietten ve dzelden hanehalklanna transferleri de icerdifi icin efitim harcamalannin dagiim toplami 100'0 gecmektedir.
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