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Bu rapor; Covid-19 virisunun dinya ekonomilerinde yarattigi ekonomik
krizi, guvenilir kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik
olarak, hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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ISTIHSAL, ISTIKLAL, ISTIKBAL

O Bugiin aciklanan ekonomik reform paketi, istiklal marsinin kabulinin
100. yil donimuUne denk gelmesi nedeni ile CB Erdogan’in istiklal
marsimiza vurgu yapmasi ile basladi.

O Verilmek istenen mesaj bana gore Ureten ve bagimsiz bir Tirkiye'nin
gelecege yon verecek refaha ulasmasi idi.

O Ekonomik reform paketi iki ana reform alanina gore tasarlanmis; ilki
makroekonomik politikalari icermekte, ikincisi ise yapisal politikalara
odaklanmis durumda.

O Bu hafta, s6z konusu reform programinin belli bash konularini ele almak
istedik.



Ekonomi Reform Paketinde One Cikanlar
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Ekonomi Reform Paketinde One Cikanlar

~N

é Y4 Y4 Y4 Y4 ) é
Yesil tahvil . ; ;
piyasasina Dijital para Ko’r;l(;rrr]wk?rr%ons Tahvil Garanti Koglﬁgirr]%rsr;lon F;?Tﬁ(?écrjl TUIK “iliskili™
yonelik alt icin alt yapi mekanizmasi Kurulu Komitesi kurulus olacak
yapil
g J\L J\ J\L J\ W, \_

J




Makroekonomik Politikalar-Kamu Maliyesi

O Kamu maliyesi ile ilgili olarak reform olmasa da en o6nemli
dizenlemelerden bir tanesi; ddviz cinsi borglarin toplam bor¢ stogu
icerisindeki payini dustirmek olarak ele alabiliriz.

O Risk priminin dusirulerek, borglanma maliyetinin asagi cekilmesi,

 Doner sermayelerin gozden gecirilmesi, yine mahalli idarelere borg
stogunu duzenlemeye iliskin duzenlemelerin  yapilmasi ve kamu
giderlerinde tasarruf
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Makroekonomik Politikalar-Kamu Maliyesi

O Seffaflik ve hesap verilebilirlik adina calismalarin yapilmasi,

O Kamu alim ihalelerinde yeni ve dijital bir sisteme gecilmesi,

O ihalelerdeki istisnalarin denetim altina aliniyor olmasi ve liyakat ilkesi
benimsenerek,

O Dijital sertifikasyona gecilmesi ve bu sertifikasyonlarin halka acik olmasi
ihale yasasi acisindan reform niteliginde ele alinabilir..

O Kamu maliyesine yonelik olarak yapilan 6nemli vurgulardan biri de Kamu
Ozel Isbirligi (KOI) yasasinin cikarilmasi, burada YKD (Yap-Kirala-Devret)
mekanizmasi ile isleyen sehir hastanelerine vurgu yapildi.

A Bu karar cogunlukla (YID) Yap-islet-Devret modelindeki uygulamalarda
Ozel sektore verilen garantiler ve yine kur risklerinin bertaraf edilmesine
yonelik dnemli bir reform olabilir.



Makroekonomik Politikalar-Enflasyon

O Hazine ve Maliye Bakanhgi koordinasyonunda bir Fiyat istikrari Komitesi
kurulmasi bu kapsamda olup,

[ Daha dnce var olan bu komitenin kapsam ve yetkisinin fiyat istikrarinin
saglanmasi amaciyla enflasyon dinamigini takip etmek; dezenflasyon
sireci onunde risk olusturan soklari degerlendirmek, gerekli dnlemleri
belirlemek ve yonetmek icin genisletilecegini distntyoruz.

3 iklim, afet ve Griin ekim davranislarindaki degisimler enflasyon sepetinde
onemli bir agirligi olan gida fiyatlarini etkilemekte ve dalgalanmalara yol
acmaktadir

 Bu dalgalanmalarin dnlenmesi ve enflasyona etkisinin azaltmasi amaciyla
Erken Uyari Sistemi kurulacaktir.

O Yonetilen ve vyonlendirilen fiyatlarin  hedef enflasyona gore
belirlenmesiyle enflasyon ataleti azaltilacaktir.

O Bu karar aslinda enflasyon beklentilerinde hedefe paralel bir egilim
yaratilmasina neden olmasi acisindan 6nemli bir dizenlemedir.



Makroekonomik Politikalar-Enflasyon

O Gida kaybi ve israfl azaltmak adina; tarlada ve hallerde kalan Urlnler
Dijital Tarim Pazan (DITAP)ina acilacak o6zel bolimde alicilarla
bulusturulacaktir;

O Bu karar hem dijitallesme hem de kiresel i1sinma acisindan faydali bir
reform sayilabilir.

O Gida israfinin 6nline gecmek amaciyla Gida Bankaciligi Sistemi cazip hale
getirilerek yayginlastirilacaktir.

A islenmemis gida fiyatlarinda aracilik maliyetlerini de dustrecek olan Hal
Yasas! Teklifi TBMM'ye sunulacaktir.

O Cok uzun yillardir, tilkemizde hem gida enflasyonunu tetikleyen hem de
Ureticinin zararina olan hatta tarimi 6nemli 6lgliide baltalamis olan halcilik
kavrami etkin sekilde dlizenlenir ise 6nemli bir tarim reformu haline gelir.



Makroekonomik Politikalar-Cari Acgik

O Cari acik ; yapisal cari acik, kiymetli maden ve tas piyasasi olusturulmasi,
ihracatin tabana yayilmasi ve sanayide yesil dondsum basliklari ile ele
alinmis.

O Cari aciga vyapisal yaklasim kisminda ihracati ve bdlgesel kalkinmayi
onceleyen olcide KGF ile 5. ve 6. kalkinma bdlgeleri bazinda selektif bir
calismanin oldugunu ve

O Enerji ithalatimizin blayukligl goz 6nlinde bulundurularak ki yapisaldan
onemli olctide kasit bu olsa gerektir enerji ve dogalgaz alaninda
verimliligi arttirici calismalar ele alinmis.

O Ayrica yine yapisal olarak teknolojik Grinlerin Uretimine yonelik olarak;
yeni gelisen teknolojilerde vyurt ici kabiliyetleri gelistirmek, genc
istihdamini tesvik etmek ve kiresel rekabet glcli kazanmak icin
Cumhurbaskanligina bagh Yaziim ve Donanim Endustrileri Baskanlig
kurulmasina karar verilmistir.
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Makroekonomik Politikalar-Cari Acgik

Cari acik ile ilgili olarak yapilan reform ve dizenlemelerde en 6nemlilerinden biri
sanayide yesil dontsimiin benimsenmesi.

En dnemli ticari partnerimiz her zaman oldugu gibi AB ve ingiltere, bu anlamda
AB’nin karbon vergileri ile oldukca kati bazi dizenlemeler yaptigini ve yakin
gelecekte, dis ticaret fiyatlarina yansiyacak édnemli bir maliyet kalemi oldugunu
biliyoruz.

Bu kapsamda yapilacaklar:

Enerjisini kendi karsilayan ve kaynak verimliligi yiksek yesil Organize Sanayi
Bolgeleri hayata gecirilecektir

Ulusal Donglsel Ekonomi Eylem Plani hazirlanacaktir

Yesil Uretim icin gerekli teknolojilerin gelistiriimesi ve yayginlastirilmasi amaciyla
AR-GE calismalari desteklenecektir

Yesil finansmanin gelisimini saglayacak ekosistem glclendirilecek ve uluslararasi
yesil finansmandan Ulkemizin alacagl payin artinlmasi icin  calismalar
yurutulecektir

Cevreye duyarli (strdirulebilir) ve akilli tasimacilik altyapisi gelistirilecektir
Elektrikli arag sarj altyapisi hayata gecirilecektir

Toplu tasima filolarinda ve hizmet aracglarinda elektrikli araclarin kullaniimasi
tesvik edilecektir



Ayrica Reform Paketinde Nelere Deginildi..

O Salginin istihdam piyasalarinda olusturdugu tahribati gidermek icin ilave
Istihdama Finansman Destegi adiyla yeni destek modeli getiriyoruz.

O Firmalar, istihdama kattiklari her bir ilave kisi icin Kredi Garanti Fonu

kefaletiyle 24 ay vadeli, ilk 6 ayr 6demesiz 100 bin liralik kredi
kullanabilecektir.

O Kamu gorevlileri, kadrolarina bagl pozisyonlari disinda, en fazla bir
kurumun yénetim veya denetim kurullarinda gérev alabileceklerdir.

O Yurt disina veri aktarilmasina yonelik AB dizenlemeleriyle uyumlu olarak
Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu'nda degisiklikler yapiyoruz.

 Her 3 ayda bir gerceklestirecegimiz reform takip toplantilariyla programin
uygulama basarisini degerlendirecegiz.



3 Trilyon S Fazladan Tasarruf Ettiler!
O Bu biltenin asil c¢ikis amaci Covid-19’un tim dinyada yarattigi yikicl
ekonomik etkiyi sizinle paylasmak,

O 50 haftadan fazladir yani bir yildir da bunu yapiyoruz ve artan kiresel
borcu, fakirlesen insanlari, enflasyonu, issizligi gostermeye calisiyoruz.

O Ancak bu defa yine Covid-19’un sayesinde gerceklesen yikim vyerine,
yiginlar halinde Dolar’dan s6z edecegiz©

 The Economist 21 zengin Ulkenin hane halki tasarruf verilerini derledi.




3 Trilyon S Fazladan Tasarruf Ettiler!

The Economist’in arastirmasina gore ki arastirma hane halkinin vergi sonrasi gelir
ve tasarruf oranlarina gére yapilmis,

2020'nin ilk 9 ayinda 3 Trilyon$ tutarinda olacak tasarruf miktari, 6 Trilyon$S yani 3
Trilyon$ daha fazla gerceklesmis.

ABD’de tasarruflarin orani GSYH’sinin %10’unu asmis durumda. Bugin 1,9
TrilyonS’lik fonun da artik Biden tarafindan imzalandigini biliyoruz tstelik..
Secilmis Ulkelerde tasarruflarin GSYiH’a oranlari asagidaki gibidir:
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Sizing up the savers

Excess savings™, Q1-Q3 2020 as a % of GDP
Selected countries
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3< *Savings in first nine months of 2020 com pared with
estimated savings in the absence of the pandemic
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Biden’in Asi Konusmasi Sonrasi ABD Tahvilleri

Pandemi slreci ile beraber global ekonomide aslinda tam da davranissal
ekonomiye uygun tepkiler olustugunu gormekteyiz.

Yani artik klasik ekonominin varsayimi olan rasyonel tutum aramak pek de
rasyonel degil..

Bugiin Biden, 1 Mayis itibari ile ABD deki tim yetiskinlerin asiya ulasmis olacagini
ve 4 Temmuz itibari ile de normallesilecegini acikladi. Ustelik 1,9 Trilyon’luk paketi
de imzaladi.

Ancak 21 TrilyonS’lik ABD tahvil piyasasinin gercekten de dumani tzerinde ve yine
sert satis hareketleriile tahvil getirisi 1,6'larin Gzerine tirmanmis durumda.

'Storm' engulfs US government bond market
US 10-year Treasury yield, %
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Sanayi Uretim Endeksi, Ocak 2021

O Sanayinin alt sektorleri incelendiginde, 2021 yihi Ocak ayinda madencilik ve
tasocakciligl sektori endeksi bir 6nceki yilin ayni ayina gore %15,4 ve imalat
sanayi sektorl endeksi %12,1 artarken, elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme
Uretimi ve dagitimi sektdrt endeksi %0,1 azaldi.

L Sanayi tretimiyillik %11,4 artti. Ayni donem itibari ile AB Ulkelerini kiyaslarsak;

L AB'de de sanayi Uretimi, ocakta aralik ayina gore ylzde 0,8 yukselirken, 2019'un
ayni donemine gore yltzde 0,3 artti.
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