Turkey boosts borrowing costs

One-week repo rate (%)
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Bu rapor; Dunya ve Turkiye ekonomisindeki guncel gelismeleri, guvenilir
kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik olarak,
hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.

3<




TCMB'nin kritik donusu piyasayl mutlu etmedi!
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Kuskusuz haftaya damgasini vuran gelisme 27 ayin ardindan TCMB’nin para
politikasinda yeniden konvansiyonele donus aksiyonuydu.

Politika faizi Cumhuriyet tarihinde ilk kez 650 bp birden arttirilarak, 8,5
seviyesinden 15’ tasindi.

Ancak bu seviye PPK toplantisi dncesinde piyasada beliren ylizde  20-25
bandindaki medyan beklentinin oldukca altindaydi. Genel olarak yabanci yatirm
bankalarinin tahminleri ile de yukari cekilen faiz beklentisi 15-40 gibi oldukca genis
bir yelpazenin altinda toplanmisti.

Piyasa faiz kararina enteresan bir gorinumle tepki verdi: Hem faiz hem kur hem
CDS hem de borsa yukari yonli hareket etti.

Is dinyasindan gelen ilk tepkiler odalar bazinda pozitif oldu, finansal istikrar
vurgulandi.

Mehmet Simsek , PPK kararinin ardindan istikrar, glven ve surdurulebilirlik
kavramlariyla sosyal medyadan ilk destek aciklamasini yapti.

Kararin ardindan odak noktasi PPK metni oldu. Metindeki sadelesme dikkat
cekiciydi.



PPK metni hangi mesajlari verdi?

O Faizin geldigi seviyeden ¢ok, karar metninin verecegi mesajlar dnemliydi. Metin
oncelikli olarak sadelesmis bir bicimde tasarlanmisti.

O Metinde kiresel para politikasina atifta bulunularak, kararin gerekgesi ve
Turkiye’'deki enflasyonun tarifi yapiliyor. (fiyatlama davranislarindaki bozulmada
talep, maliyet ve hizmet sektoriindeki katiliga atifta bulunuluyor)

O Makro ve mikro ihtiyati tedbirler Gzerinde etki analizleri yapilarak, sadelesmeye
gidilecegi vurgulaniyor.

O Cari dengenin saglanmasi noktasinda TCMB’nin stratejik onlemler alacagi
vurgulaniyor.

O Ayrica siki para politikasina kademeli bir gecis yapildigi ve gerekli gorilen zaman ve
miktarda faiz artislarina gidilecegi vurgulaniyor.

O Metinde yer alan ve yukarida saydigimiz son iki ifade 6nemli 6lclide elestiri konusu
oldu.

O Bunlardan cari dengeyi gozetmek adina stratejik hamleler atilacak olmasi selektif
bir kredi genislemesini ifade ettiginden siki para politikasina tezathgl noktasinda
kritik edilirken,

O Sikilasmaya gerekli gorilen zaman ve miktarda devam edilecegi konusu ise
yeterince sahin bulunmamasi noktasinda elestiri aldi.

L Haftanin son is gininde TCMB baskani Erkan’in banka yoneticileri ile yaptigi teknik

toplanti ise ozellikle makro ve mikro ihtiyati tedbirlerin sadelesmesi konusunu para
politikasini destekler bicimde ortaya cikardi.
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Faiz kararinin ardindan ilk temas ve sozli yonlendirme

Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB) Baskani Hafize Gaye Erkan,
Atasehir’deki istanbul Finans Merkezi'nde banka yoneticileriyle bir araya geldi.

Erkan, toplanti sonrasi TBB Baskani Alpaslan Cakar ile vyaptigi aciklamada,
“(Bankacilik sektord ile toplantr) verimli bir gorisme oldu. Bankacilar bize
sadelesme ile ilgili taleplerini iletti. Fiyat istikrari finansal istikrar icin cok énemli.”
ifadelerini kullandi.

19 Haziran Pazartesi glinU gerceklestirmesi beklenen toplanti, Para Politikasi Kurulu
toplantisinin ardindan yapilmak tzere bugline ertelenmisti.

Diger taraftan Dolar/TL 'de yikselis ivmesi devam ederken Hazine ve Maliye
Bakani Mehmet Simsek'ten yeni aciklamalar geldi.

Bakan Simsek, istanbul'a hareketinden 6nce Ankara Esenboga Havalimani'nda
basin mensuplarinin sorularini yanitladi.

Simsek, "Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek: "Ekonomi politikalarimiz kisa
vadede fiyat istikrarini ve finansal istikrari hedeflemektedir. Bu hedeflere ulasmada
kararlyiz. Merkez Bankasinin diunkl aciklamasinda belirtildigi gibi bu bir sUrectir.
Kararlilikla kademeli olarak bu sirec¢ yonetilecektir" ifadelerini kullandi.



Yabancli basinda faiz karari «bebek adimi» olarak nitelend.i.
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FT Tarkiye muhabiri Adam Samson kaleme aldigl, «Turkiye'nin krizi sona erdirmeye
yonelik 'bebek adimi' sonrasinda yatirimcilarin  stupheleri strdyor.» baslkli
yazisinda;

«Fon yodneticileri, Turkiye'nin 2021'den bu yana ilk faiz artisinin, yatirimcilarin
Ulkenin finansal yonetimine olan glvenini yeniden tesis etmeye yonelik "bebek
adimi" oldugunu sdyledi. Ancak Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan'in yillarca
suren ekonomik krizi tetikleyen alisilmisin  disinda politikalarin  tamamen
¢cozilmesine izin vereceginden siphe duyduklarini ifade ediyorlar.» seklindeki
girisinin devaminda,

GAM'In yatirim direktorl Paul McNamara, ve East Capital'in kidemli danismani
Emre Akcamak’in hamlenin dogru ancak yeterli siddette olmadigi yonindeki ortak
gorusune yer vermis.

Ayrica McNamara'nin bankanin politika faizini yikseltmenin 6tesinde, Turkiye'nin
kur midahalelerinden geri adim attigini gormenin ve Turkiye ekonomisinde buyuk
dengesizliklere yol acan kredi kaynakl blUylimeden daha kararli adimlar atmasinin
onemli olacagini ve henlz Turk varliklarina bir girisin s6z konusu olmadigini da
eklemis.

Oyle anlasiliyor ki PPK metninde yer alan cari dengeyi destekleyici stratejik adimlarin
desteklenmesi konusu ve KKM uzunca bir slire sicak para severlerin gindeminde
olacak...



Asgari Ucret zammi ve olasi etkileri

O Her ne kadar TCMB faiz karari ve paydas temaslarinin golgede biraktigi bir gelisme
olsa da asgari maas zammi haftanin 6nemli gindemlerinden biriydi.

O Secimin ertesinde yeni ekonomi kabinesiyle beraber 6nemli bir glindem olan asgari
maas tespit calismalari gectigimiz hafta kesinleserek, belli bir zemine oturdu.

O Yizde 34 dizeyinde zamla briit 13 bin 414, net 11 bin 402 lira olarak belirlendi. Bu
oran gecen yilin ilk donemine gore yuzde 102 artis anlamina geliyor.

O Yeni asgari Ucret, kararlastirildigi tarih olan 20 haziran Sali gind 23.68 liralik dolar
kuruna gore ise 481.5 dolara karsilik geliyordu ancak merkez bankasi kararini takip
eden haftanin son iki gintindeki kur artislari ile yaklasik 455 dolara inmis durumda.

O Ote yandan neti 11 bin 402 lira, briiti 13 bin 414 lira olan asgari Ucretin isverene
maliyeti ise 15 bin 762 lira olacak.

O Maas artislarinin sektorel bazda fiyatlara etkisi TCMB verilerine gore imalat
sanayiinde ortalama vyuzde 8,5 , tekstilde yizde 10, hizmet sektdrinde ise ylzde
20 duzeyinde olarak biliniyor.




Kiresel gorinimde merkez bankalari

O Kiaresel merkez bankalari, uzunca bir stredir siki para politikasi hamlelerine buyuk
bir kararhlikla devam ediyorlar ancak enerji ve gida gibi fiyatlari degisken olan
mallarin disinda buyuk olclide enflasyon beklentisini 6n plana ¢ikaran hizmet gibi
kati fiyatlarin yer aldigi cekirdek enflasyonlarinin bir tirlG ddsdrtlememesi basa
bela olmus durumda.

O Gectigimiz hafta mayis ayi cekirdek enflasyonu 7.1 olan ingiltere’de BoE (ingiltere
merkez bankasi) ¢ozUmU politika faizini 25 bp’lik beklentinin Gstinde 50 bp
yukselterek, asmayi tercih etti.

O Ulkede yasanan grevler, bir tirli distrilemeyen enflasyon ve bunun beklentileri
daha da yukari cikararak, harcamalara sirayet etmesi hatta Brexit’in onemli
dlzeyde istihdam arzina etkileri bu zorlugu bir sarmal haline getirmis durumda.

O Avrupa Merkez Bankasi faiz oranlarini geyrek puan yikseltirken, ABD Merkez
Bankasi faiz artisini tamamen atladi, ancak her ikisi de enflasyonun alt edilmekten
uzak oldugunun sinyallerini verdi ve ileride daha fazla artis olacagl konusunda
uyarida bulundu.

O Ozetle merkez bankalari ne kadar sikilasirsa sikilassin resesyon gibi bir aci recete
yasanmaksizin bu kati enflasyonlarini distirmenin mimkdn olmadigina yavas yavas
ikna olacaklar gibi goztkuyor...




Kiresel tarafta onci gostergelerle ekonomik tablo

O Euro Bolgesi'nde ekonomik ivme Haziran'da durma noktasina geldi. S&P Bilesik
PMI Endeksi beklentilerin altinda bes ayin en dusik noktasinda gelirken uzmanlar
yilin ikinci yarisinin birlik icin zor gecebilecegi uyarisinda bulundu.

O S&P Global tarafindan derlenen ve Cuma gilinl yayinlanan Satin Alma Yoneticileri
Endeksi, analistlerin Mayis ayina oranla hafif bir dudsds yasanacagini tahminini
yaniltarak bes ayin en dusuik seviyesi olan 50,3’e geriledi. Yasanan dususe grevlerle
hirpalanan Fransa oncultk ederken Almanya’nin sorun yasayan fabrikalari da
onemli bir rol oynadi.

L ABD'de imalat sanayi Satinalma Yoneticileri Endeksi (PMI), Haziran’da 6 ayin en
dUsUk seviyesini kaydetti.

O Piyasa beklentileri endeksin bu donemde 48,5 degerini almasi yonindeydi. Alti
ayin en dusuk seviyesine gerileyerek imalat sektortindeki daralmaya isaret eden
endeks, mayista 48,4 olmustu.

O Diger taraftan ABD'de hizmet sektorli PMI ise Haziran’da gecen aya gore 0,8 puan
azalarak 54,1 degerine geriledi.

O Aciklamada goruslerine yer verilen S&P Global Basekonomisti Chris Williamson,
ABD'de ekonomik faaliyetin genel bilylUmesinin Haziran’da saglamligini
korudugunu belirtti.

O BUyUmenin hizmet sektorld harcamalarina bagli olmaya devam ettigine dikkati
ceken Williamson, imalatin ise Uc¢ aylik bldylmenin ardindan yeniden dustse
gectigini aktard.




Haftadan kalanlar

Cin, bir yillik ve bes yillik ana kredi faiz oranlarini Agustos ayindan bu yana ilk kez 10'ar baz
puan dustrdd.

Kirmizi baltenle aranan "Terra Luna" ve "TerraUSD" kripto para birimlerinin gelistiricisi ve
Terraform Labs sirketinin kurucusu Guiney Koreli Do Kwon'un Karadag’'da tutuklandigini bildirdi.
Almanya tarihinin en blUyUk finansal skandallarindan birine imza atan d6deme sirketi
Wirecard'in eski yoneticileri hapis cezasina garptirildi.

Ticaret Bakanhgl otomotiv sektoriinde '6 ay 6 bin kilometre' kisitlamasina iliskin dizenlemenin
uygulama stresinin 1 Ocak 2024 tarihine kadar 6 ay streyle uzatildigini belirtti.

Birlesik Krallik hiktimetinin borcu 62 yil sonra ilk kez gayrisafi yurtici hasilanin Gstine cikti.

2 temmuz 2024’e kadar kira artis Ust siniri ylzde 25 olarak uygulanacak.

Cumbhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz ve Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Birlesik
Arap Emirlikleri'ni ziyaret etti.

Meta CEO'su Mark Zuckerberg, sosyal medyadaki paylasiminda, Twitter'in sahibi Elon Musk'in
"kafes dovisu" teklifini kabul ettigini duyurdu.

Merkez Bankasi, kredi kartinda azami faiz oranini ylzde 1.36'dan 1.91e ¢ikard..

Ticaret Bakanhgi, tatil rezervasyonu yapacak tlketicilerin paket tur ve konaklamalarda dikkat
etmeleri gereken hususlariiceren bir aciklama yayimladi.

Japonya tlketici fiyatlarinin temel 6lcitl cekirdek enflasyon 42 yilin en yiksek seviyesine ¢ikti.

Muzik Yorumculari Meslek Birligi, Turkiye genelinde muzik yasaginin kaldirildigini duyurdu.

CHP ile birlesme karari alan TDP'nin Genel Baskani Sarigil, CHP lideri Kilicdaroglu’'nu ziyaret
etti.

Aziz Yildirnm'dan Ali Kog'a ¢agri: "Hic¢ kimse ¢cikmazsa ben adayim”

Cep telefonlarindaki verginin distridlmesiicin kanun teklifi verildi.
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Dis Ticaret istatistikleri, Mayis 2023

O Tirkiye istatistik Kurumu ile Ticaret Bakanhgi is birligiyle genel ticaret sistemi kapsaminda
Uretilen gecici dis ticaret verilerine gore; ihracat 2023 yili Mayis ayinda, bir dnceki yilin ayni
ayina gore %14,4 artarak 21 milyar 659 milyon dolar, ithalat %15,5 artarak 34 milyar 186
milyon dolar olarak gerceklesti.

O Genel ticaret sistemine gore ihracat 2023 yili Ocak-Mayis doneminde bir dnceki yilin ayni
donemine gore %0,1 artarak 102 milyar 476 milyon dolar, ithalat %8,8 artarak 158 milyar 498
milyon dolar olarak gerceklesti.

Aylara gore dis ticaret, Mayis 2023

(Milyon ABD §)
Dig

ihracat (FOB) ithalat (CIF) ticaret dengesi ihracatn Hhalah
Degigim Degigim Dedisim  kargilama orani
Aylar il Deger (%) Deger (%) Deger (%) (%)
Ocak- Mayis 2022 102 331 145672 -43 341 702
2023 102476 01 158 498 88 -56 022 293 647
Mayis 2022 18 932 29 588 -10 657 640
2023 21659 144 34186 155 -12527 176 634
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Ekonomik Gliven Endeksi, Haziran 2023

Ekonomik given endeksi Mayis ayinda 103,7 iken, Haziran ayinda %2,5 oraninda azalarak
101,1 degerini aldi.

Bir onceki aya gore Haziran ayinda tiketici given endeksi %6,5 oraninda azalarak 85,1
degerini, reel kesim (imalat sanayi) glven endeksi %0,6 oraninda artarak 105,7 degerini,
hizmet sektori glven endeksi %0,6 oraninda artarak 118,1 degerini, perakende ticaret sektori
given endeksi %0,9 oraninda artarak 117,7 degerini, insaat sektorli glven endeksi %3,5
oraninda azalarak 88,9 degerini ald!.

Ekonomik giiven endeksi, giiven endeksleri ve degisim oranlari, Haziran 2023
ST i
Mayis Haziran Mayis Haziran
Ekonomik giiven endeksi 1037 101,1 1,4 -2.5
Tiiketici gliven endeksi 91,1 85,1 4,0 -6,5
Reel kesim gliven endeksi 105,1 105,7 0.0 0,6
Hizmet sektdri gliven endeksi 1174 118,1 -0,6 0,6
Perakende ticaret sektérii gliven endeksi 16,7 1177 04 0.9
ingaat sektdri gliven endeksi 92,2 839 43 -3,5
Endeks degerleri mevsim etkilerinden anndinlmig degerlerdir, Tiketici given endeksinde mevsim etkisi bulunmamaktadir,




Motorlu Kara Tasitlari, Mayis 2023

O Mayis ayinda trafige kaydi yapilan tasitlarin %45,4'Gni motosiklet, %38,8'ini otomobil,
%8,7'sini kamyonet, %4,4'UnU traktor, %2,0'in1 kamyon, %0,4'Un0 minibus, %0,2'sini otobUs ve
%0,1'ini 6zel amacli tasitlar olusturdu.

O Ocak-Mayis doneminde trafige kaydi yapilan 359 bin 194 adet otomobilin %66,8'i benzinli,
%20,1'i dizel, %8,6'sI hibrit, %2,8'i elektrikli ve %1,7'si LPG'lidir. Mayis ayi sonu itibariyla trafige
kayith 14 milyon 630 bin 136 adet otomobilin ise %36,5'i dizel, %34,4'G LPG'li, %27,6'sI
benzinli, %1,1"i hibrit ve %0,2'si elektriklidir. Yakit tlrU bilinmeyen(2) otomobillerin orani ise
%0,2'dir.

Trafige kaydi yapilan otomobillerin yakit cinslerine gére dagilimi, Mayis 2023
Mayis Ocak-Mayis
2022 2023 2022 2023

Say Pay (%) Sayi Pay (%) Sayi Pay (%) Sayi Pay (%)

Toplam 46 626 100,0 B6 B16 100,0 224 BT3 100,0 359 194 100,0
Benzin 32879 705 60 347 69 5 157 159 70,0 240101 66,8
Dizel 7 588 16,3 15825 18,0 a7 761 16,8 T2177 201
Hibrt 4812 99 6 488 [ 21 937 08 30 993 86
Elelkdtrik am 08 3284 38 2125 09 9 981 28
LPG 1156 25 1072 12 569 25 5942 1.7
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