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Bu rapor; Dunya ve Turkiye ekonomisindeki guncel gelismeleri, guvenilir
kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik olarak,
hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Turkiye’nin jeostratejik eksenindeki gelismeler
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Hafta sonu Tirkiye'ye vyapilan bir ziyaret, onemli stratejik adimlarin baslangici
olarak ifade edilebilir.

Turkiye Ukrayna-Rusya savasinin baslangicindan bu yana bir ¢esit ince ayar siyaseti
gltmustl. Hem Ukrayna’ya sembolik, askeri ve siyasi destek sunarken; Rusya’ya da
Tahil Koridoru Anlasmasi’nin islemesi ve baris gorismelerine ev sahipligi yapma
teklifi ile bir cesit ¢ikis yolu agmisti. Bu hafta yasanan gelismeler ise kafalarda bu
siyasetin degisip, degismedigi sorularini canlandirdi.

Ukrayna Devlet Baskani Volodimir Zelenski’nin, 7-8 Temmuz 2023’te istanbul’a
yaptigl ziyaret ve Cumhurbaskani Erdogan ile ikili gortsmesini zamanlama
acisindan degerlendirdigimizde ise cok yonlt anlamlar yUkli oldugu gorulecektir.
Bunlardan ilki Zelenski'nin Turkiye ziyaretinin yakin cografyasinda birkac Ulkeye
yaptigl resmi ziyaretin son halkasi olmasi yaninda; Wagner komutani Yevgeni
Prigojin’in ¢ikisi sonrasi Rusya’daki gelismeler ve bunun Ukrayna’daki savasin
gidisatiyla alakali durum degerlendirmesi,

ikincisi NATO zirvesi dncesinde gerceklesmesi ki bu konu anahtar niteligindedir,
Uclinct olarak ise 17 Temmuz’da sonlanacak Tahil Koridoru Anlasmasi’nin geleceg;
ki Rusya son donemlerde anlasmanin anlamini vyitirdigi noktasinda aciklamalar
yapmisti. Ukrayna icin ise elzemdi.



Zelenski- Erdogan goriismesinin sonuclari

O Gorismede net bir bigcimde vurgulanan Ukrayna’nin toprak bitinlGgu, Ankara’nin
basindan bu yana bu savla beraber 2014 yilinda Kirim’in Rusya tarafindan ilhak
edilmis olmasina vermis oldugu tepkiyle birlestirilmistir.

O Ukrayna’nin Kirim nedeniyle yasadigl sinir sorunu ve savas halinde olmasina yani
NATO’ya Uye olma sartlarini saglamamasina karsilik, Tirkiye tarafindan NATO
Uyeliginin desteklendigi aciklanmistir.

O Ayni gin Disisleri Bakani Hakan Fidan’in Kirnm-Tatar Turkleri lideri Mustafa
Kirnmlioglu ile gorismesi ise Turkiye’nin sembolik olarak Rusya’nin Ukrayna’yi
isgalinin yanhshgina vurgu yapmasinin yani sira  Kirim konusunun da altinin
cizilmesini saglamistir.

O Erdogan-Zelenski ikili gorismesinden cikan slrpriz konu ise bes Azov komutaninin
Istanbul’dan ayrilmalarina Turkiye’nin izin vermesi oldu. Bu Ukraynali komutanlar
Mariupol’de vatan savunmasi sirasinda Ruslar tarafindan vyakalanmis ve
tutuklularin degisimi cercevesinde savas sonuna kadar Turkiye'de kalmalari sartiyla
Turkiye'ye getirilmislerdi.




Tirkiye, isve¢’in NATO yoluna yesil 1sik yakti

O Tirkiye'nin pazartesi giini isvec'in NATO'va katiimasina yesil 1sik yakmasi, Rusya'nin Ukrayna
isgalinin basladigl tarihten bu yana Batili muttefikler icin 'tarihi bir gin' oldu. Ankara'nin
Isvec'in Uyeligine karsi bir yili askin siredir strdirdigi itirazini kaldirmasi Bati medyasinda
genis yer buldu.

O NATO zirvesi icin Vilnius'a gelen ABD Baskani Joe Biden, Cumhurbaskani Erdogan'in isvec'in
Atlantik ittifakina katilmasini kabul etmesini memnuniyetle karsilad.

O Joe Biden vyaptigl aciklamada "Avrupa-Atlantik bolgesinde savunma ve caydiriciligl
guclendirmek icin Cumhurbaskani Erdogan ve Tirkiye ile birlikte ¢alismaya hazirm" dedi ve
Isvec'i NATO'nun 32. Gye Ulkesi olarak karsilamayi "doért gozle bekledigini" soyledi.

U Almanya Disisleri Bakani Annalena Baerbock gelismeyi memnuniyetle karsiladiklarini soyledi.

Q isvec Basbakani, kararin tlkesiicin "gizel bir giin" ve "cok biyik bir adim" oldugunu séyledi.

0 Basbakan Kristersson, Turkiye'nin AB Uyelik muzakerelerinin yeniden baslatilmasini "aktif bir
sekilde" destekleyecegini sdyledi.

O Kristersson ayrica bu gelismenin AB-Turkiye gimrik birligi anlasmasinin modernizasyonuna ve
vizelerin serbestlestirilmesine katkida bulunacagi 6ngoristnde bulundu.

O Erdogan, zirveden 6nce, "Once gelin Tirkiye'nin AB'de 6ninl acin, biz de isvec'in énini
acalim" demisti.

O Cumhurbaskani Erdogan ve Avrupa Konseyi Baskani Charles Michel, NATO zirvesi cercevesinde

Vilnius'ta bir gorisme gerceklestirdi. Goridsmenin ardindan yaptiklari aciklamada, Turkiye ile
AB arasindaki iliskileri "yeniden canlandirma" konusunda mutabik kalindig ifade edildi.
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Tarkiye’nin bu hamlesinin olasi sonuclari
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Turkiye'nin isve¢ hamlesi ABD basta olmak Uzere Bati dinyasinda memnuniyet
yaratarak, belli bir kredibilite sagladi ancak bu kredibilitenin boyutlarini elbette
yasayarak gorecegiz.

ilk kredibilite uzunca bir siredir revizyon ihtiyaci icinde olunan GUmrik Birligi
Anlasmasi 6zelinde idi,

ikinci kredibilitenin ise son dénemde blylk sorun yasanan vize serbestisi
konusunda olacagi AB ve isvec’in aciklamalarindan ¢ikarilabilir.

Diger taraftan Beyaz Saray, Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan ve ABD Baskani
Joe Biden'in Vilnius'taki NATO Zirvesi kapsamindaki gorismesine iliskin yazili
aciklama yayimladi.

Erdogan ve Biden'in, ABD-Turkiye Stratejik Mekanizmasi kapsamindaki son istisare
toplantisint memnuniyetle karsiladiklari belirtilen aciklamada, liderlerin savunma
ve ekonomik oncelikler hakkinda goris alisverisinde bulunarak, ikili isbirliklerini
guclendirme cabalarini gorustukleri kaydedildi.

Aciklamada, Biden ve Erdogan'in ayrica Ukrayna'ya verilen destek ve Ege'de
istikrari korumanin dnemi dahil ortak cikarlari ilgilendiren bolgesel konulari masaya
yatirdiklari aktarildi.

ABD kisminda tam olarak iliskilendiriimese de F16 konusunda izin c¢ikariimasi
somut sonuclar arasinda yer alirken, Reuters'a konusan bir kaynak, Kanada'nin, IHA
konusunda dondurulan goérismelerin Turkiye'nin "isvec'in  NATO'ya uyeligini
onaylamayi taahhtt etmesi" kosuluyla yeniden agcmayi kabul ettigini soyledi.

CDS primleri de bu gelismenin ardindan 500’Un altina geriledi.



ABD’de enflasyon 2 yilin en dusitgtinde
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Ulkede tiiketici fiyat endeksi Haziran'da bir dnceki yilin ayni dénemine gore yiizde
3, aylik 0.2 artarak, Eyltl 2021'den bu yana en disUk seviyeye indi.

Cekirdek gostergeler de piyasa beklentilerinin altinda kaldi. Gida ve enerji haric
tUketici fiyatlari Haziran'da bir dnceki yilin ayni donemine gore ylUzde 4,8 arttl.
Beklenti ylzde 5 olacagl yonindeydi. Aylik artis dizeyi ise yuzde 0.2 olarak
kaydedildi.

Dusuk gelen enflasyon verisi borsa ve altinda faiz artislarinin sonuna gelinmis
olacagi beklentisini arttirarak, yukari yonlu etki yarattl. En cok da dolar endeksinde
dusUsu tetikledi.

Enflasyon, hala Fed'in ylzde 2 hedefinin ¢ok Uzerinde. Fed, bu hedefi ayri bir
enflasyon olclst olan Kisisel Tiketim Harcamalari endeksi (PCE) kullanarak
tanimliyor. Bu gosterge de 6nemli dlclide yavaslama var ve Haziran ayi verisi 28
Temmuz'da yayinlanacak.

Fed'deki yetkililer, issizlik oraninda buyUk bir sicrama gerektirmeden enflasyonun
kademeli olarak yavasladigi bir "yumusak inis" tasarlamaya calisiyorlar.

Ancak bu anlamda cesitli riskler mevcut; ekonomi ve is piyasasi glcld, bu da
sirketlere fiyatlari artirmaya devam etmeleri icin gerekenleri saglayabilir.
Ukrayna'daki savas her zaman siddetlenebilir ve emtia fiyatlarini yikseltebilir.

Diger taraftan Cin'in toparlanmasinin beklenenden daha zayif olmasi, klresel
pazarda rekabeti azaltmasi ve azalan tUketim, kademeli olarak azalan fiyatlar ile
yumusak bir inisi olasilik dahilinde birakiyor.



Mikro ihtiyati tedbirlerde bir sadelesme daha

L TCMB, daha 6nce banka bilancolarindaki TL donlisim orani, menkul kiymet orani
ve Z/K ‘larda dlizenlemeye gitmisti.

O Bu haftaise Menkul Kiymet Tesisine iliskin Uygulama Talimati’'nda degisiklige gitti.

O Buna gore menkul kiymet tesisinde Uc¢ aydan uzun vadeli kur korumasiz TL
mevduata gecislerin TL mevduat hesaplamasinda 1,5 kat olarak hesaplanacagi
belirtildi.

O Bu hamlenin kur korumasiz ve uzun vadeli mevduati tesvik etmeye yonelik
oldugunu belirten bankacilik sektori kaynaklari kur korumali mevduattan ¢ikanlarin
da dovize gitmek yerine uzun vadeli TL mevduata dondurilmesinin saglanmasinin
amaclandigini vurguladi.

O Kaynaklar bankacilik sektoriinde 90 glin Uzeri mevduat yarisi baslayabilecegini
kaydetti. Sektor kaynaklari buna ragmen kur korumali mevduat veya kur korumali
mevduattan cikista dovize dontse alternatif olusturma konusunda bu hamlenin
cok basarili olamayabilecegini de dile getirdi.




Enflasyon beklentileri artti!

O Kurda yasanan artis sonrasinda enflasyon beklentileri de yukari yonli revize
ediliyor.

TCMB tarafindan gergeklestirilen Temmuz ayi piyasa katilimcilari anketine gore 12
ay sonrasl icin yuzde 33,21 oldu. Bir onceki anket donemindeki beklenti ylzde
30,65 olarak belirlenmisti. Yil sonuna iliskin beklenti ise ylizde 38,55'ten ylzde
43,82'ye yukseldi.

Katilimcilarin cari yil sonu Dolar/TL beklentisi bir dnceki anket doneminde 26,18 TL
iken, bu anket doneminde 28,46 TL oldu.

12 ay sonrasi doviz kuru beklentisi ise bir dnceki anket doneminde 28,99 TL iken,
bu anket doneminde 31,42 TL olarak gergeklesmisti.

Katiimcilarin GSYH 2023 yili buydme beklentisi bir dnceki anket doneminde yizde
3,8 iken, bu anket doneminde yuzde 3,7 oldu.

GSYH 2024 yili biyime beklentisi ise bir 6nceki anket doneminde yluzde 4,5 iken,
bu anket doneminde yuzde 4,3 olarak kaydedildi.

Ankette ylzde 15 seviyesindeki 1 haftalik repo faizi icin ay sonu medyan beklentisi
yuzde 19,17 olurken, 3 ay sonrasi icin beklenti ylzde 24,79 olarak gerceklesti.
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Haftanin grafigi: Gicli G20 Hareketi Uzerine

Headline and core inflation
(percent; year-over-year; as of May/June 2023)
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U Hindistan'da dizenlenecek G20

toplantilarina Turkiye'yi temsilen Hazine
ve Maliye Bakani Simsek katilacak.
Bakan Simsek'e, toplantilarda, TCMB
Baskani Hafize Gaye Erkan da egslik
edecek.

IMF  blogunda  bagkan  Kristalina
Georgieva’nin kaleme aldigi makalede
dinyada artan ekonomik parcalanma,
yavaslayan blyime  ve  yiksek
enflasyonu ele almak icin ortak eylem
arayisinda olunacagi dile getiriliyor.
G-20 Gozetim Notu'nda ise
«Enflasyonun yiksek oldugu vyerlerde,
merkez bankalari enflasyonu hedefe
indirmeye 6ncelik vermelidir.  Mali
politika araglari, stresleri sinirlamak igin
konuslandirilabilir ve para politikasinin
enflasyonla micadeleye odaklanmaya
devam etmesine olanak tanir. Ayni
zamanda, finans sektori denetim
otoritelerinin artan riskleri (6rnegin, faiz
orani riski) izleme ve ele alma
konusunda dikkatli olmalari
gerekecektir.» ifadesine yer verilmis.



Haftadan kalanlar

Hollywood'da tarihi grev basladi, Gnli oyuncular Oppenheimer galasindan erken ayrildi.

Fransa daha az tUketim icin, 'kiyafet tamirini tesvik' paketini hayata gecirecek

TCMB verilerine gore Mayis ayinda Turkiye aylik 7 milyar 933 milyon dolar acik verirken yillik
actk 60 milyar dolara yukseldi.

Ozel bankalarda ticari kredi artisi negatife dondi: 13 haftalik yilliklandirilmis kur etkisinden
arindirilmis ticari kredi kiictlmesi ytzde 5,11.

ingiltere'de issizlik, Mart-Mayis déneminde beklentileri ast.

Almanya’da yillik enflasyon, Haziran ayinda ylzde 6,4’e ylkselerek, art arda U¢ ay slren
disustine son verdi.

ISO Tuirkiye Thracat iklimi Endeksi haziranda 51,1 oldu.

Cin'de Uretici fiyatlari son 7,5 yilin en hizli dtstsinU yasadi.

Cin'in ihracat ve ithalati Haziran ayinda zayiflamasini strdlrdi ve beklentilerin altinda geldi.
Cinli yetkililer, muteahhitler icin kredi destegini uzatarak kotd durumdaki emlak piyasasini
desteklemek icin adim atti.

Tesla ve SpaceX'in Ust Yoneticisi (CEO) Elon Musk, yeni yapay zeka sirketi xAl'yi hayata gecirdi.
Emekli ayliklarina ylzde 25 zam dngoren madde, herhangi bir degisiklik yapilmadan TBMM'de
kabul edildi.

GUvenlik Konseyi'ni acil toplantiya cagiran Rusya Devlet Baskani Putin, "Buglin glindemimizde
birkac konu var. Birincisi, kritik tesisleri korumak icin ilave dnlemler” dedi.

Merdan Yanardag 4 Ekim'de hakim karsisina cikacak.

OpenAl sirketinin yapay zeka modeli Chat GPT, uluslararasi haber ajansi The Associated Press’in
(AP) 1985’ten bu yana Urettigi haber arsivine erisim saglayacak.

Borsa istanbul'da islem gdren hisse senetleri haftalik bazda ortalama yizde 4,05, dolar/TL
ylzde 0,41, avro/TL ylzde 3,30 ve altinin gram satis fiyati da ylizde 1,86 deger kazand..
Milas-Bodrum Havalimani yolunda ormanlik alanda ¢ikan yangina midahale ediliyor.
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Konut Satis istatistikleri, Haziran 2023

U Tarkiye genelinde konut satislari

Uyruklara gore en cok konut satigi yapilan 20 iilke, Haziran 2023 Haziran ._aymda bir 6nceki yilin ayhl
. ayina gore %44,4 azalarak 83 bin
i 4 636 oldu.
Vs B 24 O Konut satiglarinda Istanbul 13 bin
jwal | 2 578 konut satisi ve %16,2 ile en
Holsnds M 36 yiksek paya sahip oldu. Satis
W sayilarina gore istanbul'u 7 bin 325
Pakigtan W 38 o .
P konut satisi ve %8,8 pay ile Ankara,
Aganistn 1 2 4 bin 503 konut satisl ve %5,4 pay
Kueyt I 4 ile  Antalya izledi. Konut satis
S . sayisinin en az oldugu iller sirasiyla
Ingliere 55 . .
; i 17 konut ile Ardahan, 29 konut ile
erbaycan I 59 . . .
Ameica sk Devltier 1 60 Hakkari, 44 konut ile Tunceli oldu.
Amanys [ 127 U Haziran ayinda Rusya Federasyonu

ezt [ 142 vatandaslari Turkiye'den 733 konut
Ukrayna N 160

i 2 satin aldi.  Rusya Federasyonu
e i vatandaslarini sirasiyla 333 konut ile
Rusye Fegensyory I 7 Iran, 175 konut ile Irak ve 168 konut

ile Ukrayna vatandaslari izledi.

(Adet)
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Ciro Endeksleri, Mayis 2023

O Sanayi, insaat, ticaret ve hizmet sektorleri toplaminda ciro endeksi (2015=100), 2023 yili Mayis
ayinda villik %52,7 artti.

O Toplam cironun alt detaylarina bakildiginda; 2023 yili Mayis ayinda yillik sanayi sektord ciro

endeksi %34,9, insaat ciro endeksi %102,8, ticaret ciro endeksi %58,8, hizmet ciro endeksi
%62,3 arttl.

Ciro endeksleri aylik dedigim oranlan (%), Mayis 2023

Toplam cire
B_C - Sanayi
E - Madencilikve tasocakgligy  -5.2
C-imalal
F - ingaat
G - Ticaret
H_N - Hizmet
H - Ulaghrma ve depolama
| - Konaklama ve vivecek
J - Bilgi ve iletigim
L - Gayrirmenkul
M - Meslekl, bilimsel va teknlk

M - idan ve destek
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