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Bu rapor; Dunya ve Turkiye ekonomisindeki guncel gelismeleri, guvenilir
kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik olarak,
hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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israil’in soykirimi mahkemeye tasindi

Guney Afrika Cumhuriyeti tarafindan 29 Aralik’ta acilan davanin ilk durusmasi Persembe glni
Lahey’deki Uluslararasi Adalet Divani’'nda basladi.

Guney Afrika Cumhuriyeti'nin, “Gazze'deki Filistin halkina soykirim yaptigl” gerekcesiyle hakkinda
dava actigi israil, Cuma glinii de Lahey’deki Uluslararasi Adalet Divani’nda sdzI( savunma yapti.
Israil Basbakani Binyamin Netanyahu, durusma oncesi yaptigl aciklamada, Ulkesi hakkinda acilan
davayl elestirerek, “Diinya tersine dondi. Soykirima karsi miicadele eden israil soykirimla
suclaniyor” dedi.

Durusmanin ilk giniinde, israil’'i, Gazze’deki Filistin halkina soykirim yapmakla suclayan Giiney
Afrika, bu konudaki iddialarini s6zIU olarak mahkemeye sunmustu.

Guney Afrika dncelikli olarak, israil'in Gazze’deki tim askeri operasyonlarini derhal durdurmasi icin,
uluslararasi mahkemenin ihtiyati tedbir karari almasini talep etti.

Davayla ilgili haber ve yorumlara bakildiginda ingiliz The Economist dergisinde yayinlanan «Giiney
Afrika'nin Filistin davasina verdigi destegin derin kokleri var» baslikli bir makale, blyik puntolarla
vazilmis ilk ifadesinde Netanyahu’nun dava hakkinda kullandigi «iki yGzlGltk» suclamasiyla basliyor.
Suclamaya gerekce olarak ise G. Afrika baskani Cyril Ramaphosa’nin Janjaweed milisleri ve halefi
soykirimla suclanan Sudanli Dagalo'ya ve Hamasli liderlerle gorismesine atifta bulunuluyor.

Ancak yazinin 6zinde G. Afrika’nin Filistin meselesine bakista tarihi koklerinden gelen Apartheid
mirasinin etkin oldugu gercegi var:

«Filistin davasinin Guney Afrika'daki belirginliginin derin kokleri vardir. ANC (Afrika Ulusal Kongresi),
yahudi devletinin BM silah ambargosu altindaki Guney Afrika'ya silah ve teknoloji sagladigi
apartheid veya beyaz yonetimi yillarinda israil'e karsi bir antipati gelistirdi ve Mandela, Filistinlilerin
merhum lideri Yaser Arafat, ayni zamanda halkinin 6zgUrliglinl kazanmaya ¢alisan bir "silah
arkadas!" olarak gordu.» ifadeleri kullaniimis.

Bir zamanlar ANC, G. Afrika hUkimetinin de terdrist olarak goruldugine atifta bulunularak, mevcut
baskaninin Filistin tutumuyla oylarini arttirdigi da ifade ediliyor.
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Kizildeniz'deki gerginlik 3. diinya savasini mi hazirhyor?

ABD ve ingiltere kuvvetleri, Kizildeniz'de 2 aydir siiren Husi saldirilarini gerekce gostererek denizden
ve havadan Yemen'deki Husi hedeflerini vurdu

Saldirilara Avustralya, Kanada, Bahreyn ve Hollanda'nin da "operasyonel olmayan destek" verdigi
aciklandi

Yemen'in baskenti Sana, liman kenti Hudeyde, Dhamar ve kuzeybatida Husilerin kalesi Saada
kentlerinde hedeflerin vuruldugu bildirildi

Husi yetkililer, ABD ve ingiltere'nin "blyik bedel 6deyecegini" sdyledikleri aciklamalar yaptilar.
Husiler Kasim ayindan bu yana, Hamas'a destek amaciyla, israil'e destek gotiiren ticari gemilere
Kizildeniz ve Aden Korfezi civarinda saldiriyor, ancak saldirdiklari gemiler arasinda israil'le baglantili
olmayan gemiler oldugu da biliniyor.

Kremlin Sézciisti Dimitri Peskov, ingiltere ve ABD’nin Yemen’deki Husilere yonelik saldirilarinin
“mesru olmadigini” soyledi. Peskov, “Uluslararasi hukuk acisindan mesru degiller” dedi. Ayrica
Kremlin Sarayi’nin Husilere defalarca saldirilara son verme ¢agrisi yaptigini da ekledi.

Cuma Namazi cikisinda gazetecilerin sorularini yanitlayan Cumhurbaskani Erdogan, ABD ve
ingiltere'nin Husi hedeflerini vurmasiyla ilgili bir soruya, "Orantisiz giic kullanmidir. Kizildeniz'i adeta
kan gdline ¢evirme hevesindeler" yanitini verdi.

Saldirilara yonelik NYT’deki haberlere gore Biden, Husilerin Kizildeniz tasimaciligini hedef almaya
devam etmesi halinde daha fazla harekete gecmekte "tereddiit etmeyecegini" belirtirken; ingiltere
basbakanligl, su anda Husi hedeflerine karsi baska bir saldiri planlanmadigini ancak durumun
gozden gegcirilecegini soyledi.

Su ana kadar Kizildeniz’de Husiler tarafindan bir misilleme gelmezken, Tipras'a ham petrol
getirmek Uzere Irak'tan yola ¢ikan ve Umman agiklarinda iletisimin kesildigi St. Nikolas isimli
tankere iran'in el koydugu acgikland.



Gerilimin tedarik zincirine etkileri

O Deniz ticareti kiresel GSYiH'nin vyaklasik
%16'sI degerinde ve nakliye sistemi ancak
bir noktaya kadar bicim degistirebilir.
U Tek soklar siklikla absorbe edilebilir. Husi
saldirilari su ana kadar sigorta ve nakliye
Ucretlerinde artisa neden oldu ancak hentiz
daha genis fiyat artislarina yol agmadi
A cunku konteyner ve enerji piyasalari yedek
Spo ren e O, 30, VELOCITY 4615 Haci 21K usp kapasiteye sahip.
i U Diger taraftan tedarigin aksamasiyla ilgili
. bazi emareler de gorilmeye baslandi: ABD
merkezli elektrikli otomobil Ureticisi Tesla,
Kizildeniz'de gemilere yonelik saldirilarin
tedarik  zincirini  etkilemesi  nedeniyle
Berlin'deki fabrikasinda Uretimi iki hafta
sireyle durdurma karari aldigini duyurdu.
1 Gecen haftaki bultenimizde  6zellikle
konteyner ticaretindeki aksamalarin daha

bk 23 cok market fiyatlarina yansiyacagini ele
13 18 20 25 28 2024 4 8 10 12 a|m|§t|k,
TH TS O Fakat bu kolayca degisebilir. Petrol fiyatlari

Amerikan ve ingiliz saldirilari haberi tizerine
yikseldi ve bu kesinti dinya petrol ve
dogalgazinin  bUytk  kisminin  gectigi
Hirmiz Bogazi'na vyayilirsa ya da iran'in
dogrudan olaya dahil olmasi halinde

3< fiyatlarin tekrar bir enerji krizi yaratmasi

= bile soz konusu olabilir.
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Yabanci yatirirmci temaslari surtyor

TCMB'nin "Yatirrmci GuUnu" etkinliginin ilki, ABD'nin New York kentinde Persembe giln(
gerceklestirildi. Toplantiya, buaytkldgtd 50 trilyon dolari bulan dinyanin en buyik yatirm
fonlarindan 200'U askin Ust dlzey temsilci katildi.

JPMorgan Chase genel merkezinde dizenlenen toplantida, TCMB Baskani Erkan, Turkiye'de para
politikasi ve enflasyon gorinimune iliskin sunum yapti.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek'in de video konferans yontemiyle katildigi ve
yatirimcilarin sorularini yanitladigi toplantida, makroekonomi, finansal piyasalar ve bankacilik gibi
konularda da sunumlar gerceklestirildi.

Toplanti katihmcilarindan alinan bilgiye goére, TCMB Baskani Erkan, toplantida, dezenflasyona
ulasma konusunda kararli olduklarini belirterek, "Dezenflasyon patikasi; sadece bir projeksiyon
degildir, basari 6lcimUzdlr. Bunu basarmaya kararliyiz" ifadelerini kullandi.

Hafize Gaye Erkan, dezenflasyonun tesisi icin gerekli parasal sikilik didzeyine 6nemli olclde
yaklasildigini, aralik ayinda parasal sikilastirma hizini azalttiklarini kaydederek, parasal sikilastirma
adimlarini en kisa zamanda tamamlamayi 6ngorduklerini vurguladi.
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Likidite fazlasi, parasal aktarimin dengesini bozuyor

Bu hafta en c¢ok tartisilan konulardan biri son aylarda politika faizi artisi ve yapilan dizenlemelere
bagli olarak ylikselen mevduat faizlerinin yeniden dislse gecmis olmasiydi.

Bu durum, ister istemez tasarruflarin liraya dontsmesi noktasinda kaygi yaratti.

Bu duruma neden olarak ise son haftalarda TCMB’nin likidite fazlasi vermesi gosterildi.

Peki nedir bu likidite fazlasi?

Pivasalardaki likidite fazlasi, bankacilik sistemine nakit girislerinin, merkez bankasinin
piyasadan cektigi likidite miktarindan sUrekli olarak fazla oldugu durumlari ifade eder
Likidite fazlasinin kaynaklari ¢ok cesitli olabilir.

Bir ekonomide likidite fazlasinin temel kaynaklari; uluslararasi doviz rezervi Dbiriktirilmesi,
merkez bankasinin  hUkimete kredi agmasi diger bir deyisle parasallastirma, bankalara verilen
krediler, 6zellestirme gelirleri ya da oynak ihracat gelirleri olarak sayilabilir.

Oysa Turkiye’de 2011'den bu vyana istisnalar disinda bankacilik sektorindn TL likidite acigl
bulunmaktadir.

Son alti aydir gerceklestirilen siki para politikasina hatta depo alim ihalesi gibi sterilizasyon
islemlerine karsin TL likiditesinin bu denli artmasindaki neden ise iki kaynaktan ileri geliyor.

Ilki doviz rezervi biriktirilmesi noktasinda bankalardan swap kanaliyla cekilen dévizler, ikinci ve en
onemlisiyse KKM’den cikislarda bankalarin yine TCMB tarafindan TL fonlanmasi...

Bilindigi Gzere KKM yenilemesi TL donltsumliler icin artik yapilamayacak ancak cikislara karsin hala
onemli dizeyde doviz donidstimlid KKM hesabi mevcut.

iste bu durum haftalik repo faizi ile fonlanan bankalarin TL ihtiyacini azalttigindan parasal aktarim
mekanizmasinin islevini bozarak, politika faizindeki artisa karsin distk bir mevduat faizi sonucunu
da beraberinde getiriyor.

Bu durum enflasyonla muicadelede dolarizasyonu yeniden canlandirma riskiyle kurun enflasyona
geciskenligini de daha fazla arttirici bir etki yaratiyor. Ayrica olusturdugu bir diger risk de tiuketimin
devam etmesiyle disUk tasarruf etkisi yaratiimis olmasi.
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ABD enflasyonu bekleneni asti

ABD enflasyonu Aralik ayinda tahminleri asarak yillik bazda ytzde 3,4'e ulasti ve faiz oranlarinin
Mart ayinda disecegi yonindeki piyasa beklentilerini zayiflatti.

ABD hisse senetleri, tiketici fiyatlarinin yillik ylizde 3,4 arttigini gbsteren verilerin ardindan dustu.
Dinyanin onde gelen endeksleri S&P 500 ve teknoloji agirlikl Nasdag Composite New York'ta yizde
0,4 disUs kaydedildi.

Tahvil piyasasl ise dalgali hareket etti. Faiz beklentileriyle birlikte hareket eden iki yillik Hazine tahvili
getirisi, verilerin yayinlanmasinin hemen ardindan ytkseldi, ancak daha sonra bu hareketi tersine
cevirerek getiriyi kabaca veriler aciklandigl zamanki gibi yizde 4,33 seviyesinde birakt.

Fed’in Uc¢ olarak ifade ettigi faiz indirimini alti olarak fiyatlayan piyasada manset enflasyondaki hafif
sicrayis sonrasi beklenti bes faiz indirimine distu.

Manset enflasyondaki artisin agirhkli olarak hizmet fiyatlari ve kiradan kaynaklandigi,ener;ji
fiyatlarindaki distsin ise strddga goraldu.

Diger taraftan TUFE rakami oran belirleyicilerin tercih ettigi enflasyon dlcist degil; Fed'in para
politikasi komitesinin cogu kisisel tliketim harcamalari endeksine odaklaniyor.

Aralik ayr PCE rakami, Fed'in bir sonraki politika oylamasindan sadece bes gliin dnce, 26 Ocak'ta
aciklaniyor ve barinma maliyetindeki degisikliklere cok daha az agirlik verdigi icin daha dusuk bir
enflasyon okumasi gosterebilir.

Persembe giinkii TUFE raporuna gore bu maliyetler aylik bazda yizde 0,5 artti.
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JP Morgan kazanirken; Citi kaybetti!

Bankalar, yiksek faizi sevmezler ¢clnki yiksek faizli kredilerin talebi yavasladigi gibi geri donmeme
riskleri de artar.

Yaklasik 18 aydir sikilasan ve pozitif reel faiz veren Fed’e karsin blyuk bankalardan birinin karini
korurken digerinin ise blyUk kaybettigi goralyor.

FT'da Cuma glni yayinlanan haberlere gore JP Morgan 2023 4. ceyrekte net gelirini dnceki yilki 11
milyar dolardan 9,3 milyar dolara dustrmus gorinmesine karsilik, net karinin gecen yil 49,6 milyar
dolara ulastigini ve 2021'de kirilan 48,3 milyar dolarlik 6nceki rekoru golgede biraktigini acikladi.

Hisseleri hemen artis kaydeden bankanin icra Kurulu Baskani Jamie Dimon, ABD ekonomisinin
"direncli" olmaya devam ettigini soyledi ancak yesil ekonomiye yapilan harcamalar, kiiresel tedarik
zincirlerinin yeniden yapilandirilmasi ve yiksek askeri harcamalarin birlesiminin "enflasyonu daha
yapiskan hale getirebilecegi ve oranlarin daha yuksek olabilecegi" konusunda uyardi.

Citigroup ise 15 yilin en kotU ceyregini rapor ederken "orta vadede" 20.000 kisiyi isten ¢ikarmayi
bekledigini soyledi.

Yirmi yildir en blyUk yeniden yapilanmasinin ortasinda olan Citi, yeniden yapilanmanin getirdigi
maliyetler, Rusya'dan c¢ekilmesi ve Arjantin pezosundaki devallasyonun ardindan d¢ ayda 1,8
milyar dolar zarar bildirdi.

Diger taraftan haftanin son islem gtininde Wall Street'in gosterge endeksi S&P 500, ABD dretici
enflasyonunun Aralik ayinda beklenmedik bir sekilde dismesinin ardindan tim zamanlarin en
yuksek seviyesine yaklasti.
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Haftadan kalanlar

Hafta basinda Bank of America, Turkiye'ye yonelik yatirimci ilgisinin 6nemli 6lctde arttigini ve bazi
Turk 6zel bankalarina al tavsiyesi verdigini belirtirken, haftanin son islem ginlinde Kredi
derecelendirme kurulusu Fitch, Turk banka notlarinin mtdahale riskiyle kisitlandigini belirtti.

BiST 100 endeksi haftayi 1,15 yiikselisle 7986 puandan kapatti.

Kasim ayinda 49,5 olan istanbul Sanayi Odasi Tirkiye imalat Sektori ihracat iklimi Endeksi, aralikta
sinirh bir artisla 49,7'ye yukseldi.

Cin, bes ABD'li savunma sanayii sirketine yaptirim uygulanacagini agikladi.

Halkbank’in ABD’deki davasi distu.

Istanbul'da toplu tasima araclarina yiizde 18 zam yapildi.

JPMorgan, 30 seviyesini asan dolar/TL icin 2024 yil sonu tahminini 34 seviyesinden 36’ya revize etti.
Turk Metal Sendikasi, grev karari aldi.

Rekabet Kurulundan Meta'ya glnlik 4,8 milyon lira veri glivenligi cezasi kesti.

ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu (SEC) spot Bitcoin Borsa Yatirim Fonlarina (ETF) onay
verdi.

Fransa Cumhurbaskani Emmanuel Macron, kabinede egitim bakani olarak gérev yapan 34 yasindaki
Gabriel Attal'l yeni basbakan olarak atadi.

Cari islemler hesabi, kasim ayinda 2,72 milyar dolar acgik verdi. Piyasa beklentisi 1,6 milyar dolar
acik vermesi yonundeydi. Cari denge, eylul ve ekim aylarinda fazla vermisti.

Anayasa Mahkemesi Baskani Zihti Arslan, Yargitay’in TIP Milletvekili Can Atalay'a iliskin kararini
Ustl kapali olarak elestirerek, "Anayasa kararlarina uyulmamasinin hicbir gerekcesi ve gecerliligi
olamaz" dedi.

CHP Grup Baskanvekili Ali Mahir Basarir, aday belirleme sirasinda Parti Meclisi (PM) toplantisinda
yasanan gerginlige iliskin, "Bir tartisma oldu evet ama milletvekili ile bir kelime diyalogum olmadi.
20 metre bile birbirimize yaklasmadik" dedi.
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Isgiicti istatistikleri, Kasim 2023

O Hanehalki isgiici Arastirmasi sonuclarina gore; 15 ve daha yukari yastaki kisilerde issiz sayisi 2023
yili Kasim ayinda bir dnceki aya gore 115 bin kisi artarak 3 milyon 116 bin kisi oldu. issizlik orani ise
0,4 puan artarak %9,0 seviyesinde gerceklesti. issizlik orani erkeklerde %7,5 iken kadinlarda %11,8
olarak tahmin edildi.

O 15-24 yas grubunu kapsayan geng nifusta issizlik orani bir dnceki aya gore 0,3 puan artarak %16,5
oldu. Bu yas grubunda issizlik orani; erkeklerde %14,2, kadinlarda ise %20,7 olarak tahmin edildi.

Mevsim etkisinden anndinlmis temel isgiicii gostergeleri, 15+ yas, Kasim 2023
Bir onceki aya gore

Kasim 2023 Bir éncekd ay fark

Toplam Erkek Kadin Toplam Erkek Kadin Toplamn Erkek  Kadin

(Bin kisi)

15 ve daha yukan yastaki niifus 65637 32486 33131 65589 32463 33126 48 23 25
isglich 34726 22971 11736 34848 23024 11823 -122 -53 -67
istihdam 31611 21248 10363 31847 21376 10471 -236 -128 -108
Issiz 3116 1723 1383 3001 1648 1352 115 74 41
isgiiciine dahil olmayaniar 30911 9516 21395 30741 9438 21303 170 75 92
(%)

i§;.'Jc[he katilma oran 52,9 70,7 35,5 531 709 357 -0,2 -0.2 02
istihdam oran 48,2 65,4 33 48,6 E5,8 316 04 -04 03
Issizlik oran 9.0 7.5 11,8 8.6 72 114 0.4 03 04

Geng nifusta igsizik aran

(15-24 yas)

[=1
35

16,5 14,2 20,7 16,2 137 20,9 0,3 05

Tsblodaki rakamlar yuvarlamadan dolay toplami wermeyehbilic




Perakende Satis Endeksleri, Kasim 2023

O Sabit fiyatlarla perakende satis hacmi (2015=100) 2023 yili Kasim ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina
gore %12,8 artti. Ayni ayda gida, icecek ve tltln satislart %11,7 artti, gida disi satislar (otomotiv
yakiti hari¢) %17,0 artti, otomotiv yakiti satislari ise %0,8 azald..

O Sabit fiyatlarla perakende satis hacmi (2015=100) 2023 yili Kasim ayinda bir 6nceki aya gore %0,2
artti. Ayni ayda gida, icecek ve tltln satislart %1,5 azaldi, gida disi satislar (otomotiv yakiti harig)
%0,7 artti, otomotiv yakiti satislari ise %1,2 artt.

Perakende satis hacmi sektirlere gire yillik ve aylik degisim oranlan (%), Kasim 2023
[ IETE] Perakende ticaret | oz
[ T Gida, igecek ve tiitiin T |
s o Gida digi (otomotiv yakit haric) oo
I 1z Bilgisayarkitap, iletisim aygitlan B s
" BETE Elektrikli esya ve mobilya |_IEE]
o o4 Tekstil, giyim ve ayakkaly M os
24 | Tibbi driinler ve kozmetik 23 .
I Posta veya internet Gizerinden s
an | Otomotiv yakit | _IR¥]
-50 o 50 -10 o 1a
. B ik degisim B 2k dedisin
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