3<

[ [ |
Burcu Kosem

EKONOMI - FINANS - SEKTOR
PROFESYONELI

PEErSehran k

CORONA-EKONOMI
BULTENI

19 Mart / 2021



Bu rapor; Covid-19 virUsunun dunya ekonomilerinde yarattigi ekonomik
krizi, glvenilir kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik
olarak, hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Sahin & Guvercin

O Bu hafta iki 6nemli merkez bankasinin karari para piyasasinda belirleyici
oldu.

3 ilk olarak FED (ABD Merkez Bankasi) toplantisini ele alacak olursak; son
haftalarda ele aldigimiz Gzere ABD uzun vadeli tahvil getirilerinde

yasanan vyukselislerin yasattigl kaygilar ile yapilan toplantidan faizde
degisiklik citkmadi.

O Onun yerine blylime, enflasyon ve issizlik hedefleri belirlenmis oldu.
Biden’in 1,9 Trilyonluk paketi ABD’de bizimki olan Sahin piyasasinin tam
tersine,

O Guvercin piyasasini yani parasal bollasmayi ifade ediyordu, yapiimayan
faiz artisi ise akillara ileride enflasyonist bir baski olmasi halinde bu krize
nasil bir cozim bulabilecekleri sorusunu getirdi..




Sahin & Guvercin
O Tahvil getirilerinde 10y %1,7 ‘lik artis belki bizim tlkemizdeki ¢ift haneli
rakamlara gdre onemli gordlmeyebilir;

O Ancak asil olan bir gercek varsa o da ABD’nin 2001 yilindan bu yana
artiya gecememis butcesi ve corona ile artan acigi
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TCMB’nin Sahin Faiz Karari

Dln yapilan TCMB’nin Mart toplantisi, MB’nin bagimsizligini savunanlara net bir
bir cevap niteliginde oldu.

200 bp lik bir artis, piyasada «dnden yiklemeli» olarak tanimlandi.

TCMB, faiz artisina gerekce olarak; Salgin doneminde saglanan yiksek kredi
bdydmesinin birikimli etkileriyle gicli seyreden i¢c talebin yani sira ithalat
fiyatlarindaki artislar cari islemler dengesini olumsuz etkilemeye devam
etmektedir.

Diger taraftan, finansal kosullardaki sikilasmayla birlikte vyavaslayan kredi
blyumesi son donemde bir miktar ylikselis egilimi sergilemistir.» ifadesini kulland..
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Faiz Artisi Dogru Bir Karar miydi?

d Ekonomi teorisinden bakacak olursak; faiz, kuru belirlemek acisindan
kullanilmaz ancak Turkiye gibi dolarizasyonun yUksek oldugu bir
ekonomide olusturulan modellerde kur, enflasyonun Gzerinde yUksek
etkisi olan bir degiskendir.

O Zaten yasadigimiz slre¢ de bunun boyle oldugunu, politika faizinin
dustruldugl donemlerde, kurda artisin yasandigini ya da simdi oldugu
Uzere arttirildigi donemlerde kura pozitif anlamda yansidigini gorduk.

O Ancak enflasyonu énlemede tek care mi ya da uzun vadeli bir etkisi var
midir? iste bu nokta asil tartisiimasi gereken konudur.

O Zira Ulkemizde hem talep, hem de arz yani maliyet yonli bir enflasyon
hakim..

O Ayrica kur dengesinin saglanmasinda bir de i¢c ve dis politik gelismeler
var ki bu da ekonomi yonetiminin ne denli zor ve karmasik bir is
oldugunun gdstergesi..

 Sorumuza gelecek olursa, aciklanan ekonomik reform paketinin ardindan
piyasalarin beklentisine paralel alinmis olan faiz karari kisa vadede
dogru, ancak kesinlikle ek &nlemler ile tamamlanmasi gereken bir
harekettir.



Analistler Ne Dedi?

 Deutsche Bank ekonomistleri TCMB Mart toplantisindan ¢ikan 200 baz
puanlik faiz artisinin, dis kosullar ve enflasyonist baski tarafindan
olumsuz bir gelisme olmadigi strece son faiz artisi oldugunu belirtti.

O Ekonomistler yil sonuna dogru Tirkiye'de enflasyonun ylizde 11,5
seviyesine dogru gevseyecegini ongorurken,

 Baz senaryolarinda TCMB'nin yilin ilk yarisinin sonuna kadar bu durusu
koruyacagi yer aldi.

O Kurum, bu donemden sonra TCMB'den toplamda 400 baz puan faiz
indirimiyle yil sonunda politika faizinin ylzde 15'e ¢cekilecegini 6ngdrdu.

O Kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi'nin son faiz artisinin ortodoks yaklasimi pekistirdigini ifade etti



Asi Pasaportu ve ihracat

Avrupa Komisyonu’nun acikladigl asi pasaportu uygulamasi turizmde belli tlkelere
toparlanma sansi taniyor.

Rus ve Cin asilari Ulkelerin kendi inisiyatifine birakilirken, AB’nin genel asi
pasaportunda sadece EMA onayli asilar kabul edilecek.

AB baskani Von Der Leyen, AB’ye daha fazla doz gelmemesi durumunda ingiltere
gibi asl Uretiminin yapildigi Glkelere asi ihracatinin durdurulabilecegini belirtti.
lhracatta son durum:
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AB’nin Korkulu Riyasi Iingiltere’nin Turkiye iliskisi

O Brexit yurarlige girdiginden bu yana gerek AB tarafinda gerekse de AB
yanlisi ingiliz basininda bir cesit Turkiye korkusu olustu.

A Dis ingiliz ve Amerikan basininda siklikla Turkiye ile yapilan serbest
ticaret anlasmasini acimasizca elestiren hatta ingiltere’yi demokratik
bulmadiklari Turkiye ile iliskileri nedeni ile demokrasiden uzaklasmakla
suclayan yazilari bile gormus olduk.

O Bu hafta The Economist- Charlemagne’de cikan bir yazida ise yine
(kapak fotografimiz bu makaleden alintidir) bu konuyu enteresan bir
sekilde ele almis.

Q Yazinin bashgi «ingilizler nasil yeni Turkler Oldu» (How the British
became new Turks) devamindaki alt baslik ise cok daha ilging «Avrupa’ya
her firsatta s6zlU saldirida bulunan ya da darbe vuran yeni bir blyUk
komsu» (A big neighbour that bashes Europe at every opportunity)

O Yazinin devaminda AB lyesi olmayan isvicre ile Turkiye kiyaslaniyor ve
Turkiye’nin NATO Uyeligi nedeni ile ingiltere icin daha énemli bir askeri
ve siyasi partner olacagi ifade ediliyor.



AB’nin Korkulu Riyasi Iingiltere’nin Turkiye iliskisi

O Elbette ki cumhurbaskanimizin adi geciyor ve kullanilan ifade ; «Avrupa
ile her firsatta micadele eden, bir diger ifade de ise Osmanli lideri...

O Bu korkularin ve Tirkiye’ye yonelik yapilan elestirilerin temeline inersek,
bilteni bitiremeyiz ancak sadece ingiltere acisindan bakacak olursak tek
bir yorum bile bu korkularin temelini anlatmaya yetecektir.

[ Boris Johnson hikimetinin, Brexit sonrasi AB kisitlamalarindan azat
olmus bir ingiltere’nin daha bagimsiz bir dis politika takip edebileceg;
anlatisini strekli tedavilde tuttugu bir konjonktirde, *

O Avrupa’ya, bitln bir Dogu Akdeniz bolgesine ve Ortadogu’ya yakinligiyla
sahip oldugu jeostratejik 6nemden dolayl Turkiye, ingiltere tarafindan
cok daha ciddi bir diizeyde “uygun muttefik” olarak gorulecektir.*

[*Jonathan Fenton-Harvey Ortadogu, Kuzey Afrika ve ozellikle Korfez bolgesiyle alakali
c¢atismalara ve jeopolitik meselelere odaklanan bir arastirmaci ve gazetecidir]



Tarim Urtnleri Uretici Fiyat Endeksi, Subat 2021

@ Tarim Urlnleri Uretici Fiyat Endeksi Subat'ta aylik bazda yizde 2.61
artarken, yillhk bazda yizde 21.32'ye ylikselerek 19 ayin zirvesini gorda.

d Sektorlerde bir onceki aya gore degisim; ballk ve diger balikcilik
Urtnlerinde %2,47, ormancilik Grtnleri ve ilgili hizmetlerde %2,55, tarim
ve avcilik drunleri ve ilgili hizmetlerde %2,62 artis gerceklesti. Ana
gruplarda bir dnceki aya gore degisim; tek yillik bitkisel Grinlerde %0,16
azalis, canli hayvanlar ve hayvansal Urlnlerde %2,75 ve cok yillik bitkisel
Urinlerde %7,37 artis gerceklesti.

Tanm-UFE yillik degigim orami (%), Subat 2021
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Ucretli Calisan Istatistikleri, Ocak 2021

O Sanayi, insaat ve ticaret-hizmet sektorleri toplaminda Ucretli calisan
sayisl 2021 Ocak ayinda bir onceki yilin ayni ayina gére %5,2 artti.

3 Ucretli calisan sayisi bir dnceki yilin ayni ayinda 11 milyon 969 bin 591
kisi iken, 2021 yili Ocak ayinda 12 milyon 589 bin 820 kisi oldu.

@ Ucretli calisanlarin alt detaylarina bakildiginda; 2021 yili Ocak ayinda
Ucretli calisan sayisi yillik olarak sanayi sektdérinde %8,4, insaat
sektorinde %22,1 ve ticaret-hizmet sektorinde %0,5 artti.

B-N Toplam (Sanayi, insaat ve ticaret ve hizmetler
B-E-Sanayi

B-Madencilik ve tag ocakcihigi
C-imalat

D-Elektrik, gaz, buhar

E-Su temini; kanalizasyon
F-Ingaat

G-N-Ticaret ve hizmetler
G-Ticaret

H-Ulastirma ve depolama
|I-Konaklama ve yiyecek

J-Bilgi ve iletigim

K - Finans ve sigorta faaliyetleri
L-Gaynmenkul

M-Mesleki, bilimsel ve teknik

N-idari ve destek
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Dis Ticaret Endeksleri, Ocak 2021

3 ihracat birim deger endeksi gecen ocak ayinda vyillik bazda yuzde 3,8,
ithalat birim deger endeksi yuzde 3,9 artti. Yine ayni donemde miktar
endekslerinde ise ihracatta ylzde 1,4 gerileme, ithalatta ise yizde 3,9
artis yasandi.

3 ihracat birim deger endeksinin ithalat birim deger endeksine
bélinmesiyle hesaplanan ve 2020 yili Ocak ayinda 97,5 olarak elde
edilmis olan dis ticaret haddi, 2021 yili Ocak ayinda ayni kald..
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