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Bu rapor; Covid-19 virUsunun dunya ekonomilerinde yarattigi ekonomik
krizi, glvenilir kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik
olarak, hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.

3<




Kariyer Sansi Dusen Orta Sinif

1 Bu hafta hem icerde hem de disarda oldukca yogun bir ekonomi
gindemi vardi.

 Bultenimize Financial Times’in buglin en cok okunan makalesi «How the
middle class became downwardly mobile» Orta Sinif Kariyer Sansini
Nasil Yitirdi , ile baslayalim.

d Makalenin konusu gelismis Ulkelerdeki orta sinifi konu aliyor ve 21 yyda
yeni nesilin kariyerlerinden elde ettikleri Ucretin, varlik fiyatlarindan elde
edilen gelirin cok altinda kalmasi nedeni ile 6zellikle Avrupa’da ortalama
30 yas civarindaki kisilerin ailelerinin yaninda yasamasindan séz ediliyor.

O Yazida son olarak gliinimuzde gorilen bu aile mirasina dayali yasam
tlrd, 19 yy daki Jane Austen ve Balzac romanlarindaki kesime geri donuUs
olarak nitelendiriliyor©



Avro Bolgesinde Cift Dipli Resesyon

O Virtstin yeniden canlanmasi ile Avrupa istatistik Ofisi'nin (Eurostat) verilerine
gore, Euro Bolgesi ekonomisi yilin ilk ceyreginde, bir dnceki ceyrege gore ylzde
0,6, bir onceki yilin ayni ceyregine gore ise yuzde 1,8 daraldi.

O Almanya’da ilk ceyrekte ekonomi yillik bazda % 1,7 daralirken, italya’da % 0,4 ve
lspanya’da % 0 ,5 geriledi. Bunun yaninda siki karantina dnlemleri uygulayan
Fransa yillik % 0,4 bUyUime kaydetti.

O Bir 6nceki ceyrege gore ABD'de %1,6, Cin’de ise %0,6 blyime acikland..

The German economy contracted in Q1
GDP, 2019 Q4=100
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Biden’in Tesvik Paketinin Vergi ile Muhasebesi

O Tarih tekerrirden ibaret midir belki devam eden siirecte gorecegiz ancak Biden’in
zenginlerden vergi talebi aslinda Nisan 2011’de Obama’nin Unlt milyarder Warren
Buffet’a 1 milyonS’dan fazla geliri olanlara %30 vergi uygulanmasi ile ilgili cagrisina
benzemekte.

O O zamanlar Obama «lIrak savasi» ni ABD icin ikinci dinya savasina benzetmisti ve
bu cagrisi cumhuriyetciler ve stpheci demokratlarca orilen duvar nedeni ile
sonugsuz kalmisti.

O On yil sonra Biden, 1,8 TrilyonS$’lik yardim paketini finanse etmek icin yillik geliri 1
milyonS’dan fazla olan Amerikalilara daha da agresif bir vergi plani uygulamak
yolunda!

Federal, state and local capital gains taxes would lift top rates
labove 50% in 13 states

Top combined capital gains rate by state or city (%)
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Biden’in Tesvik Paketinin Vergi ile Muhasebesi

O Biden’in vergi plani sermaye ve hisse geliri elde edilen kesimi oldukca zorlayici bir
nicelikte olup, %39,6'a vararak, sadece zengin yatirimciyr degil, hedge fon
yoneticileri ile 6zel sermaye sirketlerini de hedef almis durumda.

O Biden, 6nceki haftalarda biltenimizde yer alan kurumlar vergisindeki artis 6nerisi
ile de elestiriler almakta; 2,3 TrilyonS’lik ayri bir yapilandirmayi finanse etmek
Uzere oOnerilen kurumlar vergisi artisi; CNBC’e demeg veren ABD Ticaret Odasi
Baskani Suzanne Clark tarafindan ekonomiye yatirim yapan kisileri cezalandirmak
olarak tanimlandi.

Biden proposes biggest corporate tax rise since Truman, though the
rate is lower than recent decades

Top tax rate (36D




Teknoloji ve Dunyanin En Degerli Sirketleri

O 23 Nisan 2021 itibari ile borsadaki Pazar degerlerine gore dinyanin en degerli
bes sirketi sirasi ile Apple, Microsoft, Saudi Aramco, Amazon ve Alphabet yani
Google.

O Bu sirketlerin Pazar paylari 1,5 TrilyonS’in Gzerinde, sadece Apple’in piyasa payi
yaklasik 2,3 Trilyons.

O Sudilerin petrolini bir kenara biraktiginizda ise ilk bes sirket ABD’li , ortak
Ozellikleri ise teknoloji firmasi olmalari..
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Teknoloji ve Dunyanin En Degerli Sirketleri

L Sadece teknoloji sirketi olarak baktigimizda ise top 20 teknoloji sirketi icerisinde
12 adetinin ABD, 3 adetinin ise Cin’e ait oldugunu gortyoruz.

O Burada Cin borsasinda islem goéren Huawei dikkate alinmamis ancak son
donemlerde ABD ile buylUk bir rekabet savasl yaratan marka, halihazirda yeni
isletim sistemi icin Rusya ile gorismeye basladi. Ayrica Turkiye'de de 20 arge
enstitistinden biri bulunmakta.

O Sirket, 2012 wyili itibariyla, Ericsson'u gecerek dinyanin en bayik ag ve
telekominikasyon cihazi Ureticisi konumuna gelmistir.

World’s 20 most valuable technology companies

Market value, 23 Apr 2021 (Sbn)
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Teknolojide Antitrost Thlalleri ve Fintek Diizenlemesi

1 Nisan ortasinda Cin Merkez Bankasi, Ant Group icin , 6deme sistemleri
sektorindeki haksiz rekabet, kurumsal yonetisim ve blydk fon
projelerindeki likidite riskleri dahil bes konuda revizyona girmesi
konusunda aciklama yapmis ve sirkete 2,8 milyarS’lik ceza gelmisti.

O Bu hafta ise yine Ant Group’dan ilerleyen slrecte 13 buytk teknoloji
sirketi durum dizeltmesi saglamak ve finansal teknoloji baskili sorunlari
cozmek Uzere resmi bir toplantiya cagrildi.

[ Ant Group’un planladigi 37 milyarSlik IPO durduruldu ve Persembe gini
Hong Kong piyasasindaki Cin teknolji hisseleri ; Meituan % 3.1, Tencent
%1.4 ve JD.com %2.8 disus kaydetti.

O Yeni bir gelisme de Briksel'den Apple’a geldi. Financial Times'daki
haberde iki yil once Spotify tarafindan acilan davanin incelenmesi
sonucunda; Apple’in kendi dikkanlarinda diger uygulamalara ytksek
komisyon uygulamasi ve uygulama gelistiricilere kendi uygulamalarina
uye olmak icin diger yollarin oldugunu soéylemeyi vyasakladiklari
gerekcesi ile antitrost yasasinin ihlalinden ceza verildi.



Enflasyon Raporu ve Ongoruler

Persembe glni Sn. Kavcioglu’nun ilk enflasyon raporu online olarak yayinlandi ve
ekonomistlerin sorularina da cevap verildi.

ilgili raporda enflasyon beklentileri yukari yonli revize edildi; 6zellikle bu yill
dikkate alirsak ; 2021 yil sonu tufe tahmini %9,4'den %12,2 'e; ayni tarihli gida
enflasyonu tahmini %11,5'dan %13'e yUkseltildi.

Ayrica raporda kur geciskenliginin enflasyon Uzerindeki etkisinin %20’nin biraz
Uzerinde oldugu ve icinde bulundugumuz kapanmanin etkisinin gecen vyil baz
alinarak dikkate alindigi gibi sayisal varsayimlar mevcut..

"Enflasyonda dUsUs saglanana kadar siki durus butyUk kararhlik ve sabirla strecek"
ifadesine vurgu yapildi.

Bireysel ve ticari kredilere dnimuzdeki donem iki uclu etki yaratilmasi bekleniyor.

isletme Kredisi Konut Kredisi intiyag Kredisi
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Petrol Fiyatlari
O Alternatif yesil enerjiye ragmen Asya kaynakli talep artisi ve stok ayarlamalari
nedeni ile petrol fiyatlari bu yil baz etkisi ile beraber ralli yapt.

O Nakit akisi agirlikli olarak petrol ve dogalgaza dayanan Shell, ilk ceyrekte 2020'nin
son ceyregine gore beklediginden daha iyi sonug elde ettigini acikladi.

L Ham petrol fiyatlari gecen yilin son ceyregine gore ilk ceyrekte %48 artis kaydetti.
Ancak Cuma gunU %1’den fazla disUs kaydetti.

Crude Cil WTI
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Karbon Ticaretinin Celik Sektorine Etkisi

Karbon emisyonlarini distirme amacli karbon ticareti fiyatlari guntmuzde
emisyon yogun sektorlerde hem onemli bir girdi , hem de dretim maliyeti
niceliginde.

Celik sektorl acisindan bakildiginda Avrupa’daki celik Greticileri hem ayni vergi
kisitlar ile karsilasmayan global rakipleri acisindan baglayici hem de yeni
teknolojik vyatirimlara engel olarak gordikleri karbon ticareti fiyatlarini
elestirmekteler.

Tata Steel sirketi ton basina celik fiyatlamasinda karbon nedeni ile 12 Avro ek
Ucretlendirme yaptigini ifade ediyor.

Turkiye’nin dnemli demir celik sirketi Erdemir ise artan celik fiyatlamasi nedeni ile
2021'in ilk ceyreginde piyasa beklentisinin Gzerinde bir kar acikladi.

EU carbon trading prices surge




Dis Ticaret Istatistikleri, Mart 2021

O fhracat Mart ayinda, bir énceki yilin ayni ayina gore % 42,2 artarak 18
milyar 984 milyons, ithalat %25,6 artarak 23 milyar 637 milyon S olarak
gerceklesti.

O Mart ayinda dis ticaret acigl bir 6nceki yilin ayni ayina goére % 14,9
azalarak 5 .469 milyar S, 4. 653 milyar$ a indi.

iheacat getigim huzs, Mart 2021 ithalat geligim hizs, Mar 2021
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Ekonomik Glven Endeksi, Nisan 2021

O Ekonomik glven endeksi Mart ayinda 98,9 iken, Nisan ayinda %5,1
oraninda azalarak 93,9 degerine dustu.

 Ekonomik gliven endeksindeki disus, tuketici, reel kesim (imalat sanayi),
hizmet, perakende ticaret ve insaat sektdéri given endekslerindeki
disuslerden kaynaklandi.

Bir 6nceki aya gore

Endeks degisim orani (%)
Mart Nisan Mart Nisan
Ekonomik guven endeksi 98,9 93,9 3.3 51
Tuketici gliven endeksi 86,7 802 25 -75
Reel kesim guven endeksi 110,2 1074 14 25
Hizmet sektorl guven endeksi 1055 1033 51 -20
Perakende ticaret sektord given endeksi 1092 103.1 02 56
ingaat sektorii gliven endeksi 798 773 -40 -31

Endeks degerleri mevsim etkilerinden anndinimig degerlerdir.
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Turizm Istatistikleri, I. Ceyrek: Ocak - Mart, 2021

O Turizm geliri Ocak, Subat ve Mart aylarindan olusan |. ceyrekte bir dnceki yilin ayni
ceyregine gore %40,2 azalarak 2 milyar 452 milyon 213 bin S oldu.

O Turizm gelirinin (cep telefonu dolasim ve marina hizmet harcamalari harig) %68,8'i
yabanci ziyaretcilerden, %31,2'si ise vyurt disinda ikamet eden vatandas
ziyaretcilerden elde edildi.

O Ziyaretgiler, seyahatlerini kisisel veya paket tur ile organize etmektedirler. Bu
ceyrekte yapilan harcamalarin 2 milyar 296 milyon 854 bin S'ini kisisel harcamalar,
155 milyon 359 bin S'ini ise paket tur harcamalari olusturdu.

Spor, egitim, kaltar

Paket tur harcamalari (Ulkemize kalan pay)

Tur hizmetleri

Konaklama

Uluslararasi ulastirma

Ulagtirma (Turkiye ici)

Yeme-icme

Saglik

Diger
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