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Bu rapor; Dunya ve Turkiye ekonomisindeki guncel gelismeleri, guvenilir
kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik olarak,
hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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BM Genel Kurulunda Cumhurbaskanimizin mesaji

Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan 19 eylilde New York'ta Birlesmis Milletler (BM) Genel
Kurulu’na hitap etti. Erdogan'in Kurul'daki 13. konusmasinda "Dlnya besten blyUktlr" mesajini
tekrarladi ve Azerbaycan dahil bircok baslikta Turkiye'nin durusunu dile getirdi.

Erdogan, "DUnyadaki tim kokenleri, inanclari, kultUrleri temsil yetenegine sahip bir kiresel
yonetim mimarisi insa etmeliyiz." seklinde konustu.

Cumhurbaskani, Suriye'den Dogu Akdeniz'e, Filistin sorununa, Suriye'deki PKK varligina, Kuran
yakma eylemlerine, Ukrayna'ya ve AB ile iliskilere kadar bircok baslikta degerlendirmeler yapti.
Erdogan ilk kez 2005'te Turkiye Basbakani olarak Kurul'a hitap etmis; 2007, 2009 ve 2011
yillarindaki toplantilara da ayni sifatla katilmis; 12. Cumhurbaskani secildigi 2014 yilindan itibaren
de araliksiz bu toplantilarda konusma yapmisti.

BM, ikinci Diinya Savasi'nin bitmesi sonrasi 1945 vyilinda uluslararasi barisi korumak amaciyla
Turkiye dahil 51 ulke tarafindan kuruldu.

Halen 6rgltin tam dye sayisi 193. Vatikan ve Filistin'in de BM'de 6zel stattleri var. BM'nin en yeni
dyesiise 2011'de drgite katilan Glney Sudan.

Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin, Cin Devlet Baskani Si Cinping ve Fransa Cumhurbaskani
Emmanuel Macron ve ingiltere Basbakani Rishi Sunak bu yil BM Genel Kurulu'na katiimadi.
Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, katildigi BM 78. Genel Kurulu'nda devlet baskanlari ve
liderlere 'Ayni Cografyada Baris icinde Farkli inanis Ortak Anlayis' ile 'BM Reformu: Uluslararasi is
Birligine Yeni Bir Yaklasim' kitaplarini takdim etti.

Gecen yilki BM Genel Kurulu icin hazirlanan ve Turkiye'nin BM reformuna iliskin tezlerini ortaya
koyan "BM Reformu: Uluslararasi is Birligine Yeni Bir Yaklasim" kitabi "Neden BM Reformu
Yapilmali?", "Uluslararasi Baris Alaninda Birlesmis Milletlerin Onemi, Baris Glicti ve insanligin
Sorunlar", "BM Reform Gerekgeleri ve Onerileri" olmak lizere 3 bélimden olusuyor.
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Cumhurbaskani ile Elon Musk’in gortiismesi

Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, Birlesmis Milletler (BM) Genel Kurulu toplantilari icin
gittigi ABD’nin New York kentinde, Turkevi’'nde Tesla ile SpaceX’in kurucusu ve CEOQ’su Amerikali is
insani Elon Musk ile goristi. Erdogan, Musk’i, 27 Eyliil-1 Ekim tarihleri arasinda izmir’de Cigli
Havalimani'nda dizenlenecek Teknofest’e davet etti.

lletisim Baskanligi'nda yapilan aciklamaya gore Erdogan, kabul ettigi Musk’a, Turkiye’nin teknoloji
alanindaki atilimlarindan, Dijital Turkiye Vizyonu ve Ulusal Yapay Zeka Stratejisi'nden bahsetti.
Erdogan, Tlrkiye'nin uzay programi kapsaminda atilan ve atilacak adimlarda SpaceX ile isbirligi
imkanlarinin dogabilecegini belirtti.

Bu talebe cok gecmeden Musk tarafindan bir girisimde bulunuldu: Ulastirma ve Altyapi Bakan
Yardimcisi Omer Fatih Sayan, Elon Musk'in sirketi Starlink'in Bilgi Teknolojileri ve lletisim
Kurumu'na (BTK) resmi basvurusuna iliskin aciklama yapti.

Sayan, "Alcak yoringe uydu hizmeti sunan Starlink, Ulkemizde de faaliyette bulunmak
istediklerine dair taleplerini iletmislerdi. Bu taleplerine istinaden, bugin Bilgi Teknolojileri ve
lletisim Kurumumuzda SpaceX vyetkilileri ile verimli bir toplanti gerceklestirdik. Toplanti
neticesinde; 25 Eylul 2023 Pazartesi gind uydu hizmetleriyle ilgili paydaslarimiz basta olmak
Uzere tim haberlesme sektorimiz ve kamuoyu gorislerini alacagiz." dedi.

Erdogan ayrica, TOGG'la birlikte Tesla’nin da Tirkiye pazarina girdigini hatirlatarak Musk'a,
elektrikli arag sirketinin yedinci fabrikasini Tarkiye’de kurmasi ¢cagrisi yapti.

Tesla’nin  Shangay ve Berlin ABD disi olmak Uzere toplamda bes fabrikasi var. Shangay’da bir
fabrika daha acacak olup, yedinci fabrikayr Meksika’da kuracagina dair aciklama da yapmisti.

Tesla hisseleri bu yil su ana kadar yuzde 123 deger kazandi. Sirket Cumartesi giind, 5 milyonuncu
otomobilini Urettigini acikladi.

Sirketin kurucusu ve CEQ'su Elon Musk, 2022'de de Twitter'i 44 milyar dolara satin almis ve adini
da X olarak degistirmisti.
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Musk’in diinya liderlerince popller bulunmasi Biden’i kizdiriyor!

Son zamanlarda ABD'yi ziyaret eden bir dizi diinya lideri, Beyaz Saray tarafindan davet edilenler
de dahil, programlarina Tesla, Space X ve X'in sahibi Elon Musk ile goriismeyi de ekliyorlar.

Bu yil Fransa, italya, Hindistan, Giiney Kore liderleriyle goriistii, son bir hafta icerisinde bu listeye
Turkiye ve israil liderleri de eklendi.

Bazi dlinya liderleri, elektrikli otomobil Tesla'nin yeni bir fabrikasinin tlkelerinde kurulmasini kimi
de SpaceX Starlink uydusunun internet hizmetleri icin altyapi yatirrmlarini gindeme getiriyor.
Ancak Elon Musk, dinyanin en zengin insani olmanin yani sira ayni zamanda dinya siyasetini
farkli bir bakis acisi ile degerlendirebilme perspektifi ve 6zglvenine de sahip...

Ornek vermek gerekirse Tayvan’i Cin’in Hawai’'si olarak tanimlamaktan cekinmeyen yeri
geldiginde uydusunun bir savas araci olarak kullanilmasina karsi ¢ikabilen birisi...

Bu nedenle de ABD’deki rakiplerinden kolaylikla ayrisabiliyor. Ayni zamanda yasam biciminin de
sade ve tuketimden uzak olmasi onu pek cok Batili zihniyetin disinda bir yere koyuyor.

Kendisinin teknoloji tabanli girisimlerinin essiz olmasi bir tarafa eski adi Twitter olan X
platformunu da satin alarak, ydnetisimini Bati hegamonyasi disina tasimasi, cok fazla elestiri
almasini da beraberinde getirdi. Ancak o, platformun her Ulkenin kendi kurallari dahilinde
yurUtlilmesinden yana... Bu tutum, ABD baskani Biden tarafindan hi¢ hos karsilanmiyor;
gectigimiz yil bir konusmasinda elektrikli arabalari sayarken, Tesla’nin adini belirtmemesi Musk’in
kendisine kokusmus corap benzetmesini yapmasini beraberinde getirmisti.

Her sey bir tarafa dinya, boylesine yiksek zekali beyinlerin aykiri ancak goreceli Bati
hegamonyasindan uzak goruslerine ihtiya¢c duyuyor.

Bir Ulkede gercek manada farkli bir seyler soyleyebilen entelektlel zihinlerin varhgi, o Ulkenin
tabanindaki beyinleri de gelistirir ki bu, dinya vatandasligindan so6z edilen kirede hepimiz icin
gecerlidir.



Fed, sahin tahminlerle beklentiyi kirmaya calisti

L  Merkez bankalari haftasinin ilk karari hafta
ortasinda ABD merkez bankasi Fed’den geldi.
Beklenti dahilinde faizi sabit tutan banka,

Fed officials skip rate rise, but signal one more to come this year tahmin araligini ise beklentiyi kirmak icin hayli

Each dot represents one FOMC participant's projection for the midpoint of US interest rates (%) from yUksek tuttu. . . . o

e o LT i U Federal Agik Piyasa Komitesi, son iki gunlik
toplantisinin ardindan faiz artirimina karsi c¢ikti

Jn 2073 Mar 2023 beczon | ve oybirligiyle federal fon oraninin yizde 5,25

ile yizde 5,5 arasinda tutulmasi yoninde oy

kullandi. Bu durum, bankanin enflasyonla
micadelenin son asamalarinda daha dikkatli

hareket etme stratejisiyle de uyumluydu .

Current farget O Fed , Mart 2022'den bu yana, beklenenden

cok daha israrci olan fiyat baskilarina karsi

mucadelede, tiketici ve is dlnyasinin talebini

4 bastirmak icin onlarca yilin en agresif
kampanyalarindan birini ylrttiyor.

O Komite  yaptig aciklamada, ekonomik
aktivitenin "saglam bir hizla" genisledigini ve
istihdam artislarinin daha yavas olsa da "giiclt"
oldugunu belirterek, "enflasyon risklerine karsi
son derece dikkatli" olmaya devam ettigini

belirtti.
Q ki yillik Hazine getirisi, ABD merkez bankasinin
’ i o e Longer run sahin tahminlerinin ardindan 2006'dan bu
yana en yiksek seviyesine ulasirken, 10 vyillik
ABD tahvili 4,5lara yiUkseldi. Bu da yogun bir
tahvil satisini beraberinde getirdi.
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ingiltere ve Japonya merkez bankalari da sabitte kald

Ingiltere Merkez Bankasi, diisen enflasyon ve artan resesyon korkulari arasinda otuz yili askin bir
stredir uygulanan en agresif sikilasma dongtstni sona erdirdi. Politika faizini ylzde 5,25'te tuttu.
Para Politikasi Kurulu'nun bes Gyesi faiz oranlarinin degistiriimemesi yontnde oy kullanirken, dort
Uye ise ylzde 5,5'e ylkseltilmesini istedi. Oy hakkina sahip olan Baskan Andrew Bailey ise faizleri
sabit tutmayi tercih etti.

Ulkede faizin ytzde 0,1 oldugu Aralik 2021'de baslayan sikilasma doéngiisiinde politika faizi art
arda 14 kez artirilmisti.

Bununla birlikte BOE, politikanin sadece duraksamada oldugunu ve ylzde 2'lik hedefin oldukca
Uzerinde seyreden enflasyonun beklendigi gibi dismemesi halinde midahale edeceginin sinyalini
verdi. Banka, tlketici fiyatlari enflasyonunun 2025 vyilinin ikinci ceyreginde hedefe ulasacagini
tahmin ediyor.

Japonya Merkez Bankasi, son para politikasi toplantisinin ardindan gosterge bor¢ verme faiz
oraninda ve getiri egrisi kontrol politikasinda herhangi bir degisiklik yapmadi.

Merkez bankasi faiz oranlarini yizde -0,1'de tuttu ve 10 yillik Japon devlet tahvili getirisini sifir
civarinda sinirladi.

Temmuz ayindaki son politika toplantisinda Japonya Merkez Bankasi, uzun vadeli faiz oranlarinin
artan enflasyonla daha uyumlu hareket etmesine izin vermek icin getiri egrisi kontrollni
gevsetmisti. Bu, Ueda'nin Nisan ayinda goreve gelmesinden bu yana ilk politika degisikligiydi.
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TCMB’den dorduncu sikilasma adimi geldi

Bu hafta gerceklesen TCMB PPK karari, yurtdisinda vyatirimcilarla yogun goértisme takvimi
nedeniyle ayri bir anlam tasiyordu. Tahminler 250 bp’dan 1000 bp’a kadar oldukca genis bir bant
araliginda yer alirken; AA ve Reuters anketlerinde medyan beklenti 500 bp olarak olusmustu.

500 bp artis yapilarak, yluzde 30a cikarilan politika faizi, borsa ve kurda yUkselis egilimini
beraberinde getirdi.

Merkez Bankasi’nin karar metninde, dezenflasyonun en kisa slrede tesisi, enflasyon
beklentilerinin cipalanmasi ve fiyatlama davranislarindaki bozulmanin kontrol altina alinmasi icin
parasal sikilastirma sirecinin devamina karar verildiginin alti gizildi.

Ayni zamanda, agustos ve temmuz aylarinda enflasyonun éngorulenin Uzerinde gerceklestigine
vurgu yapilirken; petrol fiyatlarindaki ylkselisin yarattigi risk ile vergi artislarinin aylik enflasyona
onemli 6lgtde yansidiginin alti gizildi.

Yorumlarda genel egilim sikilasmanin devaminin memnuniyet verici oldugu yoninde oldu. Ancak
kimi uzmanlar yapilan artis tutarini yeterli bulurken, kimiyse disik buldu. Burada temel nokta
yapilan artisin miktarinin enflasyonun kontrolini saglamadaki hiz ve derecesiydi. Yorumlardan
bazilari:

Bilkent Universitesi Ogretim Uyesi Prof. Dr. Hakan Kara: TCMB’nin aldigi karar dogru yonde atilmis
bir adim. Ben enflasyona dair biraz daha karamsarim. Enflasyon ataletini kirmak ve beklentileri
dizeltmek icin daha hizli hareket edilmesi gerektigini distindyorum.

Ekonomist inanc¢ Sézer: TCMB beklentilere paralel olarak politika faizini yizde 25'ten yiizde 30’a
ylukseltirken, enflasyonla micadelede kararli oldugu vurgusunu yenileyerek dnimuizdeki ay da
faiz artirrmina devam edeceginin sinyalini verdi.

Deniz Yatirrm Yatirnm Strateji ve Arastirma BolUm Mudiart Orkun Godek: Agustos ayindaki
surprizin ardindan Merkez Bankasi’'nin piyasa konsensisl paralelinde hareket etmesini iletisim
acisindan dogru buluyoruz.
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TCMB'nin liraya yonelik adimlari stirdi

Politika faiz karari, aciklanmadan once, haftanin ilk glinti; Merkez Bankasi'nin Tirk lirasini tasarruf
ve yatirim araci olarak destekleyen yeni adimlariyla basladi.

Merkez Bankasi, yerel para TL'yi glclendirmeye ydnelik olarak hem standart TL mevduati
destekleyen hem de kur korumali hesaplardan standart TL mevduata gecisi 6zendiren yeni
adimlar atti.

TCMB'nin bankalara gonderdigi uygulama talimatina gore, (gercek kisiler icin) TL payi artis hedefi
yukseltildi.

TCMB, agustos ayinda menkul kiymet ve zorunlu karsilik uygulamalarinda kur korumali hesaplarin
TL mevduata dahil oldugu TL payi rasyosunu yururlukten kaldirmis, yerine kur korumali hesaplari
TL mevduat olarak dikkate almayan ve standart yerel para olan TL mevduatin toplam mevduat
icindeki payini artirmayi hedefleyen yeni bir TL payi rasyosu getirmisti.

TL'ye gecislerin hizlandigini gosteren veriler dogrultusunda gercek kisiler icin aylik yizde 2 olarak
belirlenen TL payi artis hedefi, ylzde 2,5'e yukseltildi.

Agustos ayinda menkul kiymet ve zorunlu karsilik uygulamalarinda yurdrlakten kaldirilan eski TL
payl rasyosuna gore komisyon uygulamasi da sona erdirildi. Komisyon uygulamasinda, TL'ye gecis
ve yenileme oranlari belirleyici olacak.

lhracat, yatirrm ve KOBI kredilerinde 50 bin TL'nin Uzerinde kredi kullandirilmasi durumunda
kredinin belirlenen harcama alanlarinda kullanildiginin belgelenmesi gerekiyor, aksi takdirde
bankalar kredinin yizde 30'u oraninda menkul kiymet tesis ediyor ve bu krediler kredi biylimesi
sinirina dahil oluyor. Kredi akisini rahatlatmak amaciyla bu krediler icin fatura muafiyet siniri 250
bin TL'ye yUkseltildi.
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Haftanin grafigi-Kalkinmada vergi potansiyeli

Inarut

Tax revenues across all country groupings have stagnated

since 2010.
(percentage of GDP)
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acity in Developing Countries," IMF Staff

IMF

O Yikselen piyasalar ve gelismekte olan ekonomiler,

kalkinma hedeflerini ve yesil dontsimi finanse
etmek icin 2030 vyilina kadar yillik 3 trilyon dolara
ihtivac duyuyor. Bu tutar, soz konusu Ulkelerin
2022 yili toplam gayri safi yurt ici hasilasinin yaklasik
yuzde 7'sine tekabul ediyor ve ozellikle dusuk gelirli
Ulkeler icin buyUk bir zorluk teskil ediyor.
Gelismekte olan piyasalarda ve gelismekte olan
ekonomilerde ortalama verginin GSYiH'yve oran,
1990'larin basindan bu yana, esas olarak katma
deger ve tiketim vergileri gibi tiketime uygulanan
vergilerin etkisiyle yaklasik yizde 3,5 puan artarak
yluzde 5 puana yukseldi .

Yapilan arastirmalar bir cok Ulkenin daha iyi vergi
tasarimi ve daha glcli kamu kurumlari yoluyla
vergi-GSYiIH oranlarini yuzde 9'a kadar artirma
potansiyeline sahip oldugunu ve bu sayede kritik
kamu hizmetlerini saglamalarina olanak sagladigini
ortaya koyuyor.

Not: IMF blogun bu arastirmasinda tekil Ulke ele
alinmamis ancak Dinya Bankasi verilerine gére
Turkiye’de vergi gelirlerinin GSYiH'daki payr 2020'de
yuzde 22,8 ve OECD siralamasinda 38 Ulkeden 33.;
2021'de ise bu oran 17,88'e dislis gostermistir.
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Haftadan kalanlar

Trendyol'un hakim ortagl konumundaki Cinli e-ticaret devi Alibaba Turkiye'ye 2 milyar dolarlik
yeniyatirim planladigini acikladi.

ABD'nin milli borcu ilk kez 33 trilyon dolarin tzerine ciktl.

Ticaret Bakani Omer Bolat, ekonomide atilan adimlardan bahsederken 'yakin gelecekte'
Turkiye'ye ciddi bir fon ve kaynak akisinin olacagini séyledi.

Bakan Simsek, Goldman Sachs ev sahipliginde gerceklesen 13. Turkiye Yatirim Konferansinda
Turkiye'nin ekonomik gértinimune iliskin sunum yapti ve ve katilimcilarin sorulari yanitladi.
Goldman Sachs, 12 aylik Brent petrol tahminini 93 dolardan 100 dolara ¢ikardi.

Cin, ekonomik istikrara dair yeni isaretler ve zayiflayan yuanin acil parasal gevseme ihtiyacini
azaltmasina bagli olarak, beklentilere paralel sekilde gosterge bor¢c verme faiz oranlarini sabit
tuttu.

Rus hukimeti, aralarinda Turkiye'nin de bulundugu "dost ve tarafsiz" 30 Ulkeden yatirimcilara
Rusya'daki ddviz piyasasinda islem yapma izni verdi.

Yabanci ziyaretgi sayisi, agustos ayinda ytzde 5,7 atisla 6,66 milyon oldu. Turkiye Ocak-Agustos
doneminde toplam 36 milyon 754 bin ziyaretci agirladi.

PMI verileri Euro Bdlgesi ekonomisinin 3'ncl ¢ceyrekte daralacagina ve yakin zamanda biylimeye
geri donmeyecegine isaret etti.

ABD'de Birlesik Otomotiv iscileri Sendikasi (UAW), (lkede 3 biyik otomobil ireticisine kars
baslattiklari grevi, yeni sozlesme gorismelerinde ilerleme kaydedilmemesi nedeniyle General
Motors (GM) ve Stellantis'e karsi genisleteceklerini duyurdu.

Avrupa Konseyi Osman Kavala c¢agrisini yineledi

Aksener: BlIof yapmiyoruz

Tarim Bakani Yumakli, 22 yil sonra genel tarim sayimiicin digmeye basti

LNG grevi anlasmayla sona erdi.



Motorlu Kara Tasitlari, Agustos 2023

U Agustos ayinda trafige kaydi yapilan tasitlarin %46,5'ini motosiklet, %38,1'ini otomobil, %10,2'sini
kamyonet, %2,9'unu traktor, %1,5'ini kamyon, %0,5'ini minibUs, %0,2'sini otobUs ve %0,1'ini ozel
amacl tasitlar olusturdu.

U Agustos ayinda trafige kaydi yapilan tasit sayisi bir dnceki aya gére minibiste %54,9, otobiste
%41,6, kamyonette %10,7, 6zel amacli tasitta %9,1, motosiklette %7,8 artarken traktorde %14,7,
kamyonda %7,8 ve otomobilde %6,5 azaldI.

Trafige kayith tagitianin dagiimi, Agustos 2023 Trafige kayd: yapilan tagitianin dagihimi, Agustos 2023
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Tuketici Guven Endeksi, Eylul 2023

O Tirkiye istatistik Kurumu ve Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi isbirligi ile yiritilen tiketici
egilim anketi sonucglarindan hesaplanan tiketici gliven endeksi, Agustos ayinda 68,0 iken Eylil
ayinda %5,1 oraninda artarak 71,5 oldu.

Tiiketici giiven endeksi, alt endeksleri ve degisim oranlar, Eyliil 2023
Bir 6nceki aya
Endeks gdre
degisim orani (%)

Agustos Eyliil  Agustos Eyliil

Tiiketici gliven endeksi 68,0 71,5 -15,1 5,1
Mevecut dénemde hanenin maddi durumu 56,2 56,2 -12,9 0,1
Gelecek 12 aylik dénemde hanenin maddi durum beklentisi 63,7 689 -19,6 8,1
Gelecek 12 aylik dénemde genel ekonomik durum beklentisi 63,1 68,0 -23,2 7.8

Gelecek 12 aylik dénemde dayanikli tliketim mallarina harcama yapma
- . 89,0 92,7 -57 4.2
disgtincesi
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