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Bu rapor; Dunya ve Turkiye ekonomisindeki guncel gelismeleri, guvenilir
kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik olarak,
hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Sular Duruldu, Secim Tarihi Aciklandi

O Gectigimiz hafta muhalefet blogunda meydana gelen firtinali sireg, dinginlige
ulasti. Ankara ve istanbul Bulyuksehir Belediye Baskanlarinin Millet ittifaki
Cumhurbaskani adayi Kiligdaroglu’'nun belirleyecegi bir zaman ve gorev tanimiyla
ittifak blogundaki bes genel parti baskaniyla beraber Cumhurbaskani Yardimcisi
olarak atayacagi karari alindi.

O Haftanin son is giininde ise 6nceden Cumhurbaskani tarafindan zikredilmis olan
secim tarihi 14 Mayis olarak resmi olarak tescillenmis oldu: Cumhurbaskani
Erdogan, Cumhurbaskani Secimi ve 28. Donem Milletvekili Genel Secimi'nin 14
Mavyis'ta yenilenmesine iliskin karari imzaladi.

O Erdogan yaptigl aciklamada, "Anayasamizin 116’nci maddesinin verdigi yetkiyle, 18
Haziran 2023'te yapilmasi gereken secimlerin 14 Mayis'ta yenilenmesi kararini
imzaladim." diye konustu.

O Erdogan, «Mikerrer Resmi Gazete'de yayimlanacak bu kararin ardindan, YSK iki
aylik secim takvimini baslatacaktir." dedi.




Deprem Vergisi Geldi

O Kahramanmaras depremlerinde meydana gelen ekonomik hasarin giderilmesine yonelik ek bir
deprem vergisi son birkac haftadir tartisma konusuydu.

O Gectigimiz hafta bu konu da acikliga kavustu ve kurumlar vergisi istisnasina tabi olan firmalarin
istisna bedeli Gzerinden bir diizenleme gelmis oldu.

O Borglarin yapilandirilmasina iliskin kanun teklifi, TBMM Genel Kurulu'nda kabul edildi.

L Duzenleye gore, Kurumlar vergisi mukellefleri tarafindan 2022 yilina iliskin kurumlar vergisi
beyannamesinde gosterilmek suretiyle, kurum kazancindan indirim konusu yapilan istisna ve
indirim tutarlari ile indirimli kurumlar vergisine tabi matrahlari tGzerinden, dénem kazanci ile
iliskilendirilmeksizin ylizde 10 oraninda; kurumlar vergisi istisnalari ile yurt disindan elde edilen
ve en az ylzde 15 oraninda vergi yuka tasidigr tesvik edilen istisna kazanglar Uzerinden ise
yuzde 5 oraninda tek seferlik ek vergi alinacak.

L Depremden etkilenen 11 il ile Sivas'in Gurln ilgesindeki kurumlar vergisi mikellefleri kapsam
disinda tutulacak.

O Hesaplanacak verginin ilk taksiti kurumlar vergisinin 6deme suresi icinde, ikinci taksiti bu streyi
takip eden dordinci ayda 6denecek.

O Hesaplanan s6z konusu vergi, gider ve indirim olarak dikkate alinmayacak; kurumlar vergisi,
gecici vergi ve tevkif suretiyle kesilen vergiler ile varsa yurt disinda 6denen vergiler dahil hicbir
3K vergiden mahsup edilmesine imkan taninmayacak.
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Deprem Vergisi Reel Sektorde Tartisma Konusu Oldu

Q istanbul Sanayi Odasi (iSO) Yonetim Kurulu Baskani Erdal Bahcivan depremle ilgili getirilen yeni
vergisel tedbirlere iliskin degerlendirmelerde bulundu.

O Bahcivan, dlke olarak olaganUstli gunlerden ve kosullardan gectiklerini, Kahramanmaras
merkezli depremlerin herkesin lGzerinde derin UzlntlU yarattigini, Ulke ekonomisine de agir bir
ylk getirecegini belirtti.

O Bu ylUkdn Ustesinden ancak toplumun tim kesimlerinin ortak paylasacagi bir fedakarlikla
kalkilabilecegini vurgulayan Bahgivan, din gece TBMM'de gorusulen borg yapilandirma
yasasina onergeyle bazi yeni maddeler eklendigini animsatti.

O Bahgivan, depremin yaralarini sarmak amaciyla kurumlar vergisi mukelleflerine yonelik verilen
tesviklere getirilen dizenlemeyi bir fedakarlik olarak degerlendirmenin mimkin oldugunu
belirterek, sunlari kaydetti:

O "Ancak iginde bulundugumuz olaganistl sartlarin hassasiyetini kabul etmekle birlikte
depremin agir yukl icin akla gelen ilk kaynagin, geriye dontk ve de 6zellikle nitelik artirici
yatirim fikir ve projelerin desteklenmesi amaciyla soz verilmis, taahhit edilmis yatirim
tesviklerinin gelmesi GzUntU vericidir.

O Dinya Gazetesi'nde Zeki Ginduz'Gn konuyla ilgili makalesinde ise Bu seneki kurumlar vergisi
bltce tahmini ve istisna ve indirimleri dikkate alindiginda 100 milyar lira tutarinda bir ek gelir

saglanacagl aciklamasina ve bu dizenlemeyle ortaya cikan geriye ylrime tartismalarina da
3K yanit veriliyor.
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Kireselde Powell’in Sunumu ve Cikarsamalar

O Kuresel gindemde haftaya Fed baskani J. Powell’'in yaptigi sunumun yankilariyla girildi.

O Fed Baskani Jerome Powell, ABD Senato Bankacilik Komitesi'nde yaptigi sunumda, ytksek
enflasyonun faiz oranlarini beklediklerinden daha fazla artirmalarina yol acacagini belirtti.
Powell'in konusmasi piyasalar tarafindan daha fazla faiz artisi, yani sikilasma olarak algilandi.

O Bu durum ABD tahvil piyasasinda kendini gostererek, bir ara 2 yillik ABD tahvili ile 10 yillik
tahvili arasindaki farkin 100 bp yani ylzde bire gikmasina neden oldu.

O Tahvillerdeki bu goriinim, FT’nin yapmis oldugu 1950’ lerden bu yana derlenmis olan analize
gore bir cesit resesyon habercisi olarak algilanabilir ancak buradan ABD’nin kisa streli bir
resesyonu enflasyonu yenmek ugruna bile isteye gdze aldigi ¢cikarsamasi da yapilabilir.

O Haftanin son is glininde gelen tarim disi istihdam verisine gére ABD ekonomisi Subat ayinda
311 bin net tarim disi istihdamla 225 bin olan beklentinin Gzerinde bir istihdam artisi yaratti.
Bu veriye karsin issizlik orani yuzde 3,6 ile ylzde 3,4’|Uk beklentilerin Ustlinde gerceklesti.

O Ortalama saatlik kazanglar ise beklentinin altinda artis kaydetti. Verilerin agiklanmasinin
ardindan Fed swaplarinda Mart'ta 50 baz puanlik faiz artisi olasiligi ylzde 50'nin altina distd.

T
Burcu Késem




EEmT T
Burcu Késem

Tarim disi istihdam Verisi Nasil Yorumlandi?

Broad employment gains across most industries, with a notable decline in
Information roles

Per cent change in non-seasonal employment, by industry

Since Last Month Since Feb 2020 ‘

Lelsure/hospitzliny [+]

Construction

ransportation and warehouwsing

O Financial Times'da verinin
yayinlanmasini takiben c¢ikan haberde
saglam istihdam ve soguyan saatlik

kazanclar, Federal Rezerv'in
gorinimanl golgeliyor seklinde bir
yorum vardi.

O ABD enflasyonunun beklenenden
yapiskan  olmasinin  6nlinde  Ug
gosterge bulunuyor; bunlardan biri is
glcl piyasas! digerleri ise konut ve
hizmet sektorleri.

U Haftanin son giininde gelen veride
tarim digi istihdam edilen kisi sayisi
beklenenin Uzerinde artis kaydetti
ancak  diger  taraftan saatlik
Ucretlerdeki artisin goreceli olarak
daha dusuk duzeyde gerceklestigi ve
issizlik oraninin da bir miktar arttig
gozlemleniyor.

O Tdm bunlar Fed’in sikilasma dozunu
hafifletir gibi gdzikse de yine de
dolar endeksi  Uzerindeki  seyir
dikkatleri Gzerine toplamaya devam
edecektir.



Tahvil Piyasasi Kiresel Bankacilik Sisteminde Heyecan Yaratti!

Gegtigimiz hafta ABD bankalarinda tahvil getirileri kaynakli bir kriz hisse piyasalarini etkiledi.
Uzunca sUredir Fed’in yUruttuga siki para politikasi tahvil getirilerinin yikselmesine dolayisiyla
da fiyatlarinin dismesine neden olmustu.

O Bu durumdan her ne kadar ABD bankacilik sisteminde on besinci sirada yer alan ve daha cok
start up ve venture capital yani girisim sermayesi alaninda faaliyet gdsteren bir banka olsa da
SVB'de aktiflerinde tuttugu tahvillerden 1.8 milyarS zarar ettigini aciklamasi nedeniyle bir
cesit kriz yaratti.

O Haliyle bu tahvilleri tim bankacilik sistemi tutmaktaydi ki bu cikarsama Wells Cargo’sundan JP
Morgan’ina kadar genis bir capta tim bankacilik sektérine sirayet etmis oldu.

O S&P ABD bolgesel bankalar endeksi Persembe giini yaklasik yizde 7 dustikten sonra Cuma

sabahi kaydedilen dlsus ylzde 3’le sinirli kaldi.
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ITO Baskani’ndan Uyari

O istanbul Ticaret Odas’nin (ITO) mart ayi olagan meclis toplantisinda giindem yine deprem
oldu.

O Toplantida iITO Baskani Sekib Avdagic, Oda olarak 6 Subat’tan itibaren depremi en dncelikli
giindem maddesi olarak gordiklerini ve gérmeye de devam ettiklerini sdylerken, depreminin
Uzerinden bir ay gecmesine ragmen, felaketin etkilerinin hala ¢ok siddetli hissedildigine dikkat
cekti.

Q istanbul’'u konusurken kullanilan jargona ¢ok dikkat edilmesi gerektigini vurgulayan Avdagic,
“Yakin zamanda Berlin’deki turizm fuarindaydim. Oraya gittigim zaman ilk sorulan, ‘istanbul
nasll, istanbul yikiliyor mu, her yer eski bina, ne olacak’ oldu. Depremden bu yana istanbul’da
AVM satis endekslerinde ylzde 33-35’lik disls var. Liks segment satis kategorisinde dusus
yizde 80’lere ulasti. istanbul otellerinde de yiizde 30’lar mertebesinde rezervasyonlarda ve
oda dolulugunda dists s6z konusu. Dolayisiyla Istanbul’daki deprem riskini yazarken
Istanbul’un ekonomik &nemini géz ardi etmemeliyiz” uyarisinda bulundu.

O Enflasyona iliskin degerlendirmelerde bulunan Avdagic, Su anda evet enflasyonu kontrol altina
almaya calisiyoruz. Ama 14 aylik doviz kurundaki degisim ylzde 31,5; enflasyon ylzde 80’ler
mertebesinde. Buradaki makas ihracatimizi fiyat tutturmasi noktasinda ciddi zorlamaya
basladi. Bizim burada 6zel bir destek talebimiz, dzel bir beklentimiz yok. ihracatcinin ihracatini
artirmasi, pazarlarda saglam durabilmesi icin Turkiye'deki enflasyon ile ddéviz kurunun da
paralel seyretmesi gerektigini dlslnUyoruz. Bakin paralel artsin demiyoruz, paralel hareket

etsin diyoruz” ifadelerini kullandi.
3K

Burcu Késem



Haftadan Kalanlar

U Deprem felaketinde can kaybi 47 bin 932'ye ulasti.

O TCMB'nin referans faizinin Gzerinde olusacak ihtiyac kredisi faizi uygulayan bankalar, menkul
kiymet tutma ytUkamluligine tabi tutulacak.

O BM: Deprem felaketinin ekonomik bilangosu 100 milyar dolari asacak.

O EBRD Turkiye'de depremden etkilenen bolgelere yonelik 1,5 milyar Euro'ya kadar yatirim karari
ald1.

Q istanbul'da beklenen deprem Bogazici imar Kanunu’na tabi bélgelerdeki konut sahiplerini
korkuttu.

L Depremzede se¢cmenin %15'i baska kente gog etti: Deprem nedeniyle go¢c eden 2 milyon
kisinin yaklasik 1 milyon 400 bininin segmen niteligine sahip oldugu hesaplaniyor.

O Dahilde isleme rejimi (DIR) kapsaminda ithal edilen altin ve giimisin gimrik idarelerine
beyan zorunlulugu getirildi.

O Rusyaile BM arasinda tahil anlasmasi toplantisi 13 Mart’ta yapilacak.

O Kripto varlk piyasalarinda son donemin en biyuk riski olarak ortaya cikan Silvergate ile ilgili
yeni gelismeler piyasada satis dalgasinin blylmesine neden oldu. Bitcoin 20 bin dolarin altini
gorda.

O Depremden etkilenen illere istege bagli 12 bin 700 saglik personeli atanacak

O Daha 6nce Huda-Par ile bir araya gelen AK Parti, bu kez Yeniden Refah Partisi'nin kapisini ¢aldi.

O Bakan Soylu: Deprem bdlgesinde 10 bin esnafa gecici diikkan yapacagiz.

O Adiyaman Valisi Mahmut Cuhadar, sosyal medya hesabindan, "Gorevimden yasadigim saglik
sorunlari sebebi ile affimi talep etmis bulunmaktayim." aciklamasi yapti.

O Avrupa Birligi (AB) kurumlari, Birlik genelinde nihai enerji tiketimini 2030'da 2020'deki tiketim

hedefine gore yiizde 11,7 azaltma konusunda anlasti.
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Isglict istatistikleri, Ocak 2023

O Hanehalki isglici Arastirmasi sonuclarina gore; 15 ve daha yukari yastaki kisilerde issiz sayis|
2023 yili Ocak ayinda bir dnceki aya gére 166 bin kisi azalarak 3 milyon 424 bin kisi oldu. issizlik
orani ise 0,5 puan azalarak %9,7 seviyesinde gerceklesti. issizlik orani erkeklerde %7,7 iken
kadinlarda %13,7 olarak tahmin edildi.

O 15-24 yas grubunu kapsayan genc niifusta issizlik orani bir dnceki aya gore 0,5 puanlik artis ile
%20,2 oldu. Bu yas grubunda issizlik orani; erkeklerde %16,5, kadinlarda ise %26,6 olarak

tahmin edildi.
Ocak 2023 Bir onceki ay Bir onceki aya gore fark

Toplam Erkek Kadin Toplam Erkek Kadin Toplam Erkek Kadin
(Bin Kisi)
15 ve daha yukarn yasgtaki nlfus 65 166 32 256 32910 65102 32224 32878 64 32 32
isgiici 35 260 23 376 11885 35072 23125 11 947 188 251 -62
istihdam 31837 21577 10 260 31483 21251 10 232 354 326 28
issiz 3424 1799 1625 3590 1874 1715 -166 -75 -90
isngc['me dahil olmayanlar 29 906 8880 21025 30030 9099 20931 -124 -219 94
(%)
Isglcine katlma orani 541 72,5 36,1 53,9 71,8 36,3 02 0,7 -0,2
istihdam orani 489 66,9 312 43 4 65,9 311 05 1,0 01
issizlik oran 97 7.7 13,7 10,2 8.1 14,4 -05 -0.4 -0,7
Genc nifusta igsizlik orani (15-24 yas) 20,2 16,5 26,6 19,7 15,8 26,8 05 07 -0,2

3< Tabledaki rakamlar yuvarlamadan dolayi toplami vermeyebilir.
o Mevsimsel etkilerden arindirma yontemi geredi gecmis aylara iligkin tahminler revize edilerek yayimlanmaktadir.
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Sanayi Uretim Endeksi, Ocak 2023

O Sanayi Uretim Endeksinin hesaplanmasinda Aylik Sanayi Uretim Anketi ve Katma Deger Vergisi
(KDV) beyannamelerinden elde edilen veriler kullaniimaktadir. Ulkemizin yasamis oldugu
deprem felaketinden etkilenen illerde mucbir sebep ilan edilmis ve beyannameler ertelenmis,
bu illerden derlenen anketlerden %38 oraninda cevap alinabilmistir. Bu nedenle, 2023 Ocak
ayina iliskin hesaplamalarda eksik gdzlemler igin e-fatura, e-arsiv fatura verileri gibi alternatif
veri kaynaklari ve istatistiksel yontemler kullanilarak tahmin yapilmistir. Bu yontemlerle tahmin
edilen bUyUklGgun toplam icindeki payl %5,01'dir.

O Sanayinin alt sektorleri (2015=100 referans yill)) incelendiginde, 2023 yili Ocak ayinda
madencilik ve tasocakeiligl sektorl endeksi bir dnceki yilin ayni ayina gére %7,6 azaldi, imalat
sanayi sektorli endeksi %5,8 artti ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi
sektort endeksi %5,7 azaldi. Aylik olarak ise %1,9 artis kaydetti.

Yilhik degisim Ayhk degisim

Toplam sanayi

B-Madencilik ve tasocakcihig:
C-imalat sanayi

D-Elektrik, gaz. buhar

ARM-Ara mah
DLT-Dayarmnikh tuketim mah
DZT-Dayaniksiz tuketim mah
ENJ-Enerji

18.9 SEM-Sermaye mal

DT-Dusuk teknoloji
ODT-Orta-dusuk teknoloji

OY T T-Orta-yuksek teknoloji

Y T-Yuksek teknoloji 125
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insaat Maliyet Endeksi, Ocak 2023

O insaat maliyet endeksi, 2023 yili Ocak ayinda bir énceki aya gére %15,32, bir énceki yilin ayn
ayina gore %78,52 artti. Bir 6nceki aya gore malzeme endeksi %5,79, iscilik endeksi %47,79
artti. Ayrica bir onceki yilin ayni ayina gére malzeme endeksi %69,01, iscilik endeksi %106,95
artt.

O Bina insaati maliyet endeksi, bir énceki aya gore %15,58, bir dnceki yilin ayni ayma gore
%79,49 artti. Bir dnceki aya gére malzeme endeksi %5,61, iscilik endeksi %48,48 artti. Ayrica
bir dnceki yilin ayni ayina gore malzeme endeksi %69,87, iscilik endeksi %107,04 artti.

Toplam 78,52

Ingaat

Makeme 69,01

Iscilik 106,95

Toplam 7949

Makeme G987
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Toplam 75,36

ingaati

Makeme 66,34

Bina digi
yapilarn
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